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Haber Basliklari

= Ekim ayi Beklenti Anketi'ne gore orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin devam ettigi goriltyor. Buna gore 12
aylik enflasyon beklentisi %8,35'ten %8,52'ye, 24 aylik enflasyon beklentisi ise %7,93'ten %7,98'e yikselmis durumda.

=  Temmuz dénemi arindirilmamis issizlik orani %10,7 gergekleserek, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére dedisim gostermedi.
Bir 6nceki ay %11,1 olan mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani ise %11,2'ye yikseldi. Tarim disi issizlik orani %13,4
olarak gerceklesirken, Haziran donemindeki %13,2 seviyesine gore kdtilesme kaydetti.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), iilkenin ham petrol Gretiminin gelecek sene artmaya devam ederek, rekor seviyeye
ulagsmasinin beklendigini duyurdu. EIA'dan yapilan aciklamada, Glkenin ham petrol Gretiminin 2018'de glinlik ortalama 9,9
milyon varile yiikselmesinin dngoruldigu ifade edildi.

= Dolar, Yellen'in enflasyonun yakin zamanda ytkselise ge¢mesini bekledigini ve kademeli faiz artislarini destekledigini
agiklamasinin ardindan giglendi. Ayrica, Ispanya hiikiimeti — Katalonya arasindaki tartismalarin devam ediyor olmasi ile
birlikte zayiflayan euro da dolardaki yiikselisi destekledi.

»  OPEC'in ikinci en biyuk Ureticisi Irak'ta, hiikiimetinin yari 6zerk Kirt bolgesi ile catismasi ile artan tansiyon, arz endiselerini
beraberinde getirerek petrol fiyatlarinin ylikselmesini saglyor.

= ABD borsalari, finans ve enerji hisselerindeki kazanc¢lardan sonra yine rekor yiiksek seviyelere ulastilar.

= Altin, ABD'de hisse senetlerinin rekor kirmasi ve dolar endeksinin yeniden ydniini yukari cevirmesi ile birlikte 1300
seviy4esi Uzerinden duslse gecerek 1290’

= Vadeli piyasalarda DAX ve FTSE 100 vadeli endeksinde degisim bulunmadigi goriliyor.

= Kaynaklarin verdikleri bilgiye gére ABD Baskani Donald Trump, yeni Fed baskani arayisi kapsaminda Persembe gini
mevcut baskan Janet Yellen ile bir gériisme yapacak. Donald Trump'in, Jerome Powell, Kevin Warsh, Gary Cohn ve Yellen'in
bulundugu kisa bir liste Gzerinde ¢alistigi belirtiliyor.

= Ispanya Ekonomi Bakanligi, Katalonya'daki siyasi kriz ve gelecek yilin biitcesinin onayindaki gecikme nedeniyle 2018 yili
blylme tahminini %2,6'dan %2,3'e indirdigini agiklad.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiruim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Constancio’nun Konusmasi 11:00
= | ingiltere Eylil Ayl Aylik TUFE 11:30 %0,3 %0,6
== | ingiltere Eyliil Ay: Yillik TUFE 11:30 %3 %2,9
= | ingiltere Eylil Ay: Yillik Cekirdek TUFE 11:30 %2,7 %2,7
. Almanya ZEW Ekonomik Blytme Beklenti Endeksi 12:00 20 17
- Euro Bélgesi Eyliil Ay Aylik TUFE 13:00 %0,4 %0,3
- Euro Bélgesi Eylil Ayr Yillik TUFE 13:00 %1,5 %1,5
- Euro Bélgesi Eyliil Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1,1 %1,1
g g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 13:15
ABD Eylul Ay Sanayi Uretimi 16:15 %0,2 -%0,9
ABD Eylul Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %76,2 %76,1
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

Kurun 3,60 seviyesi altina gerilemesini bekliyoruz

Gegtigimiz hafta Cuma giini ABD'den gelen ve kasirga sezonu ile birlikte enerji fiyatlarinda gorilen yukari yénli baski ile birlikte
%0,6'lik yiikselis kaydetmesi beklenen TUFE verisi, beklentilerin hafif altinda kalarak %0,5 oraninda bir yiikselis sergiledi. Verinin
— enerji fiyatlarindaki sert ylkselise ragmen — beklentilerin altinda bir performans sergilemesi sonrasinda dolar endeksi
gerilerken, kurun da 3,63 seviyesi altina geriledigini gérdik.

Kisa vadede: Kurun 3,64 seviyesi tzerindeki hareketinin kalici olmasini beklememekle birlikte, kurun kisa vadede 3,63 seviyesine
dogru geri ¢ekilmesini beklemekteyiz. 3,63 seviyesinin asadi yonli kirlmasi durumunda ise kurdaki geri ¢cekilme 3,60 seviyesine
dogru hizlanabilir.

Oniimiizdeki dénemde ise kurdaki geri cekilmenin 3,60 seviyesi altini hedef alacak sekilde devam etmesini ve kurun bir siire 3,55
- 3,60 bandinda konsolide olmasini beklemekteyiz. Kurdaki geri ¢ekilme beklentimizin temel sebeplerini su sekilde siralayabiliriz:

e Dolar endeksindeki ylkselis hareketi, FOMC tutanaklarinda bazi lyelerin enflasyon konusunda halen daha tedirgin
olduklarinin ifade edilmis olmasi ile birlikte durulmus durumda. Ayrica, ABD verilerinin yeniden “tokezlemeye” baglamasi
ve ABD Baskani Donald Trump'in vergi reform paketi ile ilgili beklentilerin yeniden geri ¢cekilmesi dolar endeksinin 94
seviyesi Uzerinde tutunmasina engel oldu. Piyasadaki bu faktorlerin fiyatlanmaya devam etmesini ve dolar endeksinin
mevcut geri ¢ekilmesini 92 seviyesine dogru devam ettirmesini bekliyoruz.

e Kurun 3,80 seviyesi lizerine kadar yikselmesindeki temel sebep olan ABD - Tiirkiye arasindaki vize gerginliginin piyasalar
tarafindan absorbe edildigi ve fiyatlandigi gorillyor. Ayrica, iki taraftan da s6z konusu gerginligi daha da tirmandiracak
acgiklamalar gelmemesi ile birlikte yurt icerisindeki tansiyonun azalmaya devam edecegi gorustindeyiz.

e Siki para politikasi durusu ve global karsilastirmalarda reel politika faizinin yiksek seyri, TL'deki deger kaybinin kalici
olmasini engelleyebilecek bir faktor olarak karsimiza cikiyor.

e Global piyasalara bakildiginda, gelismekte olan tlke piyasalarinin da, dolar endeksindeki ytkselisin durulmus olmasi ile
birlikte gorece pozitif bir gériinim sergilemekte oldugu goériliyor.

Tum bu faktorlerin etkisi ile birlikte kurun kisa vadede 3,60 seviyesi altini hedef almasini ve 3,55 — 3,60 bandina gerilemesini
bekliyoruz.

Orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki kotiilesme devam ediyor

Ekim ay1 Beklenti Anketi'ne gore orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin devam ettigi goériliyor. Buna gore 12 ayhk
enflasyon beklentisi %8,35'ten %8,52'ye, 24 aylik enflasyon beklentisi ise %7,93'ten %7,98'e ylkselmis durumda.

e Katilimcilarin Ekim ay1 boyunca agirlikh ortalama fonlama maliyetinde (AOFM) herhangi bir degisiklik beklemedikleri
goriliyor. Bu noktada, TCMB'nin 26 Ekim'de gerceklesecek olan PPK toplantisinda kisa vadeli faizlerde bir degisiklik
beklenmedigi dikkat ¢ekiyor. Kurum beklentimizin de ayni yonde oldugunu belirtmek gerekir.

e Kurun ozellikle Eylil ayr basindan bu yana sergiledigi ylkselis egilimi piyasa beklentilerini olumsuz etkilemis durumda.
Bununla birlikte katihmcilarin yil sonu USD/TL tahmininin 3,6323'ten 3,7165'e ylkseldigi goruluyor.

e BlylUme beklentilerindeki yukselisin Ekim ayinda da devam ettigi goriluyor.

Ayrintili rapor icin
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel jeopolitik risklerin artmasi ile birlikte gelismekte olan tlke para birimlerinin sert bir sekilde deger kaybettigini goriyoruz.
Bunun yani sira, Ispanya hiikiimeti — Katalonya arasindaki tartismalarin devam ediyor olmasi ile birlikte zayiflayan euro, dolar
endeksinin yoniinl yeniden yukari cevirerek gelismekte olan tlke para birimleri Gizerinde baskiyi artirmis durumda. Tiim bunlarin
etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 3,64 — 3,65 seviyeleri arasinda hareket ettigini goriyoruz. Bu
noktada, eurodaki gerilemenin de etkisi ile birlikte 93 seviyesi Gizerinde tutunan ve 93,40'lara dogru yikselen dolar endeksinin
mevcut ylkselis hareketini strdlirmesini saglayacak temel bir gelisme piyasa ulunmamakta. Dolayisi ile endeksin mevcut
kazanclarini geri vererek 93,40 — 93,60 bandindan ydniinu yeniden asadi cevirmesini bekleriz. Bunun yani sira, kurun 3,80 seviyesi
Uzerine kadar ylikselmesindeki temel sebep olan ABD — Tirkiye arasindaki vize gerginliginin piyasalar tarafindan absorbe edildigi
ve fiyatlandigi goriltyor. Ayrica, iki taraftan da s6z konusu gerginligi daha da tirmandiracak aciklamalar gelmemesi ile birlikte
yurt icerisindeki tansiyonun azalmaya devam edecegi gorlsiindeyiz. Bununla birlikte USDTRY paritesinin de 3,64 — 3,65
bandindan 3,60 seviyesine dogru diisiise ge¢mesi beklenebilir. Ayrica kurun 3,60 seviyesi altina sarkmasi durumunda ise bir siire
3,55 - 3,60 bandinda konsolide olabilecegi gorisiindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6486 seviyesinden islem gdérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,6545 seviyesi direng, 3,6409 seviyesi ise destek konumunda. 3,6545 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6650, 3,6409 desteginin asadi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,6308.

USD/TL
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EUR/USD

Diin, Ispanya Basbakan Yardimcisi Soraya Saenz de Santamaria, Katalonya'daki gelismelerle iliskin basin toplantisi diizenledi ve
Ispanya hiikiimeti, Katalonya Ozerk Yénetim Hiikiimeti Baskani Carles Puigdemont'a “askiya alinmis bagimsizlik ilaniyla neyi kast
ettigini” netlestirmesi icin Persembe glinl saat 10:00'a kadar siire verdi. Bununla birlikte euro gln igerisinde sert bir sekilde deger
kaybederek EURUSD paritesinin 1,1770'li seviyelere kadar gerilemesine neden oldu. Eurodaki geri ¢ekilmenin de etkisi ile birlikte
ylkselise gecen dolar endeksinin, yeniden 93,40'li seviyelere ulastigi goruliyor. Bu noktada, eurodaki gerilemenin de etkisi ile
birlikte 93 seviyesi Ulzerinde tutunan ve 93,40'lara dogru yikselen dolar endeksinin mevcut ylkselis hareketini stirdirmesini
saglayacak temel bir gelisme piyasa ulunmamakta. Dolayisi ile endeksin mevcut kazanclarini geri vererek 93,40 — 93,60 bandindan
yonunu yeniden asagi ¢evirmesini bekleriz. Dolar endeksindeki disls beklentimiz ile birlikte EURUSD paritesinin de kisa vadede
1,1950 seviyesini hedef alacak sekilde ylikselise gecebilecegi gorisiindeyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,1777 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD
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XAU/USD

Ispanya hiikiimeti — Katalonya arasindaki tartismalarin devam ediyor olmasi ile birlikte zayiflayan euro, dolar endeksinin yéniini
yeniden yukari gevirerek altin fiyatlarindaki kisa vadeli istikrarli yiikselisi baltaladi. Dolar endeksinde gorilen yikselis ile birlikte
1300 seviyesi Uzerinden geri ¢ekilen altin fiyatlari, kiiresel jeopolitik risklere ragmen kisa vadeli kazanglarinin bayik kismini geri
vererek 1290'li seviyelere geriledi. Eurodaki ylkselisin de etkisi ile birlikte 93,40 seviyesine kadar yiikselmis olan dolar endeksinin
mevcut seviyelerdeki seyrinin kalici olmasini beklememekle birlikte, endeksin kisa vadeli kazanclarini geri vererek yeniden 93
seviyesi altini hedefleyebilecegini dlsliniyoruz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin da mevcut geri ¢ekilme hareketinin sinirli
kalacagini ve altinin yeniden 1300 seviyesi lizerini hedef alabilecegini diisinmekteyiz. Bu noktada yatirnmcilarimiza, ons altindaki
mevcut geri ¢ekilme hareketini yakindan izlemelerini ve olusabilecek alim firsatlarini dederlendirmelerini dneriyoruz. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1292,53 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1287,90 seviyesi destek, 1292,67 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1292,67 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1297,89, 1287,90 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1285.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.558 %0,2 %0,5 %2,3 %8,9 %14,2
DAX 13.004 %0, 1 %0,2 %3,9 %7,4 %13,3
FTSE 7.527 -%0,1 %0,3 %4,3 %2,7 %5,4
Nikkei 21.256 %0, 1 %2,2 %6,9 %16,0 %11,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.474 %0,2 %5,1 -%1,2 %17,5 %36,3
Cin 3.378 %0, 1 -%0,1 %0,8 %4,9 %8,9
Hindistan 32.634 %0,0 %2,2 %1,1 %10,9 %22,5
Endonezya 5.950 -%0,3 %0,4 %1,0 %6,3 %11,9
Rusya 2.106 %0,4 %0,5 %2,6 %8,4 -%5,7
Brezilya 76.892 -%0,1 %1,1 %1,5 %19,5 %27,7
Meksika 49.721 -%0,5 -%0,7 -%0,4 %1,4 %8,9
Guney Afrika 58.164 %0,5 %1,1 %4,5 %8,7 %14,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %3,1 -%4,1 -%2,4 -%32,4 -%29,4
EM VIX 15 %4,7 -%4,9 %6,7 -%24,4 -%31,1
MOVE 49 -%3,1 a.d. -%1,7 -%30,5 -%31,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6464 %0,3 -%1,5 %4,5 -%1,5 %3,5
Brezilya 3,1697 %0, 8 -%0,6 %1,1 %2,3 -%2,5
Guney Afrika 13,3148 %0,4 -%3,6 %0,1 %0,1 -%3,1
Cin 6,5898 %0,2 -%0,5 %0,2 -%4,2 -%5,1
Hindistan 64,72 -%0,3 -%1,0 %0,9 %0,3 -%4,7
Endonezya 13483 -%0,1 -%0,3 %1,7 %1,5 %0,1
CDS *
Turkiye 176,0 -1,5 -5.3 20,7 -45,0 -16,1
Brezilya 181,0 -0,6 -4,8 91 -4,9 -11,5
Guney Afrika 170,4 -0,9 -3,1 15,8 a.d. a.d.
Endonezya 98,8 -0,6 -1,4 8,0 -21,0 3,1
Rusya 130,0 04 -3,1 0,7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,3 0,0 15 0,5 0,4 -0,1
Brezilya %9,8 0,1 0,1 0,1 -0,3 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 -0,1 0,2 a.d. -0,3
Hindistan %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,2
Endonezya %6,6 0,0 0,0 0,1 -0,5 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 0,01 0,58 0,18 -0,24 -0,80
Brezilya %4,6 0,00 a.d. 0,20 -0,09 -0,92
Guney Afrika %4,6 0,00 -0,04 0,17 -0,27 -0,31
Endonezya %3,4 -0,01 a.d. 0,07 -0,47 -0,91
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,82 %1,1 %3,6 %4,2 %4,4 %1,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,87 %0, 8 %4,6 %3,9 -%1,5 -%3,4
Altin -USD / oz 1299,9 -%0,1 %1,4 -%0,5 %0,8 %12,9
Gumus - USD /t oz. 17,369 -%0,2 %2,3 %1,7 -%6,2 %8,6
Commodity Bureau Index 430,91 %0, 1 %0,9 %0,8 %2,0 %1,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni



17 Ekim 2017

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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