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Haber Basliklari

= Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin siirmesi ve dolar endeksinin diin izledigi zayif seyir ile birlikte USDTRY paritesi 5,6633
seviyesine kadar gerileyerek Agustos ayindan bu yana en dislk seviyesini test etti.

= Agustos Sanayi Uretimi arindirilmamis verileri %11dususi isaret etti - piyasa medyan beklentisi %7,5 diisiis yonindeydi.
Beklenti araligi ise -%5 ile -%13,5 idi. Ayrintili rapor igin

= Bu aksam Turkiye saatiyle saat 21:00'da aciklanacak olan FOMC toplanti tutanaklarinda Aralik ayinda gerceklestirilebilecek
faiz artinmina iliskin bir vurgunun yer ali almayacagi 6nemli olacak. Ayrica, 2019 yilinda uygulanmasi planlanan para politikasi
patikasina iligkin ipuclari da yakindan takip edilecek hususlar arasinda yer aliyor.

= ABD Eyliil Ay1 Sanayi Uretimi verisi %0,2 olan piyasa beklentisinin (izerinde gelerek %0,3 olarak gerceklesti. Kapasite kullanim
orani da %78,2 beklentisine karsilik degismeyerek %78.1 oldu. Yillik bazda sanayi tretimi %5,1 ile yaklasik 8 yilin en buytk
artisini kaydetti.

= ABD Baskani Donald Trump Fed'in faiz artinmlarina iliskin elestirel sdylemlerine devam ediyor. Trump’in basina verdigi bir
roportajda son enflasyon rakamlarinin diisiik geldigini ve Fed'in faiz artirimlarina devam etmesinin yanls olacagini belirterek
Fed'in kendisi icin en buyik tehdit oldugunu ifade etti. Bunun Uzerine dolar endeksi 94,78 seviyesine kadar geriledi. Ancak
endeksin daha sonra, beklentilerin (izerinde gerceklesen ABD Eyliil ayi Sanayi Uretimi verisinin ardindan kayiplarini telafi
ederek yeniden 95 seviyesi Uzerine ylkseldigini gordik.

= ABD ve Avrupa borsalari diinl yikselisle tamamladi. Bu sabah saatleri itibariyle Asya piyasalarinda da genel olarak pozitif bir
seyrin hakim oldugu goruliyor.

= Altin fiyatlari, artan guvenli liman talebi ile birlikte 1220 seviyesi Gzerinde seyrini koruyor. Petrol fiyatlari ise, ABD — Suudi
Arabistan arasindaki yaptirim gerginligi sebebiyle yikselisin strdurlyor. Brent petrol bu sabah saatlerinde varil basinda
81,33% seviyesinden islem gorirken, ham petrol fiyatlari ise 71,87$ seviyesinde bulunuyor.

= Avrupa Birligi liderleri bu aksam Brexit konusu ele almak adina Liderler Zirvesi'nin ilk oturumunu gerceklestirecek. ingiltere
Basbakani Theresa May'in Brexit'te son duruma iliskin gelismeleri iceren konusmasini dinleyecek liderler, May'in oturumdan
ayrilmasinin ardindan genel bir degerlendirme yaparak Kasim ayinda oladanistli Brexit zirvesinin gerceklesip
gerceklesmeyecegine karar verecek.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi_--_Agustos_2018.pdf
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Eylil Ay1 Aylik TUFE 12:00 %0,5 %0,2
- Euro Bélgesi Eylul Ayr Yillik TUFE 12:00 %2,1 %2
- Euro Bolgesi Eylil Ayi Yilhk Cekirdek TUFE 12:00 %0,9 %0,9

ABD Eylul Ayr Konut Baslangiglari 15:30 1210 1282

ABD Eylul Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1274 1249
. Almanya Merkez Bankasi Bagkani Weidmann'in Konugmasi 19:30

FOMC Toplanti Tutanaklari 21:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC tutanaklan bugiin saat 21:00'da aciklanacak

Fed’in 26 Eyliil'de gerceklesen toplantisinin tutanaklari bugiin saat 21:00'da aciklanacak. Hatirlayacagimiz tzere Fed,
Eylil toplantisinda bu yilin clinci faiz artirimini gergeklestirerek referans faizi %1,75 - %2 araligindan %2 - %2,25 araligina
yukseltmisti. Ayrica Eylll ayi toplanti karari ile birlikte yayinlanan dot plot tahminleri, bu yilin Aralik ayinda faiz artinmi bekleyen
FOMC lyesi sayisinin 8'den 12'ye yiikseldigini ortaya koyarak Aralik ayi faiz artirrminin neredeyse kesinlestiginin sinyalini
vermisti. S6z konusu toplantida Fed 2018 biylime tahmini 0,3 puan artisla %3,1'e, gelecek yil icin tahmin 0,1 puan artisla
%2,5'a yukseltilmisti.

e Fed'in EylUl ayi toplantisindan bu yana ABD 10 yillik tahvil faizlerinde %3,24 seviyesi Uzerine varan yikselisler
yasanirken, ABD hisse senetlerinde sert kar realizasyonlari olustugunu gordik. Ayrica, ABD baskani Donald Trump'in
Fed'in faiz artinmlarina yonelik elestirel sdylemleri dolar endeksi tizerinde satis baskisi yaratti.

Bu noktada, bu aksam Tiirkiye saatiyle saat 21:00°da aciklanacak olan FOMC toplanti tutanaklarinda Aralik ayinda
gerceklestirilebilecek faiz artirrmina iligkin bir vurgunun yer ali almayacagi 6nemli olacak. Ayrica, 2019 yilinda
uygulanmasi planlanan para politikasi patikasina iliskin ipuclar da yakindan takip edilecek hususlar arasinda yer alyor.

e Piyasalarda Fed'in Aralik toplantisinda bir faiz artirmina gidilmesi ihtimalinin %73,3 olarak fiyatladigini gériyoruz.
Dolayisi bu cephede halen daha énemli bir fiyatlama payi bulunmakta. Bu nedenle tutanaklardan Aralik ayina iligkin
gelebilecek olasi bir sinyalin piyasalarda kisa vadeli dolar pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirmesi beklenebilir.

e Yine piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, Fed'in dniimizdeki 12 ay icerisinde 66,5 baz puanlik bir faiz artirimi
yapacaginin fiyatlandigini gériyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kurda 5,72 seviyesinin dnemli bir destek konumunda bulundugunu ve bu nedenle kurun bu seviyenin altina inmekte zorlanarak
5,72 — 5,75 bandindan yonlni yukari gevirebilecegini belirtmistik. Ancak, gerek TL'deki pozitif ayrismanin stirmesi gerekse de
dolar endeksinin 94,78'li seviyelere kadar gerilmesi, beklentilerimizin aksine USDTRY paritesinin dists hareketini hizlandirarak
5,6633 seviyesine kadar gerilemesini sagladi. ABD Baskani Donald Trump’in Fed'in faiz artinmlarina yonelik elestirel sdylemlerini
strdlirmesi ve din verdigi bir réportajda Fed'in kendisi igin en biyik tehdit unsuru oldugunu belirtmesi tzerine dolar endeksi
sert bir sekilde geriledi. Bununla birlikte 5,66'lara inen kur, ABD'den gelen gli¢li sanayi Uretimi verileri sonrasinda kayiplarini
telafi eden dolar endeksine ragmen diisiik seviyelerdeki seyrini korudu. 5,72 desteginin asagi yonlu kirilmasi ile birlikte dlistsind
genisleten ve 5,66'li seviyelere kadar gerileyen USDTRY paritesinin, dlslis hareketini 5,50 seviyesine dogru sirdirmesini
beklemekteyiz. Buglin aksam saatlerinde ABD'den gelecek olan FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin giin igerisinde sergiledigi dalgali seyir, EURUSD paritesinin de 1,1565 — 1,1621 seviyeleri arasinda volatil
bir seyir izlemesine neden oldu. Dolar endeksinde 6gle saatlerinde gorilen sert satis baskisi ile birlikte 1,1621 seviyesine kadar
ylkselen EURUSD paritesi, 6gleden sonra agiklanan ve piyasa beklentilerinin Gizerinde bir performansi isaret eden ABD sanayi
Uretimi sonrasinda kazanclarini geri verdi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,550 seviyesi izerinde islem gormekte. Paritenin
buglin icerisinde 1,1530 — 1,16 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériinim
acisindan bugiin 6gle saatlerinde Euro Bélgesi'nden gelecek olan TUFE verileri blyik énem arz ediyor. Euro Bdlgesi'nden
TUFE'nin Eylil ayindan aylik bazda %0,2'den %0,5'e, yillik bazda ise 52'den %2,12'e yiikselmesi bekleniyor. Verilerin beklendigi
Uzere Eylul ayindan yikselis kaydetmesi durumunda EURUSD paritesinin yeniden 1,16 seviyesi Uzerini denedigi gorilebilir.
Aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC tutanaklar yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Artan glvenli liman talebi ve dolar endeksinde glin ici olusan sert diistis hareketleri ile birlikte 1220 seviyesi lizerindeki seyrini
koruyor. Diin 6gle saatlerinde dolar endeksinde gortlen sert disis ile birlikte 122 seviyesi Uzerini test eden altin, daha sonra
endeksin kayiplarini telafi etmesinin ardindan yeniden 1225 seviyesi altina indi. Altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyle 12222l
seviyelerden islem goriyor. Bu noktada, artan kiiresel diplomatik gerginlikler piyasalardaki gtvenli liman talebini canli tutmaya
devam ediyor. Bunun yani sira, Pazartesi gliniit ABD'den gelen zayif perakende satilar verisini ardindan dolar endeksinde olusan
ve diin ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz artirimlarini elestiren tavrini siirdirmesi ile birlikte etkisini artiran diists hareketi
de altindaki yukselisi destekleyen dnemli faktorler arasinda yer aliyor. Bu notada, ABD tahvil faizlerindeki geri ¢ekilmenin yavas
yavas etkisini yitirdigini ve faizlerin ydnina hafifce yukari cevirmis oldugunu gértyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki yiikselis
hareketinin daha kontrollli bir sekilde devam etmesine neden olabilir. Ancak tahvil getirilerindeki yikselis egiliminin yeniden
glclenecegi ihtimalini g6z 6nlnde bulundurmakla birlikte, kiiresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki yikselis
hareketinin kisa vadede devam etmesini ve altinin dnimiizdeki dénemde 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.810 %2,1 -%2,4 -%2,7 %3,8 %5,1
DAX 11.777 %1,4 -%1,7 -%2,6 -%6,4 -%8,8
FTSE 7.059 %0,4 -%2,5 -%3,3 -%2,3 -%8,2
Nikkei 22.549 %1,6 -%2,5 -%0,8 %4,9 %0,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.466 -%0,2 %1,8 %4,4 -%9,5 -%14,6
Cin 2.546 %0,1 -%6,5 -%3,9 -%16,9 -%22,9
Hindistan 35.162 %0,9 %1,2 -%6,4 %2,2 %3,2
Endonezya 5.801 %0,6 %0,2 %0,2 -%7,2 -%8,2
Rusya 2.417 %1,2 -%1,1 %1,8 %10,3 %14,6
Brezilya 85.718 %2,8 -%0,4 %11,6 %1,9 %12,2
Meksika 48.192 %0,9 -%0,6 -%2,4 -%1,5 -%2,4
Gliney Afrika 53.241 %1,5 -%1,7 -%5,4 -%6,3 -%10,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%17,3 %10,5 %46,0 %6,4 %59,6
EM VIX 24 -%7,0 %5,0 %20,8 %16,4 %48,6
MOVE 50 -%2,1 -%6,1 %?5,8 %0,9 %7,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6857 -%1,8 -%6,8 -%7,8 %38,8 %49,7
Brezilya 3,7248 -%0,3 %0,3 -%10,8 %8,9 %12,6
Gliney Afrika 14,1611 -%1,4 -%2,8 -%5,2 %17,5 %14,4
Cin 6,912 -%0,1 -%0,2 %0,6 %10,1 %6,2
Hindistan 73,4762 -%0,5 -%1,2 %2,3 %12,2 %15,0
Endonezya 15203 -%0,1 -%0,2 %2,7 %10,4 %12,1
CDS *
Tarkiye 388,2 -1,3 -28,5 -30,3 120,7 11,2
Brezilya 214,7 -8,2 -4,5 -58,7 76,2 19,0
Guney Afrika 215,7 -6,7 -3,8 57 26,8 13,5
Endonezya 147,1 0,8 -1,1 13,0 19,7 13,6
Rusya 146,1 -2,9 -5,2 -9,9 -20,5 23
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,3 -0,3 -2,3 -0,4 51 6,6
Brezilya %10,3 -0,2 -0,4 -2,1 0,5 01
Hindistan %7,9 0,0 -0,2 -0,3 0,4 0,5
Endonezya %8,8 0,0 0,2 0,4 2,2 2,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 0,04 -0,34 0,07 1,60 a.d.
Brezilya %5,4 -0,06 -0,06 -0,78 0,47 0,87
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 0,03 0,00 0,22 0,69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 81,41 %0,8 -%4,2 %4,3 %14,0 %21,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 71,92 %0,2 -%4,1 %4,2 %8,6 %19,0
Altin -USD / oz 1227,3 %0,1 %3,4 %2,6 -%8,9 -%6,3
Gumus - USD /t oz. 14,701 -%0,2 %2,1 %4,7 -%11,8 -%14,3
Commodity Bureau Index 418,83 %0,0 %0,2 %2,5 -%4,8 -%3,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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