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Haber Bashklari

Diin ABD’den gelen Eylil ay1 Perakende Satislar verileri piyasa beklentilerinden oldukga duslk bir yeri isaret ederken,
dolar endeksi verilerin agiklanmasi sonrasinda deger kaybetti. Perakende Satislar Eylil'de aylik bazda %0,3 dlisus
kaydederken (beklenti %0,3 artisti), cekirdek perakende satislar verisi ise aylik bazda %0,1 diisis kaydetti (beklenti
%0,2 artisti). Boylelikle ABD'de perakende satislar son 7 aydir ilk defa diistis kaydetmis oldu.

= ABD’den gelen zayif Perakende Satislar verilerinin ardindan dolar endeksi 96,40 seviyesinden 97,89 seviyesine
gerilerken, USDTRY paritesi de dolar endeksindeki gerilemeye reaksiyon gdsterdigi ve 5,9070 seviyesinden 5,8713
seviyesine indigini gordik. Ancak, yurt icerisindeki olumsuz haber akisi ve TL varliklarina yonelik negatif risk algisi ile
birlikte kurdaki geri ¢ekilmenin sinirli kaldigini gérduk.

= ABD sirketlerinin glcli bilanco agiklamalarina karsin beklentilerden kot gelen perakende satiglar, sirket
bilancolarindan kaynakli olumlu havayi gélgede birakti. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,08 azalisla 27.001,98 puan,
S&P 500 endeksi %0,20 kayipla 2.989,69 puan ve Nasdaq endeksi %0,30 deger kaybiyla 8.124,18 puan seviyelerinde
seyretti.

= Avrupa borsalari glini karisik seyirle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,14 diserek 393,46
puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,61 azalarak 7.167,95 puana indi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,09 azalarak
5.696,90 puana inerken, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,28 deger kazanarak 22.428,09 puana ve Almanya'da DAX
30 endeksi %0,32 artarak 12.670,11 puana ylkseldi.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans (FOMC'de oy sahibi), ABD ekonomik goriiniimune yonelik riskler dikkate
alindiginda, Fed'in tekrar faiz indirimine gidebilecegini sdyledi ve kendisinin bu akil yiritme konusunda "agik fikirli"
oldugunu kaydetti.

= Cin, ABD Kongresi'nin Hong Kong protestocularini destekleyen yasayi (Hong Kong'un 6zel ticaret statlisinu korumak
icin Pekin'den yeterince 6zerk olup olmadigini belirleyecek yillik bir gdézden gegirme yapilmasini dngdren yasa)
onaylamasi durumunda misillemede bulunacagini kaydetmisti. S6z konusu yasa diin ABD Temsilciler Meclisinde
gecti. Yurt icinde haber akisinin yani sira, ABD — Cin arasindaki iletisimi de yakindan takip etmekteyiz.

= Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar, yatirimcilarin 29-30 Ekim'deki toplantida Fed'in faiz indirimine gitme
olasiligini %80'den fazla gérdigini ortaya koyuyor. Ancak 9 Ekim'de aciklanan tutanaklar ise, merkez bankasi icinde
daha da gevsemeye gidip gitmeme konusunda fikir ayriliklari oldugunu gdstermisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Eylul Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1350 1425
ABD Eylul Ay Konut Baslangiglari 15:30 1320 1364
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 215K 210K
ABD Ekim Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 7,6 12

ABD Eylil Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:45 -%0,2 %0,6
ABD Eylul Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %77,7 %77,9
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin ABD’den gelen zayif Perakende Satislar verilerinin ardindan dolar endeksi 96,40 seviyesinden 97,89 seviyesine gerilerken,
USDTRY paritesi de dolar endeksindeki gerilemeye reaksiyon gosterdigi ve 5,9070 seviyesinden 5,8713 seviyesine indigini
gordik. Ancak, yurt icerisindeki olumsuz haber akisi ve TL varliklarina yonelik negatif risk algisi ile birlikte kurdaki geri
cekilmenin sinirli kaldigini goérdiik.

USDTRY paritesinin 5,9350 — 5,94 bandina kadar ylkselmesini bekledigimizi, ancak bu araligin énemli bir direng teskil etmesi
nedeniyle kurda bu bant yakinlardan asagi yonlu bir diizeltme hareketini olusabilecegini biltenlerimizde siklikla ifade
ediyorduk. Asagidaki grafik lizerinden de goriilebilecedi izere, kur 59350 - 5,94 bandindan bekledigimiz geri ¢cekilmeyi
gerceklestirdi. ABD — Turkiye iliskilerine yonelik olumsuz algi ve yurt igi piyasalardaki yogun haber akisi, TL'deki kazanimlarin
sinirli kalmasina neden oluyor. Mevcut yliksek volatilite ortaminda USDTRY paritesinde de islem araliginin biyuk él¢tide artmis
oldugu goruliyor. Bu noktada USDTRY paritesinin kisa vadede 5,85 — 5,94 seviyeleri arasindaki genis bant hareketini
strdirmesini bekliyoruz.

Bugtlin yurt ici piyasalarda 4 — 11 Ekim haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak.
Global tarafta ise ABD Eyliil ayi Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani, Eyliil ay1 Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclari, Ekim
ay! Philadelphia Fed imalat Endeksi ve Haftalik issizlik Basvurulari verileri takip edilecek. Bunlarin haricinde, Cumhurbaskani
Erdogan’in bugtin Tirkiye saatiyle 14:30'da ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence ile gérismesi bekleniyor.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin kanal kirilmasi sonrasinda olusturdugu yikselis egiliminin bir stire daha devam
etmesinin s6z konusu olabilecedini belirtmis, paritedeki yikselisin kisa vadede 1,1050 seviyesi lizerine dogru devam etmesini
bekledigimizi ifade etmistik. ABD'den gelen zayif Perakende Satislar verileri ve dolar endeksindeki sert satis baskilari ile birlikte
bekledigimiz hareketi gerceklestirerek 1,1050 seviyesi Uzerine ylkselen EURUSD paritesi, 1,1087 seviyesine kadar yiikseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1075 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériinime baktigimizda, EURUSD paritesinin
kanal kirilmasi sonrasinda olusturdugu yukselis egiliminin halen daha etkisini stirdiirmekte oldugunu gériyoruz (asagidaki
grafik izerinde kanal kirllma hareketi gorilebilir). Bu nedenle EURUSD paritesindeki yukari yonli egilimin devam edebilecegi
gorisiindeyiz. Ancak genel gériinime baktigimizda, EURUSD paritesinin 1,10 seviyesi lizerindeki seyrinin kalici
olmayabilecegini dustinliyoruz. Daha orta vadeli goriiniime iliskin gerek Ekim sonu itibariyle ECB Baskani olarak gérev
yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde’in gevsek maliye politikasini da isin icine katarak ECB'nin parasal gevseme
hamlelerini destekleyebilecegi ihtimali, gerekse de Fed'in faiz indirimlerine iliskin glivercin beklentilerin biyik dl¢lde
fiyatlamalarin cerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cercevesinde asagi yonli hareketin
daha 6n planda olmasina ve ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Orta — uzun vadede 1,1140 seviyesi
Uzerinde bir hareket gérmeyi beklemiyoruz.

Bugiin ABD Eyliil ayi Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani, Eyliil ayi Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclari, Ekim ayi
Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biiltenimizde, altinda kisa vadede 1460 seviyesine dogru bir diists egilimi yasanabilecedini belirtmistik. Diin 6gle
saatlerinde 1500 seviyesi esiginden yeniden dlstse gegerek 1477 seviyesine dogru gerileyen ons altin, 1460 seviyesine kadar
ulagsmasa da bekledigimiz geri cekilme hareketini gerceklestirdi. Bunun ardindan diin ABD'den gelen Eylil ay1 Perakende Satislar
verilerinin son 7 aydir ilk defa diisiis kaydetmesi ve beklentilerden ¢cok daha zayif bir yeri isaret etmesi sonrasinda yonini yukari
geviren ons altin, 1477'li seviyelerden 1493 seviyesi Uzerine ¢ikti. Kisacasi ons altin diinii gorece hareketli bir sekilde gegirdi.

Diin giin icerisinde 1477 — 1500 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1490 seviyesinden islem
goriyor. Gectigimiz haftaki analizlerimizde, kirllan kanal ¢izgisinin direng gorevi gordugind altinda bir “Return Move”
formasyonu olusmus oldugunu ve sz konusu formasyonun altinda kisa vadede 1460 seviyesine dogru bir dusts egilimi
yasanabilecegine isaret ettigini belirtmistik. Bekledigimiz Gizere asagi yonlu bir egilim gosteren ve 1480 seviyesi altina gerileyen
ons altinda, genel gorinim itibariyla geri ¢ekilmelerin alim firsati yaratabilecedi beklentimizi koruyoruz. Kiresel biylime
endiselerinin tirmandigi ve merkez bankalarinin ylzlerini yeniden gevseme politikalarina déndigi mevcut ortamda,
piyasalardaki givenli liman talebinin slrebilecedi gorisendeyiz. Bununla birlikte piyasalarda devam etmesini bekledigimiz
glvenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin orta — uzun vadede yeniden 1550 seviyesi lzerini hedef almasini bekliyoruz.

Bugiin ABD Eyliil ayi Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani, Eyliil ayi Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclari, Ekim ayi
Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB

Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.990 -%0,2 %2,4 -%0,5 %3,1 %19,3
DAX 12.670 %0,3 %4,8 %2,4 %4,3 %20,0
FTSE 7.168 -%0,6 %0,0 -%2,1 -%4,1 %6,5
Nikkei 22.473 %0,0 %4,7 %2,1 %0,9 %12,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.137 -%1,2 -%5,5 -%7,2 -%4,1 %3,1
Cin 2.979 %0,0 %1,1 %0,0 -%8,7 %19,4
Hindistan 38.599 %0,1 %2,0 %5,9 -%1,6 %7,2
Endonezya 6.170 %0,2 %2,6 -%0,9 -%4,6 -%0,2
Rusya 2.744 %1,1 %1,2 -%2,7 %6,9 %15,8
Brezilya 105.423 %0,9 %4,1 %0,8 %13,0 %20,0
Meksika 43.538 %0,7 %2,4 %0,2 -%4,4 %4,6
Glney Afrika 56.091 %0,9 %3,2 -%1,4 -%4,8 %6,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %1,0 -%26,6 -%6,7 %12,3 -%46,2
EM VIX 16 -%0,5 -%18,4 -%6,8 %3,0 -%35,6
MOVE 80 a.d. -%0,5 -%6,4 %68, 1 %20,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,887 -%0,5 %0,3 %2,8 %2,0 %11,3
Brezilya 4,1544 -%0,6 %1,1 %1,8 %6,4 %7,2
Gliney Afrika 14,9438 %0,4 -%1,5 %1,9 %6,5 %4,2
Cin 7,0933 %0,2 -%0,5 %0,4 %5,7 a.d.
Hindistan 71,4375 -%0,1 %0,5 -%0,2 %2,6 %2,4
Endonezya 14172 %0,0 %0,0 %0,9 %0,6 -%1,5
CDS *
Tarkiye 403,5 5.5 7,4 5.4 -46,6 26,7
Brezilya 132,5 0,5 -10,2 21,5 -39,3 7,2
Guney Afrika 187,0 -1,4 -11,6 33,5 -23,8 -7.3
Endonezya 85,7 -1,7 -4,9 a.d. a.d. 9,6
Rusya 80,1 -3,1 -8,0 12,8 -26,0 -7,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,8 0,1 1,8 0,5 -2,6 -0,7
Brezilya %6,6 -0,1 -0,3 -0,6 -2,3 -3,6
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,3 -0,9 -0,9
Endonezya %7,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,4 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 0,04 0,23 0,04 -0,58 a.d.
Brezilya %3,9 0,00 0,01 0,02 -1,47 -1,27
Guney Afrika %4,0 0,01 0,00 0,12 -1,08 -1,11
Endonezya %2,9 0,01 0,06 -0,04 -1,04 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,42 %1,2 %1,9 -%13,9 -%17,2 %10,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,36 %1,0 %1,5 -%15,2 -%16,7 %17,5
Altin -USD / oz 1488 %0,7 -%1,2 -%1,1 %16,9 %16,1
Gumus - USD /t oz 17,427 %0,2 -%2,2 -%2,6 %16,8 %12,1
Commodity Bureau Index 393,16 %0,2 %1,5 %1,7 -%7,5 -%3,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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