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Haber Bashklan

Cuma guint tamamlanan ABD — Cin arasindaki ticaret gérismelerin birinci agsamasinin tamamlanmasina yoénelik haber
akisi piyasalar Gzerinde olumlu yonde etkili olmaya devam ediyor. Yurt icinde ise ABD-Turkiye iliskilerine iliskin haber
akisi yakindan takip ediliyor.

= ABD - Turkiye iligkilerine ydnelik artan endiseler TL tzerinde etkili olurken, USDTRY paritesi de TL'deki negatif
ayrisma ile birlikte diin 5,85 seviyesi Gizerine cikarak 5,8587 seviyesini test etti. Bunun yani sira, ABD — Cin arasindaki
ticaret gorismelerinin birinci fazina iliskin anlagma saglanmasi Gizerine petrol fiyatlarinda gdérilen sert yiikselis
hareketi, TL Gzerindeki satis baskisinda etkili oldu. Brent petrol yasanan sert yikselis sonrasinda varil basina 65%
seviyesi Uzerine yerlesmis durumda.

= Uluslararasi piyasalarda, hisse senetleri ve endeks vadeli kontratlari, ABD ile Cin arasindaki kismi ticaret anlasmasinin
yarattigi iyimser hava ile yiukselirken, dolar endeksi ise 97 seviyesi etrafinda yatay bir seyir izledi. Buna gére ABD'de
endeksler ticaret anlasmasina dair olumlu haberlerin ardindan haftanin ilk islem giintinde giin icinde rekorlar gérdu.
Kapanista Dow Jones endeksi %0,36 artisla 28.235,89 puan, S&P 500 endeksi %0,71 kazancla 3.191,45 puan, Nasdaq
endeksi %0,91 deger kazanciyla 8.814,23 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa borsalari da glint yikselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600, 418 puani gegerek
rekor kirmasinin ardindan giinii %1,39 yikselerek 417,75 puandan kapatti. DAX 30 endeksi giini %0,94 yiikselisle
13.407,66 seviyesinden tamamlarken, FTSE 100 endeksi %2,25'lik artisla 7.519,05 seviyesinden kapandi.

= Almanya’da Aralik ay1 6ncti PMI verisleri genel olarak piyasa beklentilerinin altinda bir yeri isaret etti. Buna gore
imalat PMI Endeksi 43,4 (beklenti 44,6), Hizmet PMI Endeksi 52 (beklenti 52) ve Bilesik PMI Endeksi ise 49,4 (beklenti
49,9) oldu. Euro Bolgesi cephesinde ise PMI verilerinde karisik bir gériinim hakimdi. Buna gore Euro Bolgesi Aralik
ayl éncu imalat PMI Endeksi 45,9 ile 47,3 olan beklentinin oldukca altinda gelirken, Hizmet PMI Endeksi verisi 52,4 ile
52 olan beklentinin tzerinde gergeklesti. Bilesik PMI Endeksi ise 50,6 oldu (beklenti 50,7). Almanya’dan gelen zayif
PMI verileri sonrasinda EUSDUSD paritesi 1,1150 seviyesi sinirindan 1,1130 seviyesine dogru gerilerken, Euro
Bolgesinden gelen verileri sonrasinda 1,1130 seviyesi civarinda dalgalandi.

= ABD'de Aralik ayi Imalat PMI Endeksi verisi 522,5 ile 52,6 olan piyasa beklentisinin hafif altinda kalirken, Hizmet PMI
Endeksi verisi ise 52,2 ile 52 olan beklentinin tzerinde gergeklesti. Bilesik PMI verisi ise 52,2 oldu.

= ABD - Turkiye iliskilerine yonelik artan endiseler ve dolar endeksinin Cuma giinkiu kayiplarinin bir kismini telafi etmesi
ile birlikte USDTRY paritesi, diin sabahki blltenimizde de belirtmis oldugumuz lzere yikselis egilimini strdirdi. Din
glin icerisinde 5,85 seviyesi izerine yikselen USDTRY paritesi, 58587 seviyesini test ederek yaklasik son iki ayin
zirvesine yukseldi.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Kasim Ay Konut Baslangiclar 16:30 1343K 1314K
ABD Kasim Ay Yapi Ruhsatlari 16:30 1414K 1461K
ABD Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,8 -%0,8
ABD Kasim Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %774 %76,7
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Kiresel piyasalarda — Cin arasindaki ticaret goriismelerin birinci asamasinin tamamlanmasina yonelik haber akisi piyasalar
Gzerinde olumlu yonde etkili olmaya devam ediyor. Yurt icinde ise ABD-Turkiye iliskilerine iliskin haber akisi yakindan takip
ediliyor. ABD — Turkiye iligkilerine yonelik artan endiseler TL tzerinde etkili olurken, USDTRY paritesi de TL'deki negatif ayrisma
ile birlikte diin 5,85 seviyesi lizerine ¢ikarak 5,8587 seviyesini test etti. Bunun yani sira, ABD — Cin arasindaki ticaret gériismelerinin
birinci fazina iliskin anlasma saglanmasi Uzerine petrol fiyatlarinda goriilen sert yiikselis hareketi, TL Gzerindeki satis baskisinda
etkili oldu. Brent petrol yasanan sert yiikselis sonrasinda varil basina 65$ seviyesi Gizerine yerlesmis durumda.

Din sabah biltenimizde 6ngdérdigimuz Uzere 5,82 seviyesini yukari yonli kirmasi sonrasinda ylkselisini hizlandiran USDTRY
paritesi, bu sabah saatlerinde 5,8502 seviyesinden islem gérmekte. Dolar endeksi 97,10 seviyesi civarinda yatay bir seyir izlerken,
Brent petrol ise varil basina 65,45$ seviyesinden islem goériyor. Bu noktada teknik gostergelerin verdikleri sinyaller dogrultusunda
kurun kisa vadede 5,80 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, mevcut ylikselis egiliminin 5,90 seviyesine dogru
strebilecegini dustinlyoruz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri (2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil, 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil, 2 yil vadeli kira
sertifikasi dogrudan satisi) ve Kasim ayi Konut Satis Istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Kasim Ayl
Konut Baslangiclari, Yapi Ruhsatlari, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verileri yakindan takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Din giin igerisinde 1,1120 - 1,1160 seviyeleri arasinda gorece yatay bir izleyen EURUSD paritesi, dolar endeksindeki
dalgalanmanin durulmasi ile birlikte sakin bir giin gegirdi. Cuma glinki kapanis ile birlikte haftalik bazda kanal igerisinde bir
kapanis gerceklestiren ve disls kanalini yukari yonli kirma girisimi basarisiz olan parite, 1,12 seviyesi esiginden 1,1115 seviyesi
altina gerilemesi sonrasinda diin sakin bir seyir ortaya koydu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1148 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan, asagidaki grafik Uzerinden de
goriilebilecegi tzere, EURSUD paritesi haftalik grafigindeki disls kanalinin Gst sininndaki (kanal direncindeki) hareketini
strdurtyor. Dolayisi ile paritenin kanal sininndaki hareketini izlemeyi strdirecegiz. Teknik olarak 1,11 — 1,1150 bandindaki
hareketlerin satis firsatlari yaratabilecegi gorisimuizi sirdlirmekteyiz. Paritenin, dolar endeksindeki duslis hareketlerinin
sinirlanmasi ve euro (zerinde artan baskilar ile birlikte, dnimuizdeki donemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi
gorusiindeyiz. Ancak bu noktada, 1,1150 seviyesinin, yani asagidaki haftalik grafikte ve Mayis 2018'den bu yana varligini koruyan
disus kanalinin yukari yénlu kinlmasinin ytkselis egilimini 1,15 seviyesine dogru hizlandirabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim Ayi Konut Baslangiclari, Yapi Ruhsatlari, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verileri
yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki hareketli ve dalgali seyrin ardindan yeni haftaya gérece sakin bir baslangi¢ yapan ons atlin, diini oldukga
yatay bir seyirle tamamladi ve giin icerisinde 1470 — 1480 seviyeleri arasinda hareket etti. Ancak ons altin fiyatlarinin, kiresel risk
istahindaki artis ve dolar endeksindeki gerilemenin yarattigi “ikilem” nedeniyle yon belirlemekte zorlanmaya devam ettigini
goériyoruz.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1477,14 seviyesinden islem gdérlyor. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1462 — 1482 seviyeleri
arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Asagidaki grafik Gizerinden de gorebileceginiz lizere, 1480 — 1485 bandinin diisiis kanalinin
Ust sinirna (kanal direncine) denk geldigini ve dolayisi ile yukari yonli hareketlerde dnemli bir direng olarak 6n plana ¢ikmaya
devam ettigini goriyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim Ayi Konut Baslangiclari, Yapi Ruhsatlari, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verileri
yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.191 %0,7 %1,8 %2,3 %10,4 %27,3
DAX 13.408 %0,9 %2,3 %1,3 %10,9 %27,0
FTSE 7.519 %2,3 %3,9 %3,0 %2,2 %11,8
Nikkei 23.952 %0,4 %2,8 %3,2 %13,9 %20,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 111.126 %0,6 %2,2 %5,5 %20,5 %21,8
Gin 2.984 %1,0 %3,3 %4,2 %4,4 %20,8
Hindistan 40.939 %0,2 %2,0 %1,7 %5,3 %13,8
Endonezya 6.212 %0,1 %0,5 %1,4 %0,4 %0,4
Rusya 3.006 %0,3 %2,1 %2,4 %9,9 %26,9
Brezilya 111.896 -%0,6 %0,8 %5,0 %14,6 %27,3
Meksika 44.356 %0,2 %5,8 %2,2 %3,2 %6,5
Glney Afrika 56.749 %1,7 %2,6 %1,2 -%2,5 %7,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%3,9 -%23,5 %0,7 -%20,5 -%52,2
EM VIX 15 -%1,0 -%11,2 -%15,0 -%23,6 -%38,0
MOVE 56 -%8,4 -%11,9 -%14,6 -%25,5 -%15,2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8496 %0,7 %0,7 %1,8 -%0,8 %10,6
Brezilya 4,0581 -%1,2 -%2,0 a.d. %4,1 %4,7
Glney Afrika 14,3644 -%1,1 -%2,1 -%2,4 -%3,1 %0,1
Gin 6,9935 %0,2 -%0,6 -%0,2 %1,0 a.d.
Hindistan 71,0038 %0,3 -%0,1 -%1,1 %1,7 %1,8
Endonezya 14010 %0,1 %0,0 -%0,5 -%2,2 -%2,6
CDS *
Turkiye 288,0 -5.3 -16,8 1,6 -98,6 20,7
Brezilya 98,3 -2,5 -15,8 -5,2 -44,8 -10,0
Gliney Afrika 168,6 5.1 -11,4 3,5 -35,6 0,6
Endonezya 67,7 -2,9 -2,4 0,1 -27,0 -3,2
Rusya 53,0 -0,9 -11,1 -6,0 -45,4 -6,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,5 0,2 -0,1 01 -5,5 -39
Brezilya %6,9 01 01 a.d. -1.0 -34
Hindistan %6,8 0,0 01 0,3 -0,1 -0,6
Endonezya %7,3 0,0 0,2 0,3 -0,4 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,2 -0,01 -0,11 0,05 -1,68 a.d.
Brezilya %3,7 -0,01 -0,12 -0,18 -1,16 -1,46
Glney Afrika %4,0 -0,04 -0,09 -0,01 -0,50 -1,14
Endonezya %2,9 -0,01 -0,07 -0,09 -0,62 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,34 %0,2 %1,7 %3,2 %5,4 %21,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,21 %0,2 %2,0 %4,3 %14,7 %32,6
Altin - USD / oz 1475 %0,0 %1,1 %0,4 %10,1 %15,1
Glmis -USD /t oz 17,019 %0,6 %2,9 %0,4 %15,0 %9,5
Commodity Bureau Index 397,99 %0,4 %1,8 %1,9 -%3,4 -%2,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanlig
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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