1G7Iz|2ﬁll( Eoig/oasalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

=  TCMB Baskani Agbal diin 2021 Para ve Kur Stratejisi Politikasi belgesine iliskin sunum gerceklestirirken, ardindan bir soru-
cevap seansli yapildi. TCMB Baskaninin sunum ve soru-cevap boyunca “fiyat istikrar” dnemine iliskin vurgulama
yapmasinin énemli oldugunu distinlyoruz. Agbal fiyat istikrarinin stirdUrdlebilir biylime, toplumsal reform ve istihdam
icin dolayisiyla ekonomik istikrar icin 6n kosul oldugunu yinelerken, enflasyonu distirmekte karari olundugunu vurguladi.
Gizilen bu resim cercevesinde yakin vadede ek sikilastirma gerekliliginin 6ne ciktigini diistiniyoruz. Siki para politikasina
iliskin yapilan vurgu sonrasinda 24 Aralik PPK toplantisindaki faiz artirimi beklentimizi yineliyoruz. S6z konusu toplantida
politika faizinde 150 baz puan bir artis bekliyoruz (bir hafta vadeli repo faizinin %15'den %16,5'a ¢ikmasini bekliyoruz).

= Fed din gergeklestirdigi toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek %0-%0,25 araliginda sabit
birakti. Fed varlik alimlarinda bir degisiklige gitmezken, dolar swap hatlarini da Eyltl 2021'e kadar uzatti. Agiklamanin
ardindan konusan Fed Baskani Powell, ekonomiye daha fazla destek saglamak igin gerekli esneklige sahip olduklarini
belirten Powell, ekonominin biraz daha gevsemeye ihtiyaci oldugunu hissetmeleri durumunda bunu saglayacaklarini
belirtti. Dot Plot tahminleri 2023 yilina kadar faiz oranlarinda degisiklige gidilmeyeceginin sinyalini verirken, Fed'in
buylime tahminlerinde yukari yonli bir revizyona gidildi.

*  Fed toplantisinin ardindan dolar endeksindeki gerileme 90 seviyesine dogru hiz kazanirken, GOU para birimlerinde diin
alicili bir seyir izlendigi takip edildi. Tirk lirasi ise Ust siralarda yer alarak ve en iyi performans gésteren GOU para birimleri
arasinda yer aldi. Bununla birlikte giin icerisinde 7,76 — 7,85 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi ise giinii
7,80 civarinda dususle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 349,88 baz puana geriledi.

= Din kiresel piyasalarda Aralik ayina iliskin agiklanan éncli PMI verileri takip edildi. Avrupa’da agiklanan verileri
beklentilerin Gzerinde bir yeri isaret ederken, ABD'den gelen veriler karisik bir resim sergiledi. Diin sabah saatlerinde
Avrupa’'dan gelen ve beklentilerin tzerinde bir gerceklesme kaydeden Aralik ay1 dncli PMI verilerinin ardindan EURUSD
paritesindeki yikselis egiliminin hiz kazandigi ve paritenin 1,22 seviyesi tizerine yikseldigi takip edildi. Parite diin sabah
saatlerine 1,2213 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giin icinde 1,2120 — 1,22 bandinda dalgalandi. Diin Fed'den
gelen aciklamalarin ardindan dolar endeksindeki disls egilimi hiz kazanirken, EURUSD paritenin ise Asya seansinda
yeniden 1,22 seviyesi izerine ¢iktigi takip edildi. Parite buglin Asya seansinda 1,2236 seviyesini test etti.

= Dolar endeksinde hizlanan diisiis egilim ile birlikte ons altindaki yukari yonlt hareketin stirdtigu takip edildi. Din 1844 —
1865 bandinda hareket ederek glinii yikselisle tamamlayan altin fiyatlar, ylkselisini ikinci gline tasidi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Aylik TUFE (Nihai) 13:00 -%0,3 -%0,3
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik TUFE (Nihai) 13:00 -%0,3 -%0,3
- Euro Bélgesi Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 13:00 %0,2 %0,2
:E g Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:00 %0,1 %0,1
ABD Kasim Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1560K 1544K
ABD Kasim Ayi Konut Baslangiclari 16:30 1535K 1530K
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 16:30 813K 853K
ABD Aralik Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 16:30 20 26,3
ABD Aralik Ayl Kansas Fed Imalat Endeksi 19:00 9 11
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa’da Aralik ayina iliskin 6ncii PMI verileri beklentilerin lizerinde gerceklesti

Diin kiiresel piyasalarda Aralik ayina iliskin agiklanan olan 6ncii PMI verileri takip edildi. Avrupa’'da aciklanan verileri
beklentilerin Gzerinde bir yeri isaret ederken, ABD'den gelen veriler karisik bir resim sergiledi.

Aralik ay1 6ncii verilere iligkin gerceklesmeler baktigimizda:

e Almanya’da Imalat PMI Endeksinin Aralik ayina iliskin ilk okumasinda verinin Kasim ayindaki nihai seviyesi olan
57,8'den 56,5'e gerilemesi bekleniyordu. Veri beklentilerin lizerinde gelerek 58,6 olarak gerceklesti. Hizmet PMI
verisinin ise 50 esik degerinin altinda kalmaya devam ederek 46'dan 44’e inmesi bekleniyordu. Hizmet PMI verisi Aralik
ayl oncl verilerine gore 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etse de, beklentilerin tizerinde bir performansi isaret
ederek 47,7 olarak gerceklesti.

e Euro Boélgesinde 53,8'den 53'e gerilemesi beklenen Imalat PMI Endeksi beklentilerin tizerinde gelerek 55,5 olarak
gerceklesirken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 41,7'den 47,3'e hizli bir yiikselis kaydetti ve 42 olan beklentinin tzerinde
bir yeri isaret etti.

e ABD cephesinde 56,7'den 55,8'e gerilemesi beklenen Imalat PMI Endeksi 56,5 ile beklentilerin (izerinde gelirken,
58,4'ten 55,9'a inmesi beklenen Hizmet PMI Endeksi verisi ise beklentilerin altinda gelerek 55,3 oldu.

Avrupa’dan gelen ve beklentilerin iizerinde bir gerceklesme kaydeden Aralik ayi1 6ncii PMI verilerinin ardindan
EURUSD paritesindeki yiikselis egiliminin hiz kazandigi ve paritenin 1,22 seviyesi lizerine yiikseldigi takip edildi.

Fed para politikasinda bir degisiklige gitmedi

Fed diin gerceklestirdigi toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek %0-%0,25 araliginda sabit
birakti. Fed'den yapilan agiklamada, faiz oraninin sabit tutulmasi kararinin oy birligiyle alindigi belirtildi. Fed'in bu zorlu
dénemde ABD ekonomisini desteklemek icin tim araglarini kullanmaya bagli kaldigi yinelenen aciklamada, bdylece maksimum
istihdam ve fiyat istikrar hedeflerinin desteklenecegi vurgulandi. Agiklamada, ekonomik faaliyet ve istihdamin toparlanmaya
devam ettigi ancak yil basindaki seviyelerin oldukca altinda kaldigina dikkat ¢ekildi. Zayiflayan talep ve petrol fiyatlarinda
Onceden yasanan duslslerin tiketici enflasyonunu distrdigine isaret edilen agiklamada, genel finansal kosullarin ekonomi
icin destekleyici olmaya devam ettigi ifade edildi. Fed varlik alimlarinda bir degisiklige gitmezken, dolar swap hatlarini da Eylul
2021'e kadar uzatt.

e Varlik alimlarinda bir degisiklige gitmeyen Fed, alimlarin en az 120 milyar dolar olarak devam edecegini agikladi.
Bankadan yapilan aciklamada, hedeflerde 6nemli ilerleme kaydedilene kadar tahvil alimlarina devam edilecegi
belirtilerek genel finansal sartlarin ekonomi icin destekleyici olmaya devam ettigi vurgulandi. Ote yandan komite bu
alimlarin siresini uzatacagina iliskin bir sey sdylemedi. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in varlik alimlarini blyutebilecegi
ve / veya vade yapilarinda bir degisiklik yapabilecegi yoniindeydi. ABD'de yliksek seyretmeye devam eden koronaviris
vakalari ve varligini koruyan belirsizliklerin etkisi ile birlikte, Fed'in Aralik ayi toplantisinda her ay 80 milyar $ Hazine
tahvili ve 40 milyar $ mortgage’a dayali menkul kiymet alimlarindan olusan varlik alim programini artirabilecegi ve /
veya varlik alim miktarini degistirmeden program blinyesinde alinan varliklarin vadelerini genisletebilecegi ifade
ediliyor. Vrlik alim miktarinda bir artinma gidilmesi durumunda piyasalarda bir panik havasi olusabileceginden dolayi
Fed'in varlik alimlarinda artirnma gitmesinden ziyade vade kompozisyonunda degisiklige gitmesi ihtimali daha 6n
planda tutuluyordu.

Aciklamanin ardindan konusan Fed Baskani Powell, ekonomik faaliyetin toparlanmaya devam ettigini, ancak
toparlanma hizinin son dénemde yavasladigini ifade etti. Toparlanmanin genel olarak beklenenden daha hizli ilerledigine
dikkati ¢ceken ve ekonominin Utglincl ceyrekte %33 buyldiguni hatirlatan Powell, ekonomik blylime tahminlerinin de revize
edildigini bildirdi. Ancak son aylarda toparlanin hizinin yavasladigini vurgulayan Powell, “Genel olarak ekonomik faaliyet salgin
onceki seviyesinin oldukca altinda seyrediyor ve dniindeki yol oldukga belirsiz.” Aciklamasinda bulundu. Genel ekonomik
faaliyette oldugu gibi isglici piyasasindaki iyilesme hizinin da yavasladigini belirten Powell, isglicti piyasasina katimin 6zellikle
salgin dncesi seviyelerinin altinda oldugunu dile getirdi.
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e Powell, istihdam ve enflasyon hedefleri saglanincaya kadar para politikasinin destekleyici durusunun surdireceklerini
vurgulayarak, is glici piyasasi kosullart FOMC'nin maksimum istihdam degerlendirmeleriyle tutarl seviyelere ulasana,
enflasyon %2'ye yiikselene ve bir stire %2'yi iIhmli derecede asana kadar federal fon orani icin mevcut %0-%0,25 hedef
araligini siirdirmenin uygun olacagini belirtti. Bankanin varlik aliminin devam edecegine de isaret eden Powell, “Bu yil
bilancomuzdaki artisin finansal kosullari rahatlattigina ve ekonomiye 6nemli 6l¢lide destek sagladigina inaniyoruz.”
dedi.

e Ekonomiye daha fazla destek saglamak icin gerekli esneklige sahip olduklarini belirten Powell, ekonominin biraz daha
gevsemeye ihtiyaci oldugunu hissetmeleri durumunda bunu saglayacaklarini belirtti.

e Powell, genel olarak faiz orani ve bilango araclarinin ekonomiye giiclii destek sagladigini ve saglamaya da devam
edecegini ifade etti. Dogrudan mali destege ihtiya¢ duyulabilecegini yineleyen Powell, “Simdiye kadar alinan mali
politika eylemleri, tlke genelinde aileler, isletmeler ve topluluklar icin dnemli bir fark yaratti. Mevcut ekonomik
gerileme, hayatimiz boyunca goérdiigiimiz en siddetli gerileme. Bu yilin basinda hakim olan ekonomik faaliyet ve
istihdam duzeylerine geri donmek biraz zaman alacak ve bunu basarmak i¢in hem para hem de maliye politikasindan
surekli destek gerekebilir.” Agiklamasinda bulundu.

Ekonomiye iligkin tahminlerde de bulunan Fed, dot plot tahminlerinde beklendigi iizere 2023 yilina kadar faiz
oranlarinda degisiklige gidilmeyeceginin sinyalini verdi.

e Aciklamada, Fed'in fonlama oranina iliskin medyan beklentisinin 2020, 2021, 2022 ve 2023 yillari igin %0,1, uzun
doénem ortalama faiz beklentisinin ise %2,5 oldugu kaydedildi.

e ABD ekonomisi igin uzun vadeli biytime beklentisinin ise %1,9'dan %1,8'e ¢ekildigi aciklamada, Eylil ay1 dngorilerinde
bu yil %3,7 daralmasi beklenen llke ekonomisinin 2020'de %2,4 kiiculecegi tahmin edildi. Aciklamada, ekonominin
2021'de %4,2, 2022'de yuze 3,2 ve 2023'te ise %2,4 blylyecegdi 6ngorulda.

e Issizlik oranina iliskin tahminlerin de yer aldigi aciklamada, Glkedeki issizligin bu yil %6,7, 2021'de %5, 2022'de %4,2 ve
2023'de %3,7 olmasinin beklendigi ifade edildi.

e Aciklamada, enflasyonun ise bu yil %1,2, 2021'de %1,8, 2022'de %1,9 ve 2023'de %2 olmasinin 6ngorildigu aktarildi.

Fed toplantisinin ardindan dolar endeksindeki diisiis egiliminin 90 seviyesine dogru hiz kazandig: takip edildi. Dolar
endeksinde 90 psikolojik destegini yakindan takip ediyoruz. Bu desteginin asagi yonli kirlhp kirllmayacagi, dolar endeksindeki
kisa vadeli gériinim agisindan belirleyici olacak. Dolar endeksinin 90 seviyesi tizerinde tutunabilmesi durumunda akisa vadede
90 - 92 bandinda bir hareket olusmasini beklemekteyiz. Ancak 90 seviyesinin asagi yonlu kirilmasi diists egiliminin 89
seviyesine dogru hiz kazanmasina yol agabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed toplantisinin ardindan dolar endeksindeki gerileme 90 seviyesine dogru hiz kazanirken, GOU para birimlerinde diin alicili
bir seyir izlendigi takip edildi. Tuirk lirasi ise Gst siralarda yer alarak ve en iyi performans goésteren GOU para birimleri arasinda
yer aldi. TL'de diin izlenen pozitif seyirde, TCMB Baskani Naci Agbal'in diin yaptigi agiklamalar etkili oldu. TCMB Baskani Agbal
diin 2021 Para ve Kur Stratejisi Politikasi belgesine iliskin sunum gerceklestirirken, ardindan bir soru-cevap seansi yapildi.
TCMB Baskaninin sunum ve soru-cevap boyunca “fiyat istikrar” dnemine iliskin vurgulama yapmasinin dnemli oldugunu
distndyoruz. Bununla birlikte gtin igerisinde 7,76 — 7,85 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi ise glini 7,80
civarinda distsle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 349,88 baz puana geriledi.

e Dun yapilan aciklamalarda cizilen bu resim ¢ercevesinde yakin vadede ek sikilastirma gerekliliginin 6ne ciktigini
distndyoruz. Siki para politikasina iliskin yapilan vurgu sonrasinda 24 Aralik PPK toplantisindaki faiz artirimi
beklentimizi yineliyoruz. S6z konusu toplantida politika faizinde 150 baz puan bir artis bekliyoruz (bir hafta vadeli repo
faizinin %15'den %16,5'a ¢ctkmasini bekliyoruz).

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,7940 seviyesinden islem goruyor. Kurdaki kisa vadeli gériiniim agisindan kurun 7,80
seviyesi altinda tutunup tutunamayacagini yakindan takip edecegiz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
USDTRY paritesinin kisa vadede 7,75 — 7,85 bandinda islem gdrmesini bekliyoruz. Kurun 7,80 seviyesi altina yerlesebilmesi
durumunda asagi yonli egilimin daha fazla 6n plana ¢ikmasi beklenebilir.

Bugin yurt ici piyasalarda Ekim Kisa vadeli dis borg stoku verileri ve 4 — 11 Aralik haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Euro Bélgesi Kasim ay1 TUFE verileri, Ingiltere Merkez Bankasi toplant
karari ve ABD'den gelecek olan Kasim Ayi Yapi Ruhsatlari, asim Ay Konut Baslangiclari, Haftalik Issizlik Bagvurulari, Aralik Ay
Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve Aralik Ayl Kansas Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.
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EUR/USD

Diin kiiresel piyasalarda Aralik ayina iliskin aciklanan éncti PMI verileri takip edildi. Avrupa‘da aciklanan verileri beklentilerin
Uzerinde bir yeri isaret ederken, ABD'den gelen veriler karisik bir resim sergiledi. Diin sabah saatlerinde Avrupa’dan gelen ve
beklentilerin Gzerinde bir gerceklesme kaydeden Aralik ayr dncti PMI verilerinin ardindan EURUSD paritesindeki yiikselis
egiliminin hiz kazandi§i ve paritenin 1,22 seviyesi lzerine yikseldigi takip edildi. Parite diin sabah saatlerine 1,2213 seviyesine
kadar ylkselmesinin ardindan giin icinde 1,2120 - 1,22 bandinda dalgalandi. Diin Fed'den gelen aciklamalarin ardindan dolar
endeksindeki dusts egilimi hiz kazanirken, EURUSD paritenin ise Asya seansinda yeniden 1,22 seviyesi Uizerine ¢iktidi takip
edildi. Parite bugiin Asya seansinda 1,2236 seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2228 seviyesinden islem goruyor. Teknik seviyelere baktigimizda, 1,22 destegi
Uzerinde hareket etmekte olan EURUSD paritesinin bu destek seviyesi Gizerindeki hareketini korumasi halinde yukarida 1,2250
direncini izliyor olacagiz. Bu direng seviyesinin yukari yonli kirilmasi yiikselis egiliminin 1,23 seviyesi tizerine dogru hiz
kazanmasina yol agabilir. Paritenin 1,22 destegi izerinde kalici olamamasi ve bu destegi asadi yonlu kirmasi halinde ise 1,2175
ve 1,2140 desteklerini takip edecegiz. Teknik gostergelerin isaret ettigi Gizere paritenin kisa vadede 1,2050 — 1,2250 baninda
islem gormesini bekliyoruz.

Bugtin yurt disinda Euro Bélgesi Kasim ay1 TUFE verileri, Ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari ve ABD'den gelecek olan Kasim
Ayi Yapi Ruhsatlari, asim Ayl Konut Baslangiclar, Haftalik Issizlik Bagvurulari, Aralik Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve Aralik
Ayi Kansas Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.
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XAU/USD

Dolar endeksinde hizlanan disls egilim ile birlikte ons altindaki yukari yonli hareketin stirdigu takip edildi. Din 1844 — 1865
bandinda hareket ederek giini yiikselisle tamamlayan altin fiyatlari, ylkselisini ikinci gline tasidi. Bugiin Asya seansinda
yukselis egilimini koruyan ons altin 1870 seviyesi lizerini test etti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde bu sabah saatlerinde 1870 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli gériiniim agisindan
ons altinda 1875 direncinin asilip asilamayacagi 6nem arz ediyor, zira altin fiyatlar gectigimiz hafta bu direnci asamamis ve
1820 seviyesi altinda dogru sert bir geri ¢ekilme gerceklestirmisti. Teknik goriiniime baktigimizda, 1875 direncini asiimasi
durumunda yukari 1900 direncinin 6n plana ¢iktigini goriyoruz. Asagi yonli hareketlerde ise 1863, 1855 ve 1850 destekleri 6n

plana cikiyor.

Bugtin yurt disinda Euro Bélgesi Kasim ay1 TUFE verileri, Ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari ve ABD'den gelecek olan Kasim
Ayi Yapi Ruhsatlari, asim Ayl Konut Baslangiclar, Haftalik Issizlik Bagvurulari, Aralik Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve Aralik
Ayi Kansas Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.701 %0,2 %0,8 %2,5 %18,9 %14,6
DAX 13.566 %1,5 %1,7 %3,3 %9,6 %2,4
FTSE 6.571 %0,9 %0,1 %3,2 %5,1 -%12,9
Nikkei 26.757 %0,2 %0,2 %3,1 %19,4 %13,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.392 -%0,2 %3,1 %10,5 %25,5 %21,7
Cin 3.367 %0,6 %0,4 %1,4 %15,4 %11,1
Hindistan 46.666 %0,2 %1,7 %6,4 %39,5 %13,3
Endonezya 6.118 %0,3 %3,4 %11,0 %23,1 -%2,6
Rusya 3.270 %0,7 %1,8 %7,1 %19,3 %7,4
Brezilya 117.857 %1,5 %4,3 %9,9 %23,3 %1,9
Meksika 43.790 %0,6 %2,5 %4,4 %15,6 %0,6
Gliney Afrika 59.478 -%0,1 %0,5 %3,9 %13,8 %4,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%1,7 %1,0 %0,2 -%33,2 %63,3
EM VIX 23 -%1,8 -%2,2 %6,5 -%36,4 %34,7
MOVE 48 -%2,2 -%2,0 %12,1 -%17,1 -%17,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,8 -%0,4 -%0,3 %1,2 %14,0 %31,1
Brezilya 5,086 %0,1 -%1,6 -%6,3 -%3,0 %26,2
Glney Afrika 14,8172 -%0,4 -%1,0 -%3,4 -%14,1 %5,8
Cin 6,5328 -%0,1 -%0,2 -%0,8 -%7,8 -%6,2
Hindistan 73,5875 -%0,1 %0,0 a.d. -%3,4 %3,1
Endonezya 14125 %0,0 a.d. %0,1 %0,2 %1,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 -0,2 0,0 a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,3 0,1 -0,2 -0,4 0,2 -3,0
Hindistan %5,9 0,0 0,1 a.d. 0,0 -0,7
Endonezya %6,1 0,0 a.d. -0,2 -1,1 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 -0,17 -0,26 0,03 -0,90 -0,45
Brezilya %3,2 -0,03 -0,15 -0,14 -1,73 -0,48
Gliney Afrika %4,2 -0,02 0,00 -0,36 -1,16 -0,66
Endonezya %2,0 0,00 a.d. 0,13 -0,63 -0,85
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,08 %0,6 %4,5 %16,6 %24,7 -%22,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,82 %0,4 %5,1 %15,7 %24,6 -%21,7
Altin -USD / oz 1856,1 %0,2 %1,2 -%1,7 %7,3 %21,9
Gimis -USD /toz. 24,985 %1,6 %4,4 %0,7 %A41,5 %39,4
Commodity Bureau Index 436,74 %0,0 %0,6 %3,9 %20,4 %8,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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