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Haber Bashklan

Yeni haftanin ilk islem giintinde kiresel borsalarda karisik bir seyir hakimdi. ABD'de endeksler Presidents’ Day
nedeniyle kapaliyken, Avrupa’da ise dislik hacimlerin etkili oldugunu ve borsalarin giinl pozitif tamamladigini
gorduk.

= Cin'de yeni tip koronavirls salgininda kesinlesen vaka sayisi 72.436'ya tirmanirken, salginda hayatini kaybedenlerin
sayisi 1869'a ylkseldi. Koronavirls vakalarinda gorilen artis ile birlikte glivenli liman talebinin ise gli¢li kalmaya
devam ettigini gdérmekteyiz. ABD tahvil faizleri satis baskilarina maruz kalirken, 10 yillik tahvil faizi yeniden %1,55'in
altina indi. Buglin Asya seansinda 1587 seviyesi izerine ylkselen ons altin fiyatlari ise bu sabah saatlerinde 1586,70
seviyesinden islem goriyor.

= Dolar endeksindeki yiikselis egilimi devam ediyor. Endeks bu sabah saatlerinde G-10 para birimlerinin blytk
cogunlugu karsisinda deger kazanirken, gelismekte olan llke para birimlerinde de saticili bir resmin 6n plana
¢tkmasina neden oluyor. Bugiin Asya seansinda 99,24 seviyesine kadar yikselerek Ekim 2019'un ilk haftasindan bu
yana en ylksek seviyesine ¢ikan endeks, bu sabah saatlerinde 99,20 civarinda hareket ediyor.

= OPEC+ koalisyonunun yeni lretim kisintilarini degerlendirmek tzere acil toplanti yapacagina ydnelik beklentilerin
etkisi ile birlikte Bret petrol, Ust Uste dort haftadir yasadigi kayiplarin ardindan gegtigimiz haftayi yikselisle
tamamladi. Bu haftaya da glcli bir baslangi¢ yapan Brent petrol, diint de ylkselisle kapatarak yikselisini besinci
gune tasimasinin ardindan bu sabah saatlerinde 57$ seviyesi tizerinde islem gérmeye devam ediyor.

= Cuma giinl gerceklestirdigi glinlik kapanis ile birlikte 6,05 direncini yukari yonli kirmayi basaran USDTRY paritesi,
diin 6,04 — 6,0545 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksinde etkisini stirdiirmekte olan yikselis egilimi ve
petrol fiyatlarindaki toparlanmanin siiriiyor olmasi TL varliklarini olumsuz etkilerken, artan jeopolitik riskler de kurun
6 seviyesi Uizerinde tutunmasinda rol onuyor.

= Almanya merkez bankasi Bundesbank, Pazartesi giinki aciklamasinda, Cin'den gelen talepteki dustisl isaret ederek,
Cin'de ortaya ¢ikan koronaviris salgininin Almanya ekonomisi icin risk olusturdugunu kaydetti. Raporda,
koronavirlisten dolayi baslatilan giivenlik dnlemlerinin bazi kiresel deger zincirlerini etkileyebilecegi ve bunun da
Almanya'da bireysel sektorlerde arz darligi yaratabilecegdi uyarisinda bulunuldu. Almanya ekonomisi 2019'da, tlkenin
ihracata dayali sanayi sektoriinl etkileyen uluslararasi ticaret anlasmazliklarinin etkisi ile durgun bir dénem gegirmisti.

= Piyasalardaki goérinime baktigimizda, bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili bir seyir hakimken, ABD endeks
vadelilerinde de olumsuz bir resmin 6n plana ciktigini gériyoruz. Gelismekte olan Ulke para birimleri ise dolar
karsisinda dusus egilimi sergiliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
- Euro Bolgesi Subat Ayr ZEW Ekonomik Blylme Beklenti Endeksi 13:00 - 25,6
. Almanya Subat Ay1 ZEW Ekonomik Blylme Beklenti Endeksi 13:00 22 26,7
. Almanya Subat Ay ZEW Guncel Kosullar Endeksi 13:00 -10 -9,5

ABD Subat Ayl New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 5 4,8

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Cuma gunu gergeklestirdigi glinliik kapanis ile birlikte (6,0548) 6,05 direng seviyesini yukari yonli kirmayi basaran USDTRY
paritesi, yeni haftanin ilk islem giiniinde 6,04 — 6,0545 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksinde etkisini siirdlirmekte

olan ytkselis egilimi ve petrol fiyatlarindaki toparlanmanin sirtiyor olmasi TL varliklarini olumsuz etkilerken, artan jeopolitik
riskler de kurun 6 seviyesi lizerinde tutunmasinda rol onuyor.

e Bugln Asya seansinda 99,24 seviyesine kadar yiikselerek Ekim 2019'un ilk haftasindan bu yana en yiiksek seviyesine
¢ikan dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 99,20 civarinda hareket ediyor.

e  OPEC+ koalisyonunun yeni Giretim kisintilarini degerlendirmek Uzere acil toplanti yapacagina yénelik beklentilerin
etkisi ile birlikte son bes glindir yiikselis egilimi icerisinde olan Brent petrol, diinii de ylkselisle kapatarak yiikselisini
besinci gline tasimasinin ardindan bu sabah saatlerinde 57% seviyesi tzerinde islem gérmeye devam ediyor.

Kurdaki yukari yonli hareketlerin devamliligi agisindan 6,05 direncini yakindan takip etmeye devam ettigimizi belirtmis, bu
seviye Uzerinde bir glinliik kapanis gerceklesmesi durumunda kurdaki yiikselisin 6,08 — 6,10 bandina dogru hizlanabilecegini
gectigimiz haftaki biltenlerimizde ifade etmistik. Persembe glinii 6,05 seviyesi lizerine bir kapanis gerceklestirmeyi
basaramayarak geri ¢cekilen USDTRY paritesi, Cuma gliniiniin 6,0548 seviyesinden tamamlayarak bu seviyeyi yukari yonli kirmis
oldu. Bu noktada, teknik gdsterge ve formasyonlarin verdigi sinyaller dogrultusunda kurun, 6,05 seviyesi tizerinde
gerceklestirdigi glinliik kapanisin ardindan yikselisini 6,08 — 6,10 bandina dogru siirdiirmesi s6z konusu olabilir.

Buguin yurt ici piyasalarda Aralik Konut Fiyat Endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi ve Almanya‘dan gelecek olan ZEW
Ekonomik Biiylime Beklenti Endeksi verileri ise ABD Subat Ayi New York Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD

1,10 seviyesi altina yerleserek uzun suredir bekledigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi, diin 1,0830 — 1,0855 seviyeleri
arasinda oldukca dar bir bantta hareket etti.

Asagidaki grafik Gzerinden de gorebileceginiz Gizere EURUSD paritesi, kisa vadeli bir dlislis kanali biinyesinde hareket ediyor. Bu
sabah saatleri itibariyla diisiis kanalinin st sinirinda (kanal direncinde) seyretmekte olan EURUSD paritesinde kisa vadeli teknik
gOstergeler asiri satima isaret etmekte. Bu ¢ercevede, paritenin Subat ayinin basindan bu yana maruz kaldigi araliksiz sert diisUs
hareketinin ardindan yukari yonli kismi bir diizeltme gergeklestirmesi séz konusu olabilir. Bu dogrultuda, teknik gosterge ve
formasyonlarin verdigi sinyalleri dikkate alarak, EURUSD paritesinin 1,0825 — 1,0830 bandindan destek bularak 1,0850 — 1,09
bandina dogru yiikselise gegebilecegi ve kayiplarinin bir kismini telafi edebilecegi gorisindeyiz.

Bugtlin Euro Bolgesi ve Almanya’'dan gelecek olan ZEW Ekonomik Biliylime Beklenti Endeksi verileri ise ABD Subat Ayi New York
Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, 1585 gui¢lii direng seviyesinin yukari yonli asilmasi durumunda ons altindaki yiikselisin yeniden
1600'1u seviyeleri hedef alabilecegini ifade etmistik. Buglin Asya seansinda 1587,46 seviyesine kadar ylkselerek 1585 seviyesini
asan ons altin fiyatlari, sabah saatlerinde 1586,70 seviyesinden islem gorlyor. Bu noktada altin fiyatlarini yeniden 1600°lG
seviyelere ulasabilecegine yonelik beklentimizi siirdirmekteyiz. Teknik gostergeler ve kisa vadeli fiyat formasyonlari ons altin
fiyatlarinin kisa vadede 1580 — 1587 seviyeleri arasinda dalgalanabilecegini ve ardindan énimiizdeki dénemde yikselisini 1600
seviyesine dogru slrdirebilecegini isaret ediyor.

e Cin'deki koronavirls salgininin etkileri ara ara azaliyor ve kiiresel risk istahi kisa vadeli iyilesme emareleri gdsteriyor
olsa da virlisten etkilenen ve dlenlerin sayisinin gitgide artiyor olmasi piyasalardaki endiselerin varligina korumasina
neden oluyor. Bununla birlikte risk algisindaki iyilesmenin uzun soluklu olamadigini gériiyoruz. Dolayisi ile Cin'deki
salginin piyasalar tUzerindeki etkisinin hissedilmeye devam etmesini beklemekteyiz.

e Arka planda varligini koruyan virUs riski gtivenli limanlara olan akisi hizlandirirken, dolar endeksinin ve tahvillerin giclu
kalmasina neden oluyor. Bu ¢ercevede ons altindaki geri ¢cekilmelerin de alim firsati olarak sinirli kalmaya devam
ettigini ve altin fiyatlarinin dolar endeksindeki gliclenmeye ragmen ytikselis egilimini sirdirdigiini goériyoruz.

Bugtin Euro Bolgesi ve Almanya'dan gelecek olan ZEW Ekonomik Bliyiime Beklenti Endeksi verileri ise ABD Subat Ayi New York
Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.380 %0,2 %1,6 %1,5 %17,0 %4,6
DAX 13.784 %0,3 %2,1 %1,9 %19,2 %4,0
FTSE 7.433 %0,3 -%0,2 -%3,1 %4,4 -%1,4
Nikkei 23.523 -%1,4 -%2,0 -%3,5 %13,6 -%1,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 120.792 %0,5 %2,1 -%0,6 %26,2 %5,6
Cin 2.984 -%0,4 %2,4 -%3,4 %5.,2 -%2,6
Hindistan 41.056 -%0,5 -%0,4 -%2,1 %9,9 -%0,5
Endonezya 5.868 %0,5 -%0,9 -%6,3 -%6,2 -%6,4
Rusya 3.110 %0,4 %1,6 -%2,7 %18,9 %2,1
Brezilya 115.309 %0,8 %2,4 -%2,7 %15,5 -%0,3
Meksika 45.017 %0,0 %1,6 -%1,7 %14,4 %3,4
Glney Afrika 58.188 %0,6 %2,4 -%1,4 %8,0 %1,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3,3 -%11,6 %10,4 -%38,1 -%0,7
EM VIX 17 -%4,5 -%11,6 %15,7 -%34,7 9%0,0
MOVE 62 -%1,8 -%4,9 %19,2 -%28,5 %7,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0449 -%0,2 %0,6 %2,7 %8,3 %1,6
Brezilya 4,3277 %0,8 %0,1 %4,0 %8,0 %7,4
Gliney Afrika 14,9875 %0,5 %0,1 %3,6 -%2,1 %7,1
Cin 6,9813 -%0,1 %0,0 %1,8 -%0,9 %0,3
Hindistan 71,2913 -%0,1 %0,0 %0,3 %0,2 -%0,1
Endonezya 13660 -%0,2 -%0,4 %0,1 -%4,1 -%1,5
CDS *
Tarkiye 263,9 -3,6 -13,6 31,0 -101,9 31,9
Brezilya 93,6 -0,6 -5,8 2,0 -17,3 63,6
Guney Afrika 168,4 0,1 -12,5 9,6 -10,0 26,6
Endonezya 60,0 -0,4 -3,6 4,0 -21,2 a.d.
Rusya 58,9 0,1 a.d. a.d. -30,8 88,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,3 -0,1 0,3 0,3 -4,1 -0,9
Brezilya %6,5 0,0 -0,1 -0,3 -0,7 -3,8
Hindistan %6,4 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,3 -0,8 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 -0,03 0,03 -0,19 a.d. -0,50
Brezilya %3,1 -0,14 -0,24 -0,48 -1,29 -0,58
Guney Afrika %3,7 0,00 -0,07 -0,13 -0,39 -0,19
Endonezya %2,7 0,00 -0,03 -0,25 -0,28 -0,23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,67 %0,6 %8, 3 -%11,1 -%1,7 -%12,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,05 %1,2 %3,4 -%10,6 -%5,8 -%14,8
Altin -USD / oz 1582,7 %0,5 %0,9 %2,5 %4,4 %3,9
Gumus - USD /t oz 17,734 %0,7 %0,2 %0,0 %2,6 -%1,0
Commodity Bureau Index 401,12 -%0,2 -%0,2 -%2,3 %0,9 -%0,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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