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Haber Basliklari

= ABD Ocak Ayi Perakende Satislar aylik bazda %5,3 artis kaydederek %1,1 olan piyasa beklentisinin oldukga tizerinde
gelirken, cekirdek veri de %1 olan beklentinin izerinde gelerek %5,9 oldu. Verilerinin ardindan dolar endeksindeki
ylkselisin hizlandigi ve endeksin 91 seviyesi tizerine ¢iktigi gdzlemlendi. Diger yandan ABD Ocak Ayi Sanayi Uretimi
aylik bazda %0,9 artis kaydederek %0,4 olan piyasa beklentisinin Uzerinde bir gerceklesme kaydetti.

= Bir siredir biltenlerimizde Mart 2020'den bu yana strdirdigu disis trendini Subat basinda yukari yonla kiran dolar
endeksinin 90 — 90,20 bandindan destek bulabilecegini ve yeniden 91 seviyesine dogru ylkselise gegebilecegini ifade
ediyorduk. Beklentimize paralel olarak 90,20 civarindan destek bulan dolar endeksi, ABD'den gelen olumlu verilerin de
etkisi ile birlikte diin 91,05 seviyesine kadar yukseldi ve glinii 90,95 seviyesinden yikselisle tamamladi.

= GOU para birimleri diin dolar endeksindeki giiclenmeye paralel olarak deger kaybetti. TL'ni ise dolar karsisinda yatay
seyrederek pozitif ayristigi ve en iyi performans kaydeden ikinci GOU para birimi oldugu takip edildi. Bununla birlikte
glin icinde 6,96 — 9,06 bandi icerisinde seyreden USDTRY paritesi giinti 6,9655 seviyesinden distsle tamamladi.
Turkiye 5 yilhk CDS primi 293,25 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,10 oldu.

= Din %1,3330 seviyesine kadar yukselerek yaklasik son bir yilin zirvesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizi glini %1,2940
seviyesinden kapatti.

= ABD borsalari karisik bir seyirle kapandi. Dow Jones endeksi %0,29 artisla 31.613,02 puana ¢ikarken, S&P 500 endeksi
%0,02 azalisla 3.931,74 puana ve Nasdaq endeksi %0,58 kayipla 13.965,50 puana geriledi.

= Avrupa borsalari diin saticili bir seyir izledi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,74 degder kaybederek 416,1
puana geriledi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,56 azalarak 6.710,9 puana, Almanya’da DAX 30 endeksi %1,1 duserek
13.909,27 puana VE Fransa'da CAC 40 endeksi %0,36 deger kaybiyla 5.765,84 puana indi.

=  FOMC'nin 26 — 27 Ocak tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi. Diin
aciklanan tutanaklar ise genel olarak ekonominin tam olarak toparlanmasi i¢in uzun bir zamana ihtiyac duyulabileceginin
degerlendirildigine isaret etti. Tutanaklardan &ne ¢ikan noktalari Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= Bugtn saat 14:00'da Para PolitikasI Kurulu toplanti karari agiklanacak. Politika faizinin %17 seviyesinde sabit kalmasi
yoniinde bir tahminimiz olmasina ragmen, bir artirnm ihtimalini de g6z ardi etmemek gerektigini diistiniyoruz. Bu
cercevede %17 seviyesinde olan politika faizinde 100 baz puanlik bir faiz artirrminin da strpriz olmayacagini
disliniyoruz. Piyasa beklentisinin ise politika faizinin sabit kalmasi yoniinde oldugunu goériyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,8 %0,7

%0,6 %0,6

%0,4 %0,5

%0,2 %0,4

%0,0 — . I %0,3

-%0,2 %0,2

-%0,4 %0,1

-%0,6 %0,0 I | l

-%0,8 -%0,1

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Fed YK Uyesi Brainard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:00
ABD Ocak Ayl Yapi Ruhsatlari 16:30 1680K 1704K
ABD Ocak Ayi Konut Baslangiclari 16:30 1660K 1669K
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 770K 793K
ABD Subat Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 16.30 20 26,5
- Euro Bolgesi Subat Ay Tiiketici Glven Endeksi (Onci) 18:00 -15 -15,5
Atlanta Fed Bagkani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 18:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC'nin 26 - 27 Ocak tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklar yayinlandi

FOMC’nin 26 - 27 Ocak tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklan diin aksam saatlerinde yayinlandi.
Hatirlanacagi tUzere Fed Ocak ayi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, bankanin bu zorlu dénemde ABD
ekonomisini desteklemek icin tiim araclarini kullanma kararliligi yinelenmis ve bdylece maksimum istihdam ve fiyat istikrari
hedeflerinin desteklenecegi vurgulanmisti. Kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda ise Fed Baskani Powell, beklentiler
dahilinde para politikasinin gevsek kalmaya devam edecegi vurgusunu yineleyerek Fed'in varlik alimlarini azaltma konusunu
konusmak icin ¢cok erken oldugunu belirtmisti. Diin agiklanan tutanaklar ise genel olarak ekonominin tam olarak toparlanmasi
icin uzun bir zamana ihtiya¢ duyulabileceginin degerlendirildigine isaret etti. Tutanaklardan 6ne ¢ikan noktalari su sekilde
siralayabiliriz:

e Tutanaklarda ekonomik faaliyet ve istihdamdaki toparlanma hizinin son aylarda yavasladigi belirtilirken, Glkedeki
ekonomik kosullarin uzun vadeli hedeflerin uzaginda oldugu ve hedeflere ulasilincaya kadar destekleyici politika
durusunun devam etmesi gerektigi ifade edildi. Tutanaklarda, ekonominin hedeflerden uzak olmasiyla 6nemli
ilerlemenin saglanmasinin muhtemelen biraz zaman alacagi kaydedildi.

e Tutanaklarda, ekonominin asilamalar da dahil olmak Gzere koronaviris salgininin seyrine bagl olacagi, devam eden
halk saghg krizinin ekonomik faaliyet, istihdam ve enflasyon lzerinde baski olusturmaya devam edecegi ve ekonomik
goriinim igin dnemli riskler olusturacagi aktarildi.

e Faizler ve varlik alimlarina iligkin yénlendirmenin sirdirilmesinin desteklendigi belirtilen tutanaklarda, varlik
alimlarinin istihdam ve enflasyon hedeflerinde kayda deger bir ilerleme saglanana kadar en azindan mevcut hizda
devam edecegi aktarildi.

e Tutanaklarda, Fed'in bilangosundaki genislemenin finansal kosullari &nemli 6l¢lide rahatlattigina ve ekonomiye destek
sagladigina dikkat cekildi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin ABD’den gelen olumlu verilerin de etkisi ile birlikte 91,05 seviyesine kadar ylikselen dolar endeksi, gtinii 90,94
seviyesinden yukselisle tamamladi. Gelismekte olan llke para birimleri diin dolar endeksindeki gliclenmeye paralel olarak
deger kaybetti. TL'ni ise dolar karsisinda yatay seyrederek pozitif ayristigi ve en iyi performans kaydeden ikinci gelisen tlke
para birimi oldugu takip edildi. Bununla birlikte glin icinde 6,96 — 9,06 bandi igerisinde seyreden USDTRY paritesi glini 6,9655
seviyesinden disisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 293,25 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,10 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9760 seviyesinden islem goriyor. Glgli gérinimiini koruyan dolar endeksi ise 90,93
seviyesinde hareket ediyor. Gelismekte olan lilke para birimlerinde yatay bir seyir izlenirken, Turk lirasinin orta siralarda yer
aldigi takip ediliyor. Kisa vadeli teknik gostergeler USDTRY paritesinin bugiin icerisinde 6,90 — 7,10 bandinda islem
gorebileceginin sinyalini veriyor. USDTRY paritesindeki goriinim agisindan bugiin gerceklesecek olan PPK toplantisi 6nemli
olacak. Politika faizinin %17 seviyesinde sabit kalmasi yoniinde bir tahminimiz olmasina ragmen, bir artirnm ihtimalini de g6z
ardi etmemek gerektigini diistinlyoruz. Bugiinki toplanti sonucunda politika faizinde bir artirnma gidilmesi durumunda kurda
7 seviyesi altindaki hareketin daha kalici bir hale geldigi ve kurun 6,90 seviyesine dogru geriledigi takip edilebilir.

Bugtin yurt ici piyasalarda Subat Tiketici Glven Endeksi, Aralik Kisa Vadeli Dis Borg Stoku verileri, 5 — 12 Subat haftasina iligkin
yabanci portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri ve Para Politikasi Kurulu toplanti karari aciklanacak. Yurt disinda ise
ABD Ocak Ay Yapi Ruhsatlari, ABD Ocak Ayi Konut Baglangiclari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Subat Ayi Philadelphia
Fed Imalat Endeksi, Euro Bélgesi Subat Ay Tiiketici Giiven Endeksi (Oncli) verileri ve bélgesel Fed Baskanlarinin konusmalari
takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Bir stiredir blltenlerimizde, gerek Mart ayindan bu yana siirdtrdiigu disis trendini yukari yonli kiran dolar endeksinin
yeniden 91 seviyesine dogru yukselise gecebilecegine iliskin beklentimiz, gerekse de EURUSD paritesindeki asagi yonli
teknik sinyaller nedeniyle EURUSD paritesinde 1,21 lzerindeki seyrin kalici olmayabilecegini ifade ediyorduk. 90,20
civarindan destek bularak bekledigimiz yukari yonlu hareketi gerceklestiren dolar endeksi diin 91,05 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan giinii 90,95 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Dolar endeksindeki gliglenme ve eurodaki zayif seyir
paralelinde diin 1,21 seviyesi Gzerinden distise gecen EURUSD paritesi ise 1,2023 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan
glinl 1,2042 seviyesinden disusle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2044 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinin ise 90,92 seviyesinde hareket
ettigini ve endeksin yukari yonli egilimini korudugunu gormekteyiz. EURUSD paritesindeki teknik gérinimi analiz
ettigimizde kisa vadeli gostergelerin paritedeki agsagi yonli egilimin devam edebileceginin sinyalini verdigini gériyoruz.
Teknik gostergelerin rettikleri sinyaller dogrultusunda paritenin bugtin 1,20 — 1,21 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi
gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Ocak Ayi Yapi Ruhsatlari, ABD Ocak Ayi Konut Baslangiclari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari,
ABD Subat Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi, Euro Bélgesi Subat Ay Tiiketici Gliven Endeksi (Oncli) verileri ve bolgesel Fed
Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Bir sliredir biltenlerimizde Mart ayindan bu yana strdiirdigu diists trendini yukari yonli kiran dolar endeksinin 90 — 90,20
bandindan destek bulabilecegini ve endeksin yeniden 91 seviyesine dogru yiikselise gecebilecegini ifade etmekteyiz. Diger
yandan, ABD 10 yilliklari ve dolar endeksindeki ytkselis egiliminin stirmesinin ons altindaki yiikselis cabalarinin sinirli kalmasina
yol acabilecegini belirtmekteyiz. Beklentimize paralel olarak 90,20 civarindan destek bulan ve hafta basindan bu yana ytkselig
egilimi icerisinde olan dolar endeksi, ABD'den gelen olumlu verilerin de etkisi ile birlikte diin 91,05 seviyesini test etmesinin
ardindan guindi 90,95 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Diin %1,3330 seviyesine kadar yikselerek yaklasik son bir yilin zirvesini
test eden ABD 10 yillik tahvil faizi ise glini %1,2940 seviyesinden kapatti. Bununla birlikte disis egilimini strdiren ons altinda
ylkselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam ettigi gortldi. Ons altin, 1769,84 seviyesine kadar gerilemesinin
ardindan guini 1774,68 seviyesinden diistisle tamamladi ve dustislini besinci gline tasidi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1784,12 seviyesinden islem gortyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,27 lizerinde seyrederken,
dolar endeksi ise 90,93 seviyesinde hareket ediyor. ABD 10 yilliklarindaki ve dolar endeksindeki mevcut yiikselis egiliminin
korunmasi durumunda ons altindaki yukari yonlt hareketlerin sinirli kalmaya devam edebilecegini distinmekteyiz. Teknik
gOstergeler altinin ons fiyatinin kisa vadede 1760 — 1800 bandinda islem gorebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Ocak Ayi Yapi Ruhsatlari, ABD Ocak Ayl Konut Baslangiglari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari,
ABD Subat Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi, Euro Bélgesi Subat Ayi Tiketici Gliven Endeksi (Oncti) verileri ve bélgesel
Fed Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.931 %0,0 %0,5 %4,3 %16,0 %4,7
DAX 13.909 -%1,1 -%0,2 %0,4 %8,0 %1,4
FTSE 6.711 -%0,6 %2,9 -%0,1 %10,4 %3,9
Nikkei 30.292 -%0,3 %2,2 %7,0 %31,1 %10,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.541 -%0,1 -%0,4 -%1,0 %41,0 %4,3
Cin 3.655 %0,4 %4,8 %3,9 %9,9 %5,7
Hindistan 51.704 %0,1 %0,4 %6,5 %34,3 %8,4
Endonezya 6.228 %0,5 %0,9 -%2,0 %18,2 %4,7
Rusya 3.437 -%1,7 %1,1 -%1,0 %12,7 %4,5
Brezilya 120.356 %0,8 %0,6 -%0,7 %17,9 %1,1
Meksika 45.062 %0,8 %0,8 -%3,0 %15,3 %2,3
Gliney Afrika 67.110 -%0,2 %1,5 %5,3 %17,7 %13,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %0,2 -%2,2 -%11,7 %0,7 -%5,5
EM VIX 23 %1,3 %3,8 -%6,7 %8,8 -%7,0
MOVE 57 a.d. %21,5 %25,8 %31,8 %15,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 6,9776 -%0,1 -%1,2 -%6,5 -%5,5 -%6,1
Brezilya 54117 a.d. %0,5 %2,1 -%1,8 %4,1
Glney Afrika 14,652 -%0,1 -%0,7 -%3,8 -%16,3 -%0,3
Cin 6,4583 %0,4 -%0,1 -%0,3 -%7,2 -%1,1
Hindistan 72,7487 %0,1 -%0,1 -%0,4 -%2,9 -%0,4
Endonezya 14020 %0,6 %0,3 %0,0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,1 -0,1 0,2 -0,3 a.d. 0,2
Brezilya %7,9 a.d. 01 0,3 0,4 -2,4
Hindistan %6,0 0,0 0,0 0,1 01 0,2
Endonezya %6,5 0,2 0,3 0,3 a.d. a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %?5,6 0,03 0,09 -0,20 -1,54 0,18
Brezilya %3,5 -0,01 0,11 -0,04 -0,19 0,31
Gliney Afrika %4,6 0,16 0,28 0,09 -0,59 a.d.
Endonezya %?2,2 0,09 0,14 0,15 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,34 %1,6 %4,7 %16,8 %41,8 %24,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,14 %1,8 %4,2 %16,8 %42,6 %26,0
Altin - USD / oz 1771,1 -%1,5 -%3,8 -%3,2 -%10,8 -%6,5
Gimis -USD /toz. 27,315 %0,0 %0,9 %9,8 -%1,3 %3,4
Commodity Bureau Index 476,28 %0,0 %1,9 %4,9 %24,1 %7,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0232) 24124 50
(0262) 3231133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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