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Haber Basliklari

= ABD Baskani Joe Biden, Rusya'nin Ukrayna'yi gelecek gtinlerde isgal edebilecegini ancak diplomatik ¢c6zimin de hala
mUmkin oldugunu sdyledi. ABD Disisleri Bakani Blinken da Rusya’nin Ukrayna'yi isgal icin sahte bir terdr saldirisi,
kimyasal saldiri ya da insansiz hava saldirisini gerekge gosterebilecegini ifade etti. Rusya Disisleri Bakan Yardimcisi Sergey
Versinin ise ABD'nin Moskova'nin Ukrayna'ya saldirmak icin bahaneler Gretecegi yoniindeki suclamalarini reddetti.

= Devam eden jeopolitik risklerin etkisi ile birlikte glivenli liman talebi artmaya devam ederken, ons altin diin Haziran
2021'den bu yana ilk defa 1900$ seviyesini asti. Kiresel tahviller deger kazanirken, tahvil getirilerinde hizli bir geri cekilme
yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,9590 seviyesine indigi takip edildi.

= Kdiresel borsalardaki negatif seyir stirerken, ABD borsalari giini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 600
puanin tzerinde deger kaybetti ve %1,78 azalisla 34.312,03 puana indi. S&P 500 endeksi %2,14 azalarak 4.379,30 puana
ve Nasdaq endeksi %2,88 kayipla 13.716,72 puana dstu.

= Piyasalarda azalan risk istahi ile birlikte Avrupa borsalari da glint diistsle kapatti. Kapanista gosterge endeks Stoxx
Europe 600 %0,69 deger kaybederek 464,55 puana geriledi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,87 azalarak 7.537,37 puana,
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,67 dlserek 15.267,63 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,26 deger kaybiyla 6.946,82
puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,11 gerileyerek 26.669,27 puana indi.

= St Louis Fed Bagkani James Bullard, enflasyonu distirmenin merkez bankasinin yaklasik %2 olarak gordiigi notr bir
hedef faiz oranini asmasini gerektirebilecegini séyledi ve Fed'in 1 Temmuz'a kadar faiz oranini 100 baz puan artirmasi ve
ikinci ceyrekte bilango kigultmede ikinci turu baslatmasi gerektigi yonindeki gériistini yineledi.

= (Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in faiz oranlarini daha hizli yikselterek ve bilangosunu daha hizl daraltarak
2008 krizinden sonra oldugundan daha agresif hareket etmesi gerekecegini bildirdi. Mester, “Ekonomide énemli bir
degisiklik olmadikca, bu sefer faiz oranlarini daha hizli yiikseltmenin ve bilanconun kiigiiltilmesine gecen seferden daha
kisa slirede ve daha hizli baslamanin uygun olacagini tahmin ediyorum.” dedi.

= 2015'te imzalanan ancak Trump yénetiminin cekilmesi sonucu yirirliikten kalkan iran nikleer anlagsmasina geri
déniilmesine yénelik gériismeler Viyana'da devam ederken, anlasmaya geri déniilmesi icin iran'in pek cok asamadan
gecmesinin gerektigi ifade ediliyor. iran'in uranyumu %5 tizerinde saflikla zenginlestirme operasyonlarini durdurmasi
planlanirken, iran'in yurt disinda bulunan ve dondurulan petrol fonlarinin yeniden aktive edilmesinin ise sonraki asamada
gerceklestiriimesi planlaniyor. iran petroliiniin yeniden piyasaya girmesinin ise daha uzun siire alacag belirtiliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Ocak Ayi Glincel Konut Satiglari (milyon adet) 18:00 6,10M 6,18M
ABD Ocak Ayi Conference Board Oncii Gésterge 18:00 %0,2 %0,8
- Euro Bolgesi Subat Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Onci) 18:00 -8 -8,5
Fed YK Uyesi Waller ve Chicago Fed Baskani Evans'in Konusmasi 18:45
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 19:00
Fed YK Uyesi Brainard'in Konusmasi 21:30
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinkii toplantisi sonucunda politika faizini %14 seviyesinde sabit birakirken, kararin piyasa beklentileri
paralelinde olmasi nedeniyle TL'de dnemli bir hareketlilik yasanmadi. Yurt disinda ise, devam eden jeopolitik risklerin etkisi ile
birlikte risk istahinin zayiflamaya devam ettigi goriiliirken, giivenli limanlarin deger kazanmayi siirdiirdigii ve GoU para birimlerinin
Brezilya reali 6nclligliinde deger kaybettigi takip edildi. Tirk lirasi ise dolar karsisinda %0,13'lUk yukselisle Ust siralarda yer aldi ve
olumlu ayristi. USDTRY paritesinin boylelikle gin 13,58 civarindan yatay tamamladigi gézlemdi. Turkiye 5 yillik CDS primi 521,30
baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,98 seviyesinde sabit kaldi.

Bu sabah saatlerinde dolar endeksinin kazanclarinin bir kismini sildigi ve 95,80 seviyesinden islem gérdugil, USDTRY paritesinin ise
13,55 seviyesinde hareket ettigi goriliyor. Teknik gostergeler kurun 13,66 altinda islem gérmeye devam etmesi durumunda kisa
vadede 13,45 — 13,66 bandinin etkili olmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor, zira asagi yonli hareketlerde ilk destek
konumunda yer alan 50 glinliik hareketli ortalama bugiin itibariyle 13,45 seviyesinden geciyor. 13,45 seviyesi altinda 13,30 ve
13,00 destekleri yer alirken, 13,66 seviyesi tzerinde ise 13,95 direnci bulunuyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Piyasalarda bu hafta icerisinde etkili olan yiiksek volatilite ve dalgal seyreden risk istahi dolar endeksinde oynak bir seyri
beraberinde getirirken, ERUUSD paritesinin de hafta icerisinde yon arayisi i¢erisinde olmasina yol agti. Diin piyasalarda bozuk
seyreden risk istahi ve dolar endeksinde etkili olan yikselis egilimi ile birlikte EURUSD paritesi 1,1323 seviyesine kadar
inmesinin ardindan giint 1,1360 seviyesinden diislisle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde dolar endeksinin 95,80 seviyesinde hareket ettigi, EURUSD paritesinin ise 1,1365 seviyesinde bulundugu
gozleniyor. Teknik goriiniime bakacak olursak paritede asagi yonli hareketlerde 1,1280 seviyesinin kisa vadeli dnemli bir
destek konumunda yer aldigini gériiyoruz. Paritenin bu seviye lGizerinde hareket etmeye devam etmesi durumunda kisa
vadede 1,1280 - 1,1500 bandinda bir seyir olusmasi beklenebilir. 1,15 seviyesi dncesinde 1,1380,1,1430 ve 1,1480 direncleri
izlenecekken, asagida ara destek seviyesi olarak 1,13 seviyesi yer aliyor.

Piyasalarda jeopolitik gelismelerin 6n planda kalmaya devam ettigini ve Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin haber akisinin
fiyatlamalarda belirleyici olmayi stirdlirdiguini goriiyoruz. Bu gercevede piyasadaki yiksek volatilitenin bir stire daha etkisini
korumasi beklenebileceginden, parite ve emtialardaki yiksek oynaklik karsisinda temkinli olunmasi gerektigi
dustincesindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Devam eden jeopolitik risklerin etkisi ile birlikte glivenli liman talebi artmaya devam ederken, ons altin diin Haziran 2021'den bu
yana ilk defa 1900$ seviyesini asti. 1885$ direncini asmanin yarattigi momentum ve piyasalarda guvenli limanlara kagis
hareketinin hizlanmasi ile birlikte 1901,12$ seviyesine kadar yikselen ons altin, giinii 1898,76$ seviyesinden yukselisle tamamladi.

Basta degerli metaller olmak lzere bircok finansal enstriimanda Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin haber akisinin fiyatlamalar
agisindan belirleyici olmaya devam ettigini gorlyoruz. Jeopolitik riskler, dngdrulebilirliklerinin diistik olmasi dolayisi ile analiz
yapmanin zorlastidi bir cerceve olusturuyor. Bu dénemlerde haber akisinin yakin takibi daha da blylk dnem arz ederken,
artan volatilite nedeniyle yiksek fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda gériiyoruz. Rusya — Ukrayna arasindaki
gerilimin tirmanmasi ve savas senaryosunun 6n planda kalmaya devam etmesi glivenli liman talebinin gli¢li kalmasina ve
ons altindaki yikselis egiliminin korunmasina yol agabilir. Ancak Rusya — Ukrayna arasindaki gerilimin hafiflemesinin ve bu
cepheye yonelik ilmli bir haber akisinin olugmasinin altidaki kazanclarin hizli bir sekilde silinmesine yol acabilecegini ifade
etmekte fayda var.

Teknik gérinime bakacak olursak diin 1900$ seviyesi asilsa da bu seviye lizerinde bir glinliik kapanis géremedik. Ons altinda
kisa vadede 1900$ lzerinde bir glinlik kapanis olup olmayacagini takip edecegiz. Bu seviye tizerinde bir gtinlik kapanis
goérmemiz durumunda 1913$ ve 1923$ direnclerini takip edecegiz. Teknik gostergeler, 1900$ tzerinde bir gtinlik kapanis
géremememiz durumunda ise kisa vadede 1850% - 1900$ bandinda bir seyir olusabileceginin sinyalini veriyor.

XAU/USD
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XAG/USD

100 ve 200 glinlik hareketli ortalamalari arasinda islem gérmeye devam eden giimus fiyatlari, diin 23,92$ seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan giint 23,83$ seviyesinden yikselisle tamamladi.

Teknik goriinimu inceledigimizde giimus fiyatlarinin yaklasik son bir haftadir 100 guinliik hareketli ortalamasi tizerinde igslem
gordiuguni takip etmekteyiz. Dolayisi ile bugn itibariyle 23,25$ seviyesinden gecen 100 gunlik hareketli ortalama kisa
vadeli destek seviyesi olarak 6n plana ¢cikmaya devam ediyor. Bu seviye altinda ise bugtin itibariyle 22,95$ seviyesinden
gecen 50 gunlik ortalama bir sonraki destek konumunda yer aliyor. Glimuste yukari yonll hareketin devam etmesi
durumunda ise ilk etapta 24$ direnci, ardindan 24,35$ seviyesinden gegen 200 glinlik ortalama yakindan izlenecek. Teknik
gostergeler, gimusin bugun itibariyle 24,30$ seviyesinden gecen 200 guinlik ortalamasini yukari yonlt kiramamasi
durumunda yukselis cabalarinin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4,380 -%2.1 -%2.7 -%4.3 -%0.5 -%8.1
DAX 15,268 -%0.7 -%1.4 -%3.2 -%4.4 -%3.9
FTSE 7,537 -%0.9 -%1.8 -%0.3 %5.1 %2.1
Nikkei 27,233 -%0.4 -%2.0 -%4.0 -%1.7 -%5.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,010 -%1.5 -%1.4 %1.5 %38.7 %8.2
Cin 3,468 %0.0 %0.2 -%2.8 -%0.5 -%4.7
Hindistan 57,892 %0.1 -%0.4 -%4.7 %4.1 -%0.6
Endonezya 6,835 %0.6 %0.9 %4.0 %12.4 %4.5
Rusya 3,511 -%3.7 -%4.0 %5.5 -%10.5 -%7.3
Brezilya 113,529 -%1.4 %0.1 %6.4 -%2.7 %8.3
Meksika 52,712 -%1.8 %0.2 -%1.0 %1.4 -%1.1
Glney Afrika 76,155 -%0.5 -%0.6 %1.6 %12.1 %3.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %15.7 %17.6 a.d. %57.0 %23.6
EM VIX 25 %7.8 %15.4 a.d. %17.2 %1.7
MOVE 93 -%1.3 %13.4 %21.1 %56.1 %89.3
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 13.5808 -%0.1 %0.6 %1.0 %61.0 %82.5
Brezilya 5.1697 %0.8 -%1.5 -%6.4 -%2.3 -%0.6
Glney Afrika 14.9929 %0.0 -%1.2 -%2.6 %0.6 %2.0
Cin 6.3384 %0.0 -%0.2 -%0.2 -%2.3 -%2.9
Hindistan 75.11 %0.0 %0.2 %1.2 %1.0 %2.8
Endonezya 14318 %0.4 -%0.2 %0.0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %11.5 0.1 0.0 0.1 0.8 a.d.
Hindistan %6.7 0.0 -0.1 0.0 0.4 0.8
Endonezya %6.5 0.0 0.0 0.1 a.d. a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.0 0.03 0.20 a.d. 1.85 2.55
Brezilya %5.1 0.02 0.11 a.d. 1.24 1.91
Glney Afrika %4.9 0.02 0.12 0.28 0.82 a.d.
Endonezya %2.9 0.01 0.13 a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 92.97 -%1.9 %1.7 %7.5 %34.7 %79.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 91.76 -%2.0 %2.1 a.d. %37.8 %89.1
Altin -USD / oz 1900.7 %1.6 %3.5 a.d. %6.5 %0.3
Glmis - USD / t oz 23.875 %1.1 %1.5 a.d. %0.9 -%9.6
Commodity Bureau Index 598.77 %0.0 -%0.2 a.d. %5.8 %34.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timui veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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