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Haber Bashklan

TCMB Para Politikasi Kurulu diin acil bir toplanti gerceklestirerek, politika faizini 100 bps asagi cekti. Bu ¢cercevede bir
hafta vadeli repo faizi %10,75'den %9,75'e indirildi. Piyasa ve kurum tahminimizin de bu paralel de oldugunu
belirtmek gerekir. Acil toplanti yapilmasi 100bps Uzerinde bir indirim yapilabilecegini akla getirmisti. Dolayisiyla 100
baz puanda kalmasi TL tzerinde sinirli etki yaratti. Buna ek olarak likidite destegi saglayan ve ihracatginin geri
odemelerini erteleyen tedbirler oldugunu goriyoruz.

= ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray'da koronavirls ile miicadele gorev glicl ile glincel duruma iliskin
dizenlenen ginlik basin toplantisinda konustu. Trump, Hazine Bakani Steven Mnuchin'in de Kongre Uyeleri ile bir
tesvik paketi iceren yasa tasarisi hakkinda konusacagina isaret etti. ABD Hazine Bakani Mnuchin de ¢cok énemli bir
ekonomik tesvik plani tizerinde calistiklarini kaydetti. ABD basininda yer alan haberlerde s6z konusu tesvik paketinin
biyukligunin 1 trilyon dolara yakin oldugu belirtildi. ABD Baskani Trump ve ABD Hazine Bakani Mnuchin, ekonomik
tesvik plani Gzerinde calistiklarini ve planinin diin itibariyla senatoya sunulacagini duyurdu. S6z konusu tesvik haberi
piyasalarda olumlu fiyatlandi.

= ABD’de endeksler, Trump ydnetiminin 1 trilyon dolara yakin bir tesvik paketi Gzerinde calistiklarini belirtmesinin etkisi
ile birlikte glinu yikselisle tamamlarken, Avrupa borsalari da giini artida kapatti. ABD’de Kapanista, Dow Jones
endeksi, 1000 puanin lzerinde deger kazandi ve %5,19 artisla 21.237,01 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %6,23
artarak 2.534,78 puana ve Nasdaq endeksi %6,23 yikselisle 7.334,78 puana ¢ikti.

= Dolar endeksi, giivenli liman alimlarina yonelik artan talep fiyatlamasinin etkisi ile birlikte diin sert bir sekilde
yuUkseldi. DUn sabah saatlerinde 98 seviyesinden yonini yukari geviren endeks, 99,83 seviyesine kadar yukselerek
yaklasik son bir ayin en yiiksek seviyesini test etti. Aksam saatlerinde ise, Trump ydnetiminin 1 trilyon dolara yakin bir
tesvik paketi Gzerinde calistiklarini belirtmesinin etkisi ile birlikte kazanclarinin bir kismini silen endeks, 99,20
seviyesine dogru geri ¢ekildi.

= Dolar endeksinde diin gorilen sert yiikselis hareket ile birlikte 1,1180 seviyesi Gzerinden 1,10 seviyesi altina gerileyen
EURUSD paritesi, diin 6gle saatlerinde 1,0955 seviyesini test etti.

= Bir suredir kuresel borsalardaki satis baskisinin yarattigi likidite ihtiyacini karsilamak igin altin satmakta olan
yatinmcilar, piyasalarda artan glvenli liman ihtiyacinin da etkisi ile birlikte diin yeniden altina talep gosterdi. Bununla
birlikte 1450 seviyesinden yonlni yukari ceviren ons altin, 1553,85 seviyesine kadar yikselerek gectigimiz haftadan
bu yana yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etti.

= Almanya'da ZEW Beklenti Endeksi Mart ayinda, -30 olan piyasa beklentisinden distk dustk gelerek -49,5 degerini

aldu.
Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
%2,0 %2,5
%1,5

%2,0
%1,0
%1,5
%0,5
%0,0 %1,0
-%0,5 %0,5
%10 %0,0 = 1 -

%15 ' I I
-%0,5

-%2,0
-%2,5 -%1,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN [INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
- Euro Bolgesi Subat Ayi Aylik TUFE (Nihai) 12:00 %0,2 %0,2
- Euro Bolgesi Subat Ay Yillik TUFE (Nihai) 12:00 %1,2 %1,2
- Euro Bolgesi Subat Ayl Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %1,2 %1,2
ABD Subat Ayi Yapi Ruhsatlari (bin adet) 15:30 1500 1550
ABD Subat Ayi Konut Baslangiclari (bin adet) 15:30 1500 1567
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

TCMB Para Politikasi Kurulu diin acil bir toplanti gerceklestirerek, politika faizini 100 bps asagi cekti. Piyasa ve kurum
tahminimizin de bu paralel de oldugunu belirtmek gerekir. Acil toplanti yapilmasi 100bps tzerinde bir indirim yapilabilecegini
akla getirmisti. Dolayisiyla 100 baz puanda kalmasi TL Gizerinde sinirh bir pozitif etki yaratti ve USDTRY paritesi TCMB kararinin
ardindan 6,4890 seviyesinden 6,4698 seviyesine dogru hafif bir geri cekilme kaydetti. Aksam saatlerinde dogru ise yurt disi
tarafta dolar endeksi, giivenli liman alimlarina yonelik artan talep fiyatlamasinin etkisi ile birlikte giin boyu yiikselis
kaydetmesinin ve 99,83 seviyesine kadar ytkselmesinin ardindan, Trump y&netiminin 1 trilyon dolara yakin bir tesvik paketi
Uzerinde calistiklarini belirtmesinin etkisi ile birlikte kazanclarinin bir kismini silerek 99,20 seviyesine dogru geri cekildi. Dolar
endeksinde aksam saatlerinde gorilen geri ¢ekilme ile birlikte kurdaki diististin 6,3770 seviyesine dogru hizlandigi gorilda.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,4045 seviyesinden islem goriyor. Piyasada artan volatilite nedeniyle teknik
gostergelerin zaman zaman saghkh sonuglar Gretemedigini ve bu tip ylksek oynaklik dénemlerinde teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyallerin dogru ¢alismadigini gérmekteyiz. Bu nedenle kurdaki kisa vadeli goriinim acisindan giin ici islem araligi
belirlemek oldukca zor. Ancak bu noktada, paritenin kisa vadeli grafigi (izerinde olusan fiyat formasyonlarinin, teknik
gostergelere nazaran piyasadaki oynaklia daha az duyarli oldugunu ifade edebiliriz. Bu dogrultuda, olusan fiyat
formasyonlarini inceleyerek kurdaki kisa vadeli gériinim agisindan bir seyler sdyleyebilmemiz mimkiin olabilir. USDTRY
paritesi, diin aksam saatlerinde gerceklestirdigi asagi yonlu hareketlilik sonrasinda, bir devamlilik formasyonu olan bayrak
formasyonu olusturmus durumda. S6z konusu formasyon bize, kurun bir stre 6,38 — 6,43 seviyeleri arasinda
dalgalanabilecegini ve bu kisa siireli konsolidasyon sureci sonrasinda diists egilimine kaldigi yerden devam ederek 6,35
seviyesi altina dogru geri cekilebilecegini ifade ediyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bélgesi, Subat Ayi TUFE verileri
takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksi, glivenli liman alimlarina yonelik artan talep fiyatlamasinin etkisi ile birlikte diin sert bir sekilde ylkseldi. Diin sabah
saatlerinde 98 seviyesinden ydnlni yukari ceviren endeks, 99,83 seviyesine kadar yikselerek yaklasik son bir ayin en yuksek
seviyesini test etti. Aksam saatlerinde ise, Trump yonetiminin 1 trilyon dolara yakin bir tesvik paketi lzerinde calistiklarini
belirtmesinin etkisi ile birlikte kazanclarinin bir kismini silen endeks, 99,20 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Dolar endeksinde diin
gorilen sert yikselis hareket ile birlikte 1,1180 seviyesi lzerinden 1,10 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi, diin 6gle
saatlerinde 1,0955 seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1040 seviyesinden islem goriyor. Diin, dolar endeksinde giin boyunca yasanan yikselis
egilimi ile birlikte 1,1160 destegini asagi yonli kiran parite, 1,10 seviyesi altina kadar geriledi. Asagidaki grafik tGzerinden de
goriilebilecegi tGzere EURUSD paritesi kisa vadeli bir disls kanali biinyesinde hareket ediyor. Teknik goriinime baktigimizda
paritedeki asagdi yonlli hareketlerde 1,0965 seviyesinin giiclu bir teknik destek olarak 6n plana ciktigini, yikselis egilimlerinde ise
1,1045 seviyesinin diren¢ konumunda oldugunu goériyoruz. 1,1045 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda paritedeki
yikselisin 1,11 seviyesi lizerine dogru stirmesi beklenebilir. Diger taraftan, paritedeki disus egiliminin 6n plana ¢ikmasi ve 1,0965
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda disis hareketi 1,09 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugiin yurt disi piyasalarda Bugiin Euro Bélgesi Subat Ayi TUFE verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Yatirimcilarin kiresel borsalarda goriilen deger kayiplari sonucunda sonucu teminat kapatmak icin altin satislarina gitmeleri ile
birlikte gectigimiz hafta sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, dlsls egilimini Pazartesi gini daha da hizlandirmis ve
1450 seviyesine kadar gerilemisti. Ancak, diin sabahki biltenimizde de belirtmis oldugumu (izere 1450 destegi lizerinde
tutunmay!i basaran altin fiyatlari, piyasalarda artan glivenli liman ihtiyacinin da etkisi ile birlikte 1553,85 seviyesine kadar
yukselerek gectigimiz haftadan bu yana yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1516,25 seviyesinden islem gorlyor. Teknik goériinime baktigimizda 1500 seviyesinin destek
olarak 6n plana ¢iktigi goraliyor. Ons altinin bu destek seviyesi lizerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede yeniden 1520
— 1550 bandini hedef almasi beklenebilir. Ancak 1500 desteginin kirilmasi satislarin kisa vadede ilk etapta 1482 seviyesine
dogru hizlanmasina yol acabilir. Koronaviriis salgini nedeniyle kiiresel piyasalardaki ve finansal enstriimanlardaki oynakhgin
strdigu goruluyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda Bugiin Euro Bélgesi Subat Ayi TUFE verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.529 %6,0 -%12,2 -%25,0 -%15,9 -%21,7
DAX 8.939 %2,3 -%14,7 -%34,7 -%27,9 -%32,5
FTSE 5.295 %2,8 -%11,2 -%28,3 -%27,6 -%29,8
Nikkei 17.012 %2,0 -%10,6 -%25,2 -%21,0 -%26,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 86.778 -%1,3 -%14,1 -%27,4 -%14,9 -%24,2
Gin 2.780 %1,3 -%5,2 -%5,7 -%5,7 -%7,7
Hindistan 30.579 -%2,6 -%14,3 -%25,2 -%16,4 -%25,9
Endonezya 4.457 -%1,5 -%14,8 -%25,4 -%30,1 -%30,3
Rusya 2.225 -%1,9 -%11,0 -%27,6 -%21,1 -%27,0
Brezilya 74.617 %4,8 -%19,1 -%35,1 -%28,6 -%35,5
Meksika 36.863 -%3,2 -%4,8 -%18,0 -%14,4 -%15,3
Glney Afrika 41.580 %2,7 -%15,9 -%28,0 -%26,0 -%27,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 76 -%8,2 %60,5 a.d. %425,7 %450,9
EM VIX 78 -%15,8 %94,2 a.d. %357,3 %350,7
MOVE 125 -%10,0 -%23,9 %99,6 %44,9 %113,7
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,3974 -%0,5 %3,9 %5,8 %12,2 %7,5
Brezilya 5,0092 %0,2 %7,9 %15,7 %22,8 %24,3
Glney Afrika 16,6205 -%0,5 %4,2 %10,9 %13,0 %18,7
Gin 7,0057 %0,2 %0,7 %0,3 -%1,2 %0,6
Hindistan 74,2125 -%0,1 a.d. %4,1 %3,4 %4,0
Endonezya 15173 %1,6 %5,7 %11,1 %7,6 %9,4
CDS *
Tarkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 3218 -0,3 132,4 96,1 -25,3 54,9
Glney Afrika 340,0 -4,9 a.d. a.d. -4,0 14,0
Endonezya 210,3 2,6 81,7 66,1 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,8 0,2 1,2 15 -2,4 0,6
Brezilya %7,9 -0,6 0.8 14 0.7 -2,4
Hindistan %6,3 0,1 a.d. -0,1 -0,5 -0,3
Endonezya %7,6 0,2 0,6 1,0 0.3 0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %38,0 0,19 1,79 a.d. 0,96 1,90
Brezilya %4,5 0,05 1,24 a.d. 0,62 0,74
Glney Afrika %5,4 0,38 1,11 1,78 1,53 1,59
Endonezya %3,3 0,10 0,80 a.d. 0,40 0,42
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 28,73 -%4,4 -%22,8 -%50,2 -%55,5 -%56,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 26,95 -%6,1 -%21,6 a.d. -%54,6 -%55,9
Altin - USD / oz 1525,8 %2,6 -%8,1 a.d. %1,3 %0,2
Glmis -USD /t oz 12,469 -%2,4 -%26,2 a.d. -%30,8 -%30,4
Commodity Bureau Index 377,22 -%0,9 -%4,7 a.d. -%2,0 -%6,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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