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Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu (PPK) bugin faiz karari icin toplanacak. Kurum tahminimiz, piyasa medyan tahminine paralel
olarak, politika faizinde 100 baz puanlik bir artinma gidilmesi yoniinde. Bu ¢ercevede %17 olan bir hafta vadeli repo
faizinin %18'e yikseltilmesini bekliyoruz. Ayrintili raporumuz igin

=  FOMC, diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde para politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmedi. Kararin ardindan dolar endeksi deger kaybederken, ABD 10 yillik tahvil faizi dalgali bir seyir izledi. Fed'den
gelen aciklamalara yonelik detayl analizimizi Makroekonomik Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

= ABD 10 yillik tahvil faizi Fed kararinin ardindan %1,6760 seviyesine dogru sert bir yikselis gerceklestirdi ve ardindan
%1,62 seviyesi altinda geriledi. 10 yillik tahvil getirisi bu sabah saatlerinde %1,66 civarinda seyrediyor.

= Gelismekte olan tlke para birimlerinde diin alis agirlikl bir seyir izlenirken, Turk lirasinin ise dolar karsisinda %0,13'lik
deger kaybi ile zayif bir performans izledigi takip edildi. ABD Baskani Joe Biden'in Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin'i sert sOzlerle elestirmesinin ardindan sert bir sekilde deger kaybeden Rus rublesi ise dolar karsisinda %1'in
Uzerinde deger kaybi ile en kotl performans gosteren gelisen Ulke para birimi oldu.

= Gun icerisinde 7,4847 — 7,6411 seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket eden USDTRY paritesi, glini 7,5037
seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 325,04 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %14,30 oldu.

= Geligen Ulke para birimlerinde Fed kararinin ardindan gériniimiin pozitife dondtgu takip edildi. Degerli metaller
deger kazanirken, EURUSD paritesi hafta basindan bu yana yasadigi kayiplari telafi etti.

= ABD borsalar Fed toplantisinin ardindan glini yikselisle tamamlarken, Dow Jones ve S&P 500 endeksleri kapanista
ulastiklari puanlarla rekor tazeledi. Kapanista Dow Jones endeksi 180 puanin lzerinde deger kazandi ve %0,58 artisla
33.015,37 puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,29 artarak 3.974,12 puana ve Nasdaq endeksi %0,40 artisla 13.525,20
puana yukseldi.

= Avrupa borsalari ise karisik seyirle kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,45 azalisla 429,91 puana
gerilerken, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,27 deger kazanarak 14.596,61 puana ulasti.

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Mart ayi toplantisi buglin baslayacak ve yarin sona erecek. Banka'nin toplanti kararini
yarin Asya seansi icerisinde agiklamasi bekleniyor. Hatirlanacagi tizere Banka Aralik toplantisinda yaptigi aciklamada
parasal gevseme politikasinin siirdurdlebilirligi Gzerine bir degerlendirme yapacaklarini ve bu yeni
degerlendirmesinin sonuglarinin Mart ayinda yayinlanacagini ifade etmisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_oncesi_-_Mart_2021.pdf
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
E g Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:00 %0,1 %0,1
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Haldane'in Konusmasi 15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 700K 712K
ABD Mart Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 23 231
ABD Subat Ayl Conference Board Oncii Gosterge 17:00 %0,3 %0,5
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 18:55
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Makroekonomik Gelismeler

Fed toplantisinin ardindan dolar endeksi deger kaybetti

FOMC, diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde para politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmedi. Fed, piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %0 — %0,25 araliginda sabit birakirken, varlik alimlarinda da bir
degisiklige gidilmedi. Karar ile birlikte agiklanan dot plot tahminlerinde Uyelerin en erken 2023 yili sonuna kadar faizlerin sifira
yakin seyredecegine yonelik beklentileri korundu. Buna gére fonlama oranina iliskin medyan beklenti 2021, 2022 ve 2023 yillari
icin %0,1, uzun dénem ortalama faiz beklentisi ise %2,5 olarak belirlendi.

e Aciklanan ekonomik projeksiyonlarda Fed yetkililerinin ABD ekonomisine iliskin ortalama biyime tahmini 2021 yili igin
%4,2'den %6,5'e ve 2022'ye iliskin bliylime tahmini %3,2'den %3,3'e yikseltilirken, 2023 tahmini %2,4'ten %2,2'ye
cekildi. ABD ekonomisi icin uzun vadeli bliylime beklentisi ise %1,8 oldu.

e Fed enflasyon beklentilerinde de yukari yénlu bir revizyona gitti. Buna gore 2021 yilina iliskin enflasyon tahmini
%1,8'den %2,4'e, 2022 igin %1,9'dan %2'ye ve 2023 icin %2'den %2,1'e cikarildi. Cekirdek enflasyon beklentileri ise
2021 yih icin %1,8'den %2,2'ye, 2022 yili icin %1,9'dan %2'ye ve 2023 yili icin %2'den %2,1'e yikseltildi.

e Issizlik oranina iliskin tahminlerin de yer aldigi aciklamada, Aralik ay projeksiyonlarinda bu yil %5 olmasi éngériilen
issizlik oraninin %4,5 olacagi tahmin edildi. Ulkedeki issizlik oranina iliskin tahminler 2022 icin %4,2'den %3,9'a ve 2023
icin %3,7'den %3,5'e dusirdldi.

Fed Baskani Powell kararin ardindan diizenledigi basin toplantisinda ekonomik toparlanmanin inisli cikish olmaya
devam ettigini ve toparlanmanin tamamlanmaktan oldukca uzak oldugu belirtti. Enflasyonun bir stire %2'nin Gzerine
¢tkmasina izin vereceklerini ifade eden Powell, enflasyonda gorilebilecek artislarin gegici olacagini ve bir faiz artirmi
gerektirmedigini belirtti. Powell bu konuya iliskin “Enflasyon sadece gecici olarak %2'ye gelmemeli, lizerine de ¢ikip genel
trendinin %2'nin paralelinde olmasi gerekiyor.” aciklamasinda bulundu. Para politikasi durusunun destekleyici olmaya devam
edecegini vurgulayan Powell tahvil aliminda olasi bir azaltma karari almadan énce bu konu ilgili gerekli iletisimi piyasa ile
paylasacaklarini ve tahvil alimlarini azaltmayi konusmak icin hentiz cok erken oldugunu yineledi.

e Tahvil alimlarinin azaltilmasi yoniinde bir soruya "hentiz degil” yaniti veren Powell, ancak enflasyonun hedefe istikrarh
sekilde yaklasmasi ve tam istihdam hedeflerine ulasilmasinin ardindan bunun konusulabilecegini dile getirdi.

e 10 yillik tahvil getirilerindeki ylikselise yonelik midahalede bulunup bulunulmayacagina iliskin bir soruya finansal
kosullari inceledikleri ve kosullarin su an elverisli oldugu yanitini yanit veren Powell, 120 milyar dolarlik tahvil
alimlarinin uygun kosullar yarattigini belirti. Kisacasi getiri egrisi kontrolline yonelik bir agciklamada bulunmayan Powell,
mevcut enstrimanlarin elverisli kosullar yarattigini séyledi.

Fed kararinin ardindan dolar endeksi hizli bir sekilde deger kaybederken, ABD 10 yillik tahvil getirisinde sert
dalgalanmalar gozlemlendi. Fed karari ve Fed Baskani Powell'in agiklamalari ile birlikte 92 seviyesinden geri ¢ekilen dolar
endeksi, 91,35 seviyesi altinda kadar geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise kararin aciklanmasi sonrasinda %1,6760 seviyesine
dogru sert bir yikselis gerceklestirdi ve ardindan %1,62 seviyesi altinda geriledi. Diin glin icerisinde saticili bir seyir izleyen
gelisen Ulke para birimlerinde, Fed kararinin ardindan gériinimiin pozitife déndigu takip edildi. Degerli metaller deger
kazanirken, EURUSD paritesi hafta basindan bu yana yasadigi kayiplari telafi etti.

e Gelismekte olan ulke para birimlerinde glinlik bazda alis agirlikli bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin ise dolar karsisinda
%0,13'ltk deger kaybi ile zayif bir performans izledigi takip edildi. ABD Baskani Joe Biden'in Rusya Devlet Bagkani
Vladimir Putin'i sert sdzlerle elestirmesinin ardindan sert bir sekilde deger kaybeden Rus rublesi ise dolar karsisinda
%1'in Uzerinde deger kaybi ile en kot performans gdsteren gelisen Ulke para birimi oldu. Gun igerisinde 7,4847 —
7,6411 seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket eden USDTRY paritesi, glinii 7,5037 seviyesinden tamamladi.
Turkiye 5 yilhk CDS primi 325,04 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %14,30 oldu.

e Dolar endeksindeki zayiflama paralelinde degerli metaller deger kazandi. Ons altin 1750% seviyesi Uzerine ylkselerek
Mart basindan bu yana en ylksek seviyesine cikarken, glimus fiyatlari ise 26,50% Uzerini test etti.

e EURUSD paritesi dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte 1,1986 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giinii 1,1979
seviyesinden yiikselisle tamamladi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

FOMC, diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi.
Kararin ardindan 92 seviyesinden geri ¢ekilen dolar endeksi, 91,35 seviyesi altinda kadar geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise
kararin agiklanmasi sonrasinda %1,6760 seviyesine dogru sert bir ylkselis gerceklestirdi ve ardindan %1,62 seviyesi altinda
geriledi. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde glinlik bazda alis agirlikli bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin ise dolar karsisinda
%0,13'ltk deger kaybi ile zayif bir performans izledigi takip edildi. Gln icerisinde 7,4847 — 7,6411 seviyeleri arasinda genis bir
bantta hareket eden USDTRY paritesi, glinli 7,5037 seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 325,04 baz puana
yikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %14,30 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,4958 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 91,52 seviyesinde hareket ederken,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,66 civarinda seyrediyor. USDTRY paritesi diin 7,60 seviyesi Gzerinden gerceklestirdigi geri
cekilme ile birlikte 100 glinlik hareketli ortalamasi altinda bir kapanis gerceklestirdi ve bu ortalamayi kirmayi basaramadi. Bu
cercevede kisa vadeli teknik gostergeler, mevcut durumda 7,5675 seviyesine denk gelen 100 giinliik ortalamanin direng gorevi
gormeye devam edebileceginin ve bu seviye lzerinde dogru yasanan yukselislerin sinirli kalmayi sirdirebileceginin sinyalini
veriyor. Asagdi yonlu hareketlerde ise 200 giinliik ortalama denk gelen 7,4330 seviyesini izliyoruz. Bu seviyenin asagi yonli
kirlmasi durumunda disis egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir.

Buglin yurt icinde Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti karari ve 5 — 12 Mart haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para
& banka istatistikleri agiklanacak. Kurum beklentimiz PPK'nin 100 baz puanlik bir faiz artinmina gitmesi yonlnde. Yurt disinda
ise Ingiltere Merkez Bankasi faiz karar, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Mart Ay Philadelphia Fed imalat Endeksi, ABD
Subat Ayi Conference Board Oncii Gosterge verileri ve Fed Baskani Powell'in konusmasi izlenecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed karari ve Fed Baskani Powell'in agiklamalari ile birlikte 92 seviyesinden geri ¢ekilen dolar endeksi, 91,35 seviyesi altinda
kadar geriledi. EURUSD paritesinin ise hafta basindan bu yana yasadigi kayiplan telafi ettigi goéraldi. Bununla birlikte dolar

endeksindeki dists egilimi paralelinde 1,1986 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi, gtinii 1,1979 seviyesinden
ylkselisle tamamladi.

Bu sabahki goriinime baktigimizda EURUSD paritesinin 1,1966 seviyesinden islem gordiguind, dolar endeksinin ise 91,50
seviyesinin hemen altinda hareket ettigini takip ediyoruz. EURUSD paritesindeki trend ve momentum gdstergeleri ylkselis
egiliminin devam edebileceginin sinyalini verirken, dolar endeksindeki gérece zayif seyrin korunuyor olmasi da EURUSD
paritesinde yukari yonli hareketlerin 6n planda kalabilecegine isaret ediyor. Bu cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesindeki yukselis egilimini korunmasini ve paritenin kisa vadede 1,20 seviyesi Uzerini
hedef almasini beklemekteyiz.

Bugiin yurt disinda Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Mart Ayi Philadelphia Fed Imalat
Endeksi, ABD Subat Ayi Conference Board Oncili Gosterge verileri ve Fed Baskani Powell'in konusmasi izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

FOMC, diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi.
Kararin ardindan dolar endeksi 92 seviyesinden 91,35 seviyesi altina gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,6760 seviyesine
dogru sert bir yikselis gerceklestirmesinin ardindan %1,62 seviyesi altinda geriledi. Dolar endeksinde sert gerileme ve 10
yilliklardaki dalgali seyir ile birlikte degerli metaller deger kazanirken, ons altin 1750$ seviyesi tizerine yiikselerek Mart basindan
bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. GUn icerisinde 1724,44 — 1751,63 bandinda islem gdren ons altin glint yikselisle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1750,61 seviyesinden islem gortyor. Dolar endeksinin 91,50 seviyesinin hemen altinda
hareket ettigini, ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,66 civarinda dalgalandigini takip ediyoruz. Kisa vadeli bir yiikselis kanali
bunyesinde hareket eden ons altinda, teknik gdstergeler mevcut yikselis egiliminin korunabilecegdinin sinyalini veriyor. Bu
cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altinin ons fiyatinin kisa vadede 1750 seviyesi lizerinde tutunma
cabasi icerisinde olmasini ve yiikselisin 1775 seviyesi Uizerine tasimasini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, global faiz hadlerindeki
hareketliligin degerli metallerdeki gériinim agisindan belirleyici olmaya devam ettigini belitmemizde fayda var. Tahvillerdeki
satis hareketinin hizlanmasi durumunda teknik gostergelerin lrettikleri sinyallerin gecersiz olmasi s6z konusu olabilir. Dolayis ile
yukari yonli egilimin sirmesini beklemekte birlikte, temel tarafta tahvillerdeki satis egilimi nedeniyle temkinli olmak gerektigi
dislincesindeyiz.

Bugiin yurt disinda Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari, ABD Haftalik issizlik Bagvurulari, ABD Mart Ayi Philadelphia Fed imalat
Endeksi, ABD Subat Ayi Conference Board Oncii Gosterge verileri ve Fed Bagkani Powell'in konusmasi izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

FOMC, duin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi.
Fed kararinin ardindan dolar endeksi 91,5 seviyesi altinda dogru hizli bir sekilde deger kaybederken, ABD 10 yillik tahvil
getirisinde sert dalgalanmalar gézlemlendi. Dolar endeksindeki zayiflama paralelinde degerli metaller deger kazinirken,
26,50% (izerini test eden glimiUs Mart basindan bu yana en yiksek seviyesine gikti.

GUmds bu sabah saatlerinde 26,47$ seviyesinden islem goriyor. Gimusteki yukari yonli hareketlilik agisindan bugn itibariyla
26,36$ seviyesine denk gelen 50 glinliik hareketli ortalamayi takip etmeye devam ediyoruz. Bu sabah saatlerinde fiyatlari bu
cizgi Gzerinde hareket ediyor. Buglinki kapanisin 50 gunlik hareketli ortalama Gizerinde, yani 26,36$ tzerinde gerceklesmesi
durumunda guimis fiyatlarindaki yikselis egiliminin 27$ seviyesi Gzerine dogru devam etmesini bekleyebiliriz. Teknik
gostergeler de glimusteki yikselis egiliminin strdiglintn sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, global faiz hadlerindeki
hareketliligin degerli metallerdeki gortinim acisindan belirleyici olmaya devam ettigini belitmemizde fayda var. Tahvillerdeki
satis hareketinin hizlanmasi durumunda teknik gdstergelerin Urettikleri sinyallerin gegersiz olmasi s6z konusu olabilir. Dolayisi ile
kisa vadede glimus fiyatlarindaki yukari yonli egilimin stirmesini beklemekte birlikte, temel tarafta tahvillerdeki satis egilimi
nedeniyle temkinli olmak gerektigi distincesindeyiz.

Bugiin yurt disinda Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Mart Ayi Philadelphia Fed
imalat Endeksi, ABD Subat Ay1 Conference Board Oncii Gésterge verileri ve Fed Baskani Powell'in konusmasi izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.974 %0,3 %1,9 %1,5 %19,7 %5,8
DAX 14.597 %0,3 %0,4 %5,1 %11,3 %6,4
FTSE 6.763 -%0,6 %0,6 %2,2 %12,6 %4,7
Nikkei 29.914 %0,8 %3,3 -%0,2 %29,1 %9,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.562 -%0,5 -%0,2 %1,0 %40,5 %5,8
Gin 3.446 %0,5 %0,8 -%5,7 %3,8 -%0,3
Hindistan 49.802 %0,8 -%2,1 -%2,2 %29,2 %5,1
Endonezya 6.277 %0,9 %1,1 %2,1 %25,2 %5,9
Rusya 3.508 -%2,3 %1,3 %3,2 %18,8 %6,7
Brezilya 116.549 %2,2 %3,3 -%2,2 %18,6 -%2,1
Meksika 47.679 -%1,1 %1,2 %7,1 %32,4 %8,2
Glney Afrika 66.494 -%1,2 -%3,0 -%0,1 %21,6 %11,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%2,8 -%14,8 -%10,6 -%27,3 -%15,5
EM VIX 25 -%0,3 -%5,8 %6,6 %7,3 -%0,8
MOVE 67 -%5,7 %5,6 %19,3 %73,6 %36,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,5029 %0,1 %0,0 %7,5 -%0,6 %0,8
Brezilya 5,5872 -%0,7 -%1,5 %3,2 %6,6 %7,5
Guney Afrika 14,6542 -%1,5 -%2,8 %0,0 -%9,3 -%0,3
Gin 6,5041 %0,0 %0,0 a.d. -%3,8 -%0,4
Hindistan 72,545 %0,0 -%0,5 -%0,3 -%1,5 -%0,7
Endonezya 14428 %0,1 %0,2 %2,9 -%2,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %14,3 0,1 0.3 12 a.d. 14
Brezilya %8,5 -0,1 -0,1 0,6 a.d. -1,8
Hindistan %6,2 0,0 -0,1 0,2 0,2 0.3
Endonezya %6,7 0,0 0,0 0,3 -0,2 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,0 0,17 -0,07 0,47 -0,63 0,64
Brezilya %4,1 -0,01 -0,19 0,58 0,68 0,89
Glney Afrika %4,9 0,08 -0,11 0,26 -0,28 a.d.
Endonezya %2,7 0,00 -0,15 0,43 0,51 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68 -%0,6 %0,1 %5,7 %57,0 %31,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 64,6 -%0,3 %0,2 %5,7 %57,7 %33,1
Altin - USD / oz 1727,1 -%0,2 %0,3 -%2,5 -%11,0 -%8,9
Glmis - USD / t oz 26,03 %0,2 -%0,3 -%4,7 -%3,5 -%1,4
Commodity Bureau Index 498,35 %0,3 %0,7 %4,6 %22,0 %12,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkdy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeraltl Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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