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Haber Bashklari

= Asya seansinda Avustralya Merkez Bankasi Nisan ayi toplanti tutanaklarini takip ettik. Avustralya Merkez Bankasi hem zayif
isglcu piyasasi hem de asiri isinmis konut piyasasinda sonuclarin dikkatle izlendigini séyleyerek giderek karmasik bir
politika ortamiyla karsi karsiya oldugunu bildirdi. Bankanin bu agiklamalari Avustralya dolarina deger kaybettirdi.

= ABD Hazine Bakani Mnuchin, uzun vadede gii¢li dolarin iyi bir sey oldugunu sdyledi.

= ABD ve Cin'in hazine tahvilleri arasindaki faiz farki Eyltl ayindan beri goriilen en yiiksek seviyeye tirmandi. ABD hazine
tahvillerinin faizlerindeki yikselise karsin, her iki ilkenin tahvil faizleri arasindaki fark 121 baz puana tirmanarak Eyldl
ayindan bu yana gorilen en ylksek dizeyine sicradi.

= Artan jeopolitik riskler ve ylikselisine ara veren dolar endeksi ile birlikte altin fiyatlari Kasim ayindan bu yana en yiiksek
seviyesi yakinlarinda seyretmeye devam ediyor.

= Petrol fiyatlari, ABD'de Carsamba gtinu aciklanacak olan stoklarin diististini ikinci haftaya tasiyacagi beklentisi ile, 53
dolarin altina tasidigr diistisiind durdurdu.

= Bakanlar Kurulu'nun OHAL'in 3 ay daha uzatilmasina karar verdigi ve konuyla ilgili yaziyi TBMM'ye gonderildigi belirtildi.

= Fed Bagkan Yardimcisi Stanley Fischer, merkez bankalarinin piyasalara siirpriz yapmaktan kaginmasi gerektigini séyledi.
Fischer, piyasa oyunculari tarafindan desteklenmemesi durumunda bile merkez bankalarinin degisen para politikalari
kapsaminda goruslerini agiklamak zorunda oldugunu anlatti.

=  Fischer, Fed'in mart ayi toplanti tutanaklarinda 4,5 trilyon dolarlik bilangosunu bu senenin sonuna dogru kicultmeye
baslayabileceginin sinyalini vermesi hakkinda da degerlendirme yapti. Ge¢cmise gore su anda piyasa diizensizliklerinin daha
az goruldugind hatirlatan Fischer, yine de Fed'in bilancosunu kii¢iiltmeye baslamak icin politikalar uygulamaya
basladiginda FOMC'nin piyasalardaki gelismeleri ve beklentileri dikkatle izleyecegini sézlerine ekledi.

= Wall Street'te endeksler Pazartesi gliniini, bankalarin ve teknoloji sirketlerinin hisselerindeki artisla kazanglarla tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

m

Beklenti

Onceki

ABD Mart Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1,245M 1,216M

ABD Mart Ay Konut Baslangiclari 15:30 1,264M 1,288M

ABD Mart Ayi Sanayi Uretimi 16:15 %0,5 %0,1
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Makroekonomik Gelismeler

1C17 Merkezi Biitce sonucglari 6nemli bir bozulmay: isaret ediyor

Mart ayr merkezi bitce gerceklesmelerine gore biitce agigi 19,5 milyar TL olarak gercekleserek % 197 oraninda genisleme
gosterdi. Faiz disi denge ise gecen senenin ayni ayinda kaydedilen sinirli fazla sonrasinda 2017 yilinda 12,3 milyar TL kadar bir
acik kaydetti.

Faiz disi harcamalar tarafinda, 6zellikle mal ve hizmet alim giderlerindeki (%26), cari transferlerindeki (%38), sermaye gider ve
transferindeki artislar (sirasiyla %82 ve %131) 6n planda yer aldi. Gelirler tarafinda ise Mart ayinda dahilde alinan KDV
gelirlerindeki %33 oranindaki yillik gerilemenin toplam gelirlerin lzerinde 6nemli oranda olumsuz etki yarattigini gériyoruz.

flk ceyrek merkezi biitce gelismeleri 2017 yilsonu biitce aciginin GSYIH'ya orani tahminimiz tizerinde (%2) 6nemli oranda yukari
yonli baski unsuru tasiyor. 12 aylik kiimiilatif verilere baktigimizda biitce agiginin GSYIH'ya oraninin % 1,2'den %1,7'ye
yukseldigi, faiz digi fazlanin GSYIH'ya oraninin ise %0,8'den %0,3'e kadar geriledigi gorildi.

Ayrintili rapor igin
Enflasyon beklentilerindeki bozulma siiriiyor

Enflasyondaki yiikselis egiliminin devam etmesi ile birlikte beklentilerdeki bozulmanin stirdigini goriyoruz. Tirkiye Mart ayi
TUFE verisi yillik enflasyonu %10,13'ten %11,29'a cikarak 2008 yilinin Ekim ayindan bu yana en yiiksek seviyesine tasimisti.
Bununla birlikte katilimcilarin 2017 yilsonu ortalama TUFE tahmini %9,08'den %9,28'e cikmis durumda. Kurum beklentimizi
Mart ay1 gerceklesmeleri sonrasinda %9,2'den %9,7'ye revize etmistik.

Anket sonuglari katimcilarin bir hafta vadeli repo faizinde énimiizdeki 3 ay icerisinde 6l¢ull (25 bp) bir artinm beklediklerini
ortaya koyuyor.

PPK 26 Nisan Carsamba glni faiz kararini aciklayacak. Mevcut enflasyon dinamikleri para politikasindaki siki durusun
gerekliligini vurguluyor. TCMB fonlama maliyetinin Ust sinirlara yaklasmis oldugu dikkate alindiginda, gec likidite penceresinde
Olculu bir artinm goérme ihtimalinin halen gegerli oldugunu disiintyoruz.

Ayrintili rapor igin
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, uzun vadede giiclii dolarin iyi bir sey oldugunu soyledi

ABD Bagkani Donald Trump'in gectigimiz haftalarda glcliu dolarin ABD ekonomisine ve ABD'li sirketlere zarar verdigine yonelik
yaptigi aciklamalar sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetmis, gelismekte olan tlke para birimlerinin deger
kazandigi gorilmus. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ise Financial Times'a verdigi roportajinda bu agiklamalar
yumusatmaya calisti. Uzun vadede glicli dolarin iyi bir sey oldugunu belirten Mnuchin, Baskan Donald Trump'in gecen hafta
Wall Street Journal'da ¢ikan yorumlarini isaret ederek, ABD'nin doviz piyasasina miidahale etmedigini sdyledi. Ayrica,, vergi
reformunun parlamentodan AJustos ayina kadar gegirilmesinin bu safhada gercekgi olmamasindan ziyade oldukga agresif bir
hedef oldugunu belirten Mnuchin, "Vergi reformunun gegirilmesi, saglik hizmetleri tasarisindan dolayr muhtemelen biraz
gecikebilir" dedi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Referandum sonuglarinin olumlu fiyatlamasinin oldukga kisa vadeli ve limitli oldugunu gordiik. Referandum sonrasi
kazanclarinin tamamini geri veren TL, USDTRY paritesindeki geri ¢ekilme hareketinin alim firsati olarak sinirli kalmasina neden
oldu. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde, risk istahindaki iyilesme ve dolar endeksindeki
yukselisin durulmasi ile birlikte glclu bir gérinim hakim. Brezilya reali ve Gliney Afrika randi, dolar karsisinda %1'in Uzerinde
kazancla en fazla deger kazanan gelismekte olan Glke para birimleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Ancak TL'nin %0,2'lik yikselisle
geri planda kaldigi gériliyor. Din sabah saatlerinde 3,65 seviyesi Uzerine ¢ikan kur, ABD piyasalarinin acihsi ile birlikte
yukselisini 3,70 seviyesine dogru devam ettirdi. Bu sabah saatleri itibariyle 3,70 seviyesi lizerinde hareket eden kurda, 3,7160
seviyesinin dnemli bir direng teskil ettigi goruliyor. Bu noktada kurun 3,70 seviyesi lzerinde tutunamamasi durumunda
kazanclarinin bir kismini geri vermesi ve yeniden 3,70 seviyesinin altina gerilemesi beklenebilir. Béyle bir geri ¢ekilme hareketi
ise yatirrmcilarimiza kisa vadeli alim firsati verecektir. Bugiin yurt ici piyasalarda agiklanacak dnemli bir verimiz bulunmuyor.
Ancak ABD cephesinden dnemli veriler gelecek. Bugiin ABD'den gelecek olan Mart ayi Yapi Ruhsatlari, Konut Baslangiglari ve
Sanayi Uretimi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,7036 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7076 seviyesi direng, 3,70 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7076 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7195, 3,70 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6891.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde 6ngérdiuglimiz tizere diin 1,06 — 1,0650 seviyelere arasinda oldukga yatay bir seyir izleyen EURUSD
paritesinin, bu sabah saatleri itibariyle sakin seyrini korumakta oldugu gorillyor. Asya seansi icerisinde 1,0645 direncini
asmaya calisan ancak bu direng seviyesi lizerinde bir kapanis sergileyemeyen paritenin, bu sabah saatleri itibariyle halen daha
bu seviye etrafinda dalgalandigini goériyoruz. Bu noktada paritenin 1,0645 seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda yukselis
cabasini hizlandirmasi ve kisa 1,0673 seviyesine dogru yukselisini stirdiirmesi beklenebilir. Ancak, paritedeki olasi yiikselis
cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi korudugumuzu bu noktada belirtmekte fayda var. Bugln
Avrupa tarafinda ekonomik veri takvimi oldukca sakin. Ancak ABD cephesinden dnemli veriler gelecek. Bugiin ABD'den
gelecek olan Mart ay1 Yapi Ruhsatlari, Konut Baslangiclar ve Sanayi Uretimi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Paritedeki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0642 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0624 seviyesi destek, 1,0645 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0645 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0673, 1,0624 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,0608.
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XAU/USD

Artan jeopolitik riskler ve yiikselisine ara veren dolar endeksi ile birlikte altin fiyatlari Kasim ayindan bu yana en yiksek seviyesi
yakinlarinda seyretmeye devam ediyor. Ancak, VIX endeksindeki geri ¢ekilme ve dolar endeksinin 100,20 seviyelerinde
tutunmus olmasi, altindaki ytikselis hareketininim durulmasina neden olmus durumda. Risk istahindaki bu ufak iyilesme
belirtisinin devam etmesi, altinda kar realizasyonlarini beraberinde getirebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 80 saatlik hareketli
ortalamasina denk gelen 1283,88 destegi civarindaki dalgal bir seyir izledigini gérlyoruz. Bu noktada altinin bu seviye
Uzerinde tutunmasi durumunda ydnini yeniden yukari cevirmesi ve 1290 seviyesine dogru ylkselise ge¢cmesi beklenebilir. 80
saatlik hareketli otalamaya (4 saatlik grafikte Bollinger Bands'in orta ¢izgisi) denk gelen 1283,88 seviyesi civarindaki seyri
yakindan takip edilmeli. Bugiin ABD'den gelecek olan Mart ay1 Yapi Ruhsatlar, Konut Baslangiclari ve Sanayi Uretimi verilerini
yakindan takip ediyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1282,47
islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1278,74 seviyesi destek, 1283,88 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283,88 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292, 1278,74 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1275.
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USD/JPY

Piyasalardaki risk istahinin yavas yavas normale dénmeye baslamakta oldugunu gorlyoruz. Jeopolitik risklerin fiyatlamalarin
icerisinde bulyuk 6lglide yer aliyor olmasi, glivenli liman talebindeki artisin devam etmesine engel oluyor. VIX endeksinin 16,28
seviyesinden 14,66 seviyesine kadar gerilemesi ve MOVE endeksinin 74'li seviyelerden 70'li seviyelere sert bir inis
gerceklestirmis olmasi, piyasalardaki risk istahinin normale déndiginin énemli bir gostergesi. Risk algisindaki diizelme ile
birlikte dolar karsisindaki gticlint yitirmeye baslayan yen ise, USDJPY paritesinin yeniden 109'lu seviyelere ddnmesini saglamis
durumda. Ancak, bu sabah saatleri itibariyle 109 seviyesini Gizerinde tutunmaya calisan paritede, kisa vadeli teknik
gOstergelerin asiri alima isaret etmekte oldugunu goérlyoruz. Bu notada paritenin, 109 seviyesi lizerinde tutunamamasi
durumunda yoniinu asagi cevirerek kazanglarini geri vermesi beklenebilir. Paritenin 109 seviyesi civarindaki seyrinin yakindan
izlenmesini éneriyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan Mart ayi Yapi Ruhsatlari, Konut Baslangiclari ve Sanayi Uretimi verilerini
yakindan takip ediyor olacagiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 108,33
seviyesinden islem gdrmekte olan USDJPY paritesinde 107,77 seviyesi destek, 108,36 seviyesi ise diren¢ konumunda. 107,77
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 107,31, 108,36 direncinin yukari yonli kirllmasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 109,33.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.349 %0,9 -%0,3 -%1,2 %9,8 %4,9
DAX 12.109 -%0,4 -%1,0 %1,0 %14,4 %5,5
FTSE 7.328 -%0,3 %0,3 -%0,4 %4,5 %2,6
Nikkei 18.355 %0,1 -%2,0 -%5,9 %8,3 -%3,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90.654 %0,7 -%0,6 %0,2 %15,7 %16,0
Gin 3.222 -%0,1 -%2,1 -%0,6 %4,4 %3,7
Hindistan 29.414 %0,3 -%0,3 -%0,5 %5,1 %10,7
Endonezya 5.577 %0,8 -%0,4 %1,4 %3,5 %6,1
Rusya 1.943 %1,4 -%1,4 -%4,6 -%1,3 -%13,0
Brezilya 64.335 %2,4 -%0,4 %0,2 %0,9 %6,8
Meksika 49.012 %0,1 %0,0 %0,9 %1,9 %7,4
Glney Afrika 53.510 -%0,1 %1,1 %3,5 %4,6 %5,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 a.d. %4,3 %30,0 -%9,6 %4,4
EM VIX 20 a.d. %11,8 %45,7 -%11,6 -%8,8
MOVE 71 a.d. %3,6 %16,9 %10,2 -%0,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,7019 -%0,2 -%0,7 %1,8 %19,6 %5,1
Brezilya 3,0988 a.d. -%1,1 %0,2 -%3,3 -%4,7
Glney Afrika 13,2972 -%1,0 -%4,7 %4,5 -%6,0 -%3,2
Cin 6,8803 -%0,1 -%0,3 -%0,3 %2,1 -%0,9
Hindistan 64,515 a.d. -%0,1 -%1,5 -%3,6 -%5,0
Endonezya 13286 a.d. %0,0 -%0,4 %1,7 -%1,4
CDS *
Turkiye 234,1 0,1 -1,9 12,7 28,1 -31,4
Brezilya 225,6 -0,3 2,9 9,3 -19,4 60,1
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 137,7 -0,2 6,5 10,9 -2,0 44,9
Rusya 171,1 -0,5 9,9 -9,2 -56,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 -0,3 11 -0,1 0,8 -0,5
Brezilya %10,1 a.d. a.d. -0,1 -1,3 a.d.
Guney Afrika %8,8 0,0 -0,2 0,2 -0,1 -0,1
Hindistan %6,8 a.d. 0,0 0,0 0,1 0,3
Endonezya %7,1 a.d. 0,0 -0,2 0,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,3 a.d. 0,81 -0,30 0,64 -0,57
Brezilya %4,7 a.d. -0,05 -0,23 0,02 -0,83
Guney Afrika %4,8 0,00 -0,13 0,17 0,50 -0,04
Endonezya %3,9 a.d. -0,04 -0,08 0,32 -0,44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,36 a.d. -%1,1 %7,0 %7,5 -%2,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,65 a.d. -%0,8 %7,9 %5,4 -%2,0
Altin - USD / oz 1289,4 a.d. %3,1 %4,8 %2,8 %12,0
Glmus - USD / t oz. 18,514 a.d. %3,3 %6,5 %6,0 %15,8
Commodity Bureau Index 422,48 a.d. -%0,4 -%2,7 %5,6 -%0,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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