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Haber Basliklari

Gegtigimiz hafta Persembe giinl gergeklesen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisinin ardindan euro sert bir sekilde deger
kaybederken, eurodaki disUs ile birlikte ylikselise gecen dolar endeksi 95 seviyesi lizerinde kadar ylkseldi. USDTRY paritesi
ise 4,76 seviyesi Uzerini test etti.

Persembe glinii ABD'den gelen ve beklentilerin izerinde bir performans sergileyen Perakende Satislar verileri de dolar
endeksindeki yikseliste etkili oldu.

ECB, Persembe glinkl toplantisinda parasal genislemeyi yil sonu itibariyla bitirecegini aciklamis olsa da, vadesi dolan
tahvillerine yerine alim yapmaya devam edecegini belirtmesi ile birlikte parasal kosullarin kisa vadede hizli bir sekilde
sikilasmayacagl mesajini verdi. Ayrica, piyasada ECB'nin faiz artinmlarina 2019 Haziran'da baslayabilecegine yonelik
beklentiler sz konusuydu. Persembe giinki aciklamalarin ardindan bu beklentilerin biyUlk 6lclide bertaraf edildigini gordik.
ECB'nin faiz artirimlarina ne zaman baslanacagina ydnelik net bir agiklamada bulunulmamasinin yani sira, 2019 yazindan
once sikilasmaya baslamayi planlamadiklarini aciklamasi euro Uzerinde satis baskisi yaratan temel sebeplerden birini
olusturdu.

fran, Venezuela ve Irak'in, petrol arzi artisi konusuna kendisi ile birlikte karsi cikacaklarini acikladi. Hatirlayacagimiz izere
ABD Baskani Trump, OPEC Uyesi Ulkelerden 2017 basinda aldiklari arz kesintisi kararini bir miktar gevsetmelerini ve Uretimi
artirmalarini istemis, bu cagriyi Suudi Arabistan ve Rusya olumlu karsilamisti. Bu hafta (22 Haziran) Viyana'da gergeklesecek
olan OPEC toplantisinin ana konusu tretim artisina gidilip gidilmeyecegi olacak.

OPEC toplantisi 6ncesi petrol fiyatlari dislis kaydetmeye devam etti ve gectigimiz haftayl distsle tamamlayarak Ust Uste
dordinci hafta deger kaybetti.

Baker Hughes'lin son raporuna goére, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 1 adet artarak 863 adet
olurken gaz kuleleri sayisi ise 4 adet azalarak 194'e indi. 15 Haziran 2018 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi
ise gecen yila gére 116 adet artis kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila gore 3
adet azalarak 1.059 oldu.

Altin fiyatlar, dolar endeksindeki sert yikselis hareketi ile birlikte disls kaydederek 1275'li seviyelere kadar geriledi.ABD
Baskani Donald Trump, Cin'den yapilan ithalata 50 milyar dolarlik giimrik vergisi getirilecegini agikladi. Trump, yaklasik 800
Urlniin 6 Temmuz 2018'den itibaren %25 ek glimrik vergisine tabi tutulacagini bildirdi.

ABD ve Cin arasinda ticaret savasinin tirmanacagi endiseleri etkisi sonucunda ABD borsalari cuma gununi disusle
tamamladi.

Persembe glni yayimlanan TCMB PPK tutanaklarinda Banka, ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma
yapilabilecegini belirtirken, enflasyon gériiniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durus un
kararlilikla stirdirileceginin de altini gizdi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Buguin yurt disi piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Global Piyasalar Biilteni
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin ardindan euro sert deger kaybina ugradi

Gectigimiz hafta Persembe glinl gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisinin ardindan euro sert bir sekilde deger
kaybederken, eurodaki diisus ile birlikte ylikselise gecen dolar endeksi 95 seviyesi lizerinde kadar yukseldi. USDTRY paritesi ise
4,76 seviyesi lzerini test etti.

ECB, uyguladigi parasal genisleme programi gercevesinde piyasaya ayda 30 milyar euro veriyor. Gegtigimiz hafta
Persembe glini gerceklesen toplantinin ardindan ise Banka bu uygulamaya Eylil sonuna kadar devam edecegini,
ardindan Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda bu miktari 15 milyar euroya indirecegini ve yil sonu itibariyla séz konusu parasal
gevsemeyi bitirecegini aciklad.

Bunun yani sira ECB yetkilileri, parasal sikilastirmaya ne zaman ve hangi boyutta baslayacaklarini agiklamamakla birlikte,
tahvil alimini yapmayi durdurduktan sonra da, likidite kosullar diizelene kadar, vadesi dolan tahvillerin yerine alim
yapmaya devam edeceklerini vurguladilar.

Bunlarin yani sira ECB, 2019 yaz aylarina kadar faiz artirnmi yapmayi planlamadiklarini belirttiler.

ECB'den gelen bu acgiklamalar, piyasa beklentilerine kiyasla oldukga giivercin olarak algilandi. ECB, parasal genislemeyi yil sonu
itibariyla bitirecegini agiklamis olsa da, vadesi dolan tahvillerine yerine alim yapmaya devam edecegini belirtmesi ile birlikte
parasal kosullarin kisa vadede hizl bir sekilde sikilasmayacagi mesajini verdi. Ayrica, piyasada ECB'nin faiz artinmlarina 2019
Haziran'da baslayabilecegine yonelik beklentiler séz konusuydu. Persembe glinkl aciklamalarin ardindan bu beklentilerin biylk
Olclide bertaraf edildigini gordik. ECB'nin faiz artinmlarina ne zaman baslanacagina yonelik net bir aciklamada
bulunulmamasinin yani sira, 2019 yazindan 6nce sikilasmaya baslamayi planlamadiklarini agiklamasi euro lizerinde satis baskisi
yaratan temel sebeplerden birini olusturdu.

Aciklamalarin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesinin 1,1550 seviyesi altina kadar
geriledigini, dolar endeksinin ise eurodaki disus ile birlikte 95 seviyesi Gizerinde ¢iktigini gordik.

Bu noktada, gerek italya kaynakli risklerin biyiik élctide fiyatlanmis olmasi, gerekse de ECB tarafinda giindemin “parasal
genisleme”den “parasal sikilsma“ya déniyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagdi yonli egilimin gecen haftaki
hareket ile birlikte doyum noktasina yaklastigini distinlyoruz. Teknik goérinimin de bu gorisimuizi destekledigi
gordliyor. Paritenin, 20 aylik hareketli ortalamasina denk gelen 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini
beklemiyoruz. 1,15 seviyesi civarinin kisa — orta vadeli alim firsati vermesini beklemekteyiz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Persembe glinii gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin ardindan euroda goriilen diistis hareketi, dolar endeksini
degerlendirerek USDTRY paritesinin 4,76 seviyesi Uzerini test etmesine neden oldu. ECB, Persembe glinkii agiklamalarinda,
parasal genislemeyi yil sonu itibariyla bitirecegini agiklamis olsa da, vadesi dolan tahvillerine yerine alim yapmaya devam
edecegini belirtmesi ile birlikte parasal kosullarin kisa vadede hizli bir sekilde sikilasmayacagi mesajini verdi. Ayrica, piyasada
ECB'nin faiz artirimlarina 2019 Haziran'da baslayabilecegine yonelik beklentiler s6z konusuydu. Persembe giinki aciklamalarin
ardindan bu beklentilerin biliylk dlctide bertaraf edildigini gérdiik. ECB'nin faiz artinmlarina ne zaman baslanacagina yonelik net
bir aciklamada bulunulmamasinin yani sira, 2019 yazindan 6nce sikilasmaya baslamayi planlamadiklarini aciklamasi euro
Uzerinde satis baskisi yaratan temel sebeplerden birini olusturdu. Bununla birlikte ylkselise gecen dolar endeksi de, kurun 4,70
seviyesi lzerine yerlesmesine neden oldu. TCMB'den gelen 500 baz puanlik faiz artirnmina ve para politikasindaki sadelesme
adimina ragmen Tirk lirasindaki volatilitenin kalici olarak kontrol altina alinamadigini goriyoruz. Se¢im 6ncesi ddnem olmasi
nedeniyle piyasalardaki endiseler ve kiiresel piyasalarda dolar endeksinde goriilen gliclenme, kurdaki disuslerin kalici olmasini
engelleyen en dnemli gelismeler olarak karsimiza cikiyor. Ayrica, yurt ici cephede artan tahvil faizlerinin de TL varliklar Gzerinde
baski olusturdugu goriillyor. Bu noktada teknik gostergeler, USDTRY paritesinin 4,70 seviyesi altina inmesinin zor oldugunu
isaret ediyor. Paritenin kisa vadede 4,70 — 4,75 seviyeleri arasinda dalgalanmasini, ancak 4,75 seviyesinin yukari yonla kirilmasi
durumunda 4,80 seviyesinin hedef haline gelebilecegini distinliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,7355 seviyesinden islem
goren USDTRY paritesinde yukari yonli hareketlerde direng gorevi gorebilecek saglam bir teknik direng seviyemiz bulunmuyor.
Asag! yonll hareketler ise 4,7150 ve 4,70 seviyeleri ise destek konumunda.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Persembe glini gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisinin ardindan euro sert bir sekilde deger
kaybederken, EURUSD paritesinin 1,1500 seviyesine dogru geriledigini gérdik. ECB, parasal genislemeyi yil sonu itibariyla
bitirecegini agiklamis olsa da, vadesi dolan tahvillerine yerine alim yapmaya devam edecegini belirtmesi ile birlikte parasal
kosullarin kisa vadede hizli bir sekilde sikilasmayacadi mesajini verdi. Ayrica, piyasada ECB’nin faiz artirimlarina 2019 Haziran'da
baslayabilecegine yonelik beklentiler séz konusuydu. Persembe giinki agiklamalarin ardindan bu beklentilerin buyik olclide
bertaraf edildigini gordiik. ECB'nin faiz artirimlarina ne zaman baslanacagina yonelik net bir agiklamada bulunulmamasinin yani
sira, 2019 yazindan ©nce sikilasmaya baslamayi planlamadiklarini agiklamasi euro Uzerinde satis baskisi yaratan temel
sebeplerden birini olusturdu. Aciklamalarin ardindan euro sert bir sekilde deder kaybederken, EURUSD paritesinin 1,1550 seviyesi
altina kadar geriledigini, dolar endeksinin ise eurodaki diists ile birlikte 95 seviyesi Gizerinde ¢iktigini gordiik. Bu noktada, gerek
ftalya kaynakli risklerin biy(k &lciide fiyatlanmis olmasi, gerekse de ECB tarafinda giindemin “parasal genisleme”den “parasal
sikilsma“ya donlyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin gegen haftaki hareket ile birlikte doyum
noktasina yaklastigini dislintiyoruz. Teknik gériinimuiin de bu goriisimizi destekledigi goriltyor. Paritenin, 20 aylik hareketli
ortalamasina denk gelen 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini beklemiyoruz. 1,15 seviyesi civarinin kisa — orta
vadeli alim firsati vermesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1590 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi destek, 1,16 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,16 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1510.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Persembe glinl gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisinin ardindan euro sert bir sekilde deger
kaybederken, eurodaki diisus ile birlikte ylkselise gecen dolar endeksi 95 seviyesi tizerinde kadar yikselirken, altinin ise dolardaki
yukselis ile birlikte sert satig baskilarina maruz kaldigi ve 1275 seviyesine dogru geriledigi gorildi. ECB, parasal genislemeyi yil
sonu itibariyla bitirecegini agiklamis olsa da, vadesi dolan tahvillerine yerine alim yapmaya devam edecegini belirtmesi ile birlikte
parasal kosullarin kisa vadede hizli bir sekilde sikilasmayacagr mesajini verdi. Ayrica, piyasada ECB'nin faiz artinmlarina 2019
Haziran'da baslayabilecegine yonelik beklentiler s6z konusuydu. Persembe giinki aciklamalarin ardindan bu beklentilerin blyutk
Olclide bertaraf edildigini gordiuk. ECB'nin faiz artirmlarina ne zaman baslanacagina yoénelik net bir agiklamada
bulunulmamasinin yani sira, 2019 yazindan 6nce sikilasmaya baslamayi planlamadiklarini aciklamasi euro (izerinde satis baskisi
yaratan temel sebeplerden birini olusturdu. Eurodaki diisis ile birlikte ylkselise gecen dolar endeksi ise, altin fiyatlarinda goérilen
disUs hareketinin temelini olusturdu. Altin, gectigimiz haftaki bu disis hareketi ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalini asagi
yonli kirmis bulunuyor. Bir siiredir kanal sinirinda hareket eden ve yon arayisi icerisinde olan altin fiyatlarinda, kanal sinirinda
tutunulmasi ihtimalini yUksek goriyorduk. Ancak, dolar endeksinde goriilen yiikselis, atinin kanali asadi yonli kirmasina neden
oldu. Bu noktada altin fiyatlarinin kanal kirilmasinin ardindan dists egilimini siirdirmesi ve 1270 seviyesi altina dogru distsini
devam ettirmesi beklenebilir. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1280,3
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1280 seviyesi destek, 1283 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283 direncinin
yukari yonld kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1285, 1280 destedinin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1277,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,780 -%0.1 %0.0 %2.5 %3.3 %4.0
DAX 13,011 -%0.7 %1.9 %0.1 -%0.9 %0.7
FTSE 7,634 -%1.7 -%0.6 -%1.2 %1.8 -%0.7
Nikkei 22,852 -%0.9 -%0.7 -%1.3 -%1.2 -%0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,541 %1.1 -%4.1 -%7.2 -%12.6 -%18.0
Cin 3,022 -%0.7 -%1.5 -%5.4 -%7.5 -%8.6
Hindistan 35,622 -%0.1 %0.3 %0.2 %7.7 %4.5
Endonezya 5,994 -%1.9 %0.2 %0.6 -%0.5 -%5.7
Rusya 2,238 -%0.7 -%1.3 -%4.6 %3.6 %6.1
Brezilya 70,758 -%0.9 -%3.0 -%14.8 -%3.2 -%7.4
Meksika 46,939 -%0.5 %2.2 %2.8 -%3.5 -%4.9
Gliney Afrika 57,661 -%1.4 -%1.0 -%1.3 %0.6 -%3.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 a.d. a.d. a.d. a.d. %8.5
EM VIX 17 a.d. a.d. a.d. a.d. %5.2
MOVE 53 a.d. a.d. a.d. a.d. %13.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.7305 a.d. a.d. a.d. a.d. %24.5
Brezilya 3.7295 a.d. a.d. a.d. a.d. %12.7
Guney Afrika 13.4307 a.d. a.d. a.d. a.d. %8.5
Cin 6.4387 a.d. a.d. a.d. a.d. -%1.0
Hindistan 68.0175 a.d. a.d. a.d. a.d. %6.5
Endonezya 13930 %0.4 a.d. -%0.9 %2.8 %2.7
CDS *
Tarkiye 312.6 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Brezilya 273.0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Guney Afrika 206.1 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya 128.2 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Rusya 144.9 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.3 0.0 1.2 2.4 3.9 4.6
Brezilya %12.1 a.d. a.d. a.d. a.d. 1.8
Hindistan %7.9 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.6
Endonezya %7.3 0.0 a.d. 0.0 0.7 1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.04 0.31 0.28 a.d. a.d.
Brezilya %6.1 a.d. a.d. a.d. a.d. 1.58
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.67
Endonezya %4.5 -0.01 a.d. -0.16 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.44 a.d. a.d. a.d. a.d. %9.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.06 a.d. a.d. a.d. a.d. %7.7
Altin -USD / oz 1274.6 a.d. a.d. a.d. a.d. -%2.7
GUmis - USD /t oz 16.48 a.d. a.d. a.d. a.d. -%3.9
Commodity Bureau Index 449.96 a.d. a.d. a.d. a.d. %4.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni



18 Haziran 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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