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Haber Basliklari

= Din Senato’da Yar Yillik Para Politikasi sunumunu gergeklestiren Fed Baskani Powell, ayni sunumu Temsilciler Meclisi'nde
anlatiyor olacak. Sunumun ardindan gergeklesecek olan soru-cevap kismi énem arz ediyor.

= Fed Baskani Jerome Powell diin Senato Bankacilik Komitesi'nde Yari Yillik Para Politikasi sunumunu gerceklestirdi. Kademeli
faiz artisina devam edilmesinin su an igin en iyi yol olarak goriindiigiini belirten Powell, ABD ekonomisinin Subat ayindan
bu yana gliglenmeye devam ettigini ve enflasyondaki ylkselisin umut verici oldugunu belirtti. Aciklamalarinda genel olarak
ABD ekonomisindeki gliclii gériiniime ve enflasyondaki iyilesmeye isaret eden Powell'in diink( ifadelerinin piyasalarda sahin
olarak fiyatlandigini gériyoruz.

=  Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi sunumu dncesinde yikselise gecen dolar endeksi, Powell'in aciklamalarinin
ardindan yukselisini strdiirdl ve 95 seviyesi Uizerine yikseldi.

= Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte EURUSD paritesi sert satis baskilarina maruz kalarak 1,1640 seviyesi altina geriledi.
Altin fiyatlarinin da dolardaki yukselis ile birlikte diistis hareketini hizlandirdigi ve 1300 seviyesi altina inerek yaklasik son bir
yilhin en dlslk seviyesine geriledigi goralda.

= Dolar endeksindeki yikselise ragmen, gecen hafta yurt ici piyasalarda gorilen sert satislarin ardindan yasanan toparlanma
ve yurt i¢i tahvillerde diin gorulen giris, TL varliklarin pozitif ayrismasini ve USDTRY paritesinin 4,80 seviyesi altina gerilemesini
sagladi. Yurt ici piyasalarda 10 yillik tahvil faizi %17,74'e) son bir haftanin en duslk seviyesi) gerilerken, gdsterge (2 yillik)
tahvil faizi ise %20,29'a geriledi.

= ABD'de sanayi Uretimi Haziran'da %0,6 artti, beklenti %0,5 artisti. Kapasite kullanim orani ise %77'den %78'e yikseldi.
Beklenti %78,3'tli. Imalat sanayi Gretimi ise %0,8 artis kaydetti, beklenti %0,7 artisti.

= Buglin gorilecek olan Andrew Brunson davasi yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%0,6 %0,6

%0,4 %0,4

c R INI
%0,0

%0,0 I -
-%0,2 I -%0,2
-%0,4 -%0,4

-%0,6 -%0,6
-%0,8 -%0,8
-%1,0 -%1,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Haziran Ay1 Aylik TUFE 12:00 %0,1 %0,5
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Yilhk TUFE 12:00 %2 %1,9
- Euro Bolgesi Haziran Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1 %1
ABD Haziran Ayl Konut Baslangiglari 15:30 1320K 1350K
ABD Haziran Ay Yapi Ruhsatlari 15:30 1330K 1301K
Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi sunumu 17:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell’in Senato sunumunun ardindan dolar endeksi yiikselisine devam etti

Fed Baskani Jerome Powell diin Senato Bankacilik Komitesi'nde Yar Yillik Para Politikasi sunumunu gerceklestirdi.
Kademeli faiz artisina devam edilmesinin su an icin en iyi yol olarak goriindiglind belirten Powell, ABD ekonomisinin Subat
ayindan bu yana giiclenmeye devam ettigini ve enflasyondaki yiikselisin umut verici oldugunu belirtti. Agiklamalarinda genel
olarak ABD ekonomisindeki gli¢lii gériiniime ve enflasyondaki iyilesmeye isaret eden Powell'in diinkl ifadelerinin piyasalarda
sahin olarak fiyatlandigini goriyoruz.

e Enflasyonun, petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle %2'nin biraz Ustline ¢iktigini sdyleyen Powell, bu gelismenin
FOMC'nin uzun vadeli simetrik enflasyon hedefiyle uyum goésterdigini belirtti.

e Ulke ekonomisinin; yatirnmlar, tiketici giiveni ve tiketici harcamalarindaki artisin yani sira kiiresel ekonominin destegi
ile birlikte saglkh bir hizda blylimeye devam ettigini belirten Powell, is glicl piyasasinin gliciini koruyacagini ve
enflasyonun %2 civarinda seyredecegini dngorduiklerini belirtti.

e Powell, ticaret savaslarinin yarattigi endiseli hava ve piyasalardaki belirsizliklere ragmen ekonominin beklenenden daha
yavas buytmesine yol agabilecek asagi yonlu risklerin, daha iyi performans gostermesini saglayabilecek yukari yonli
riskleri dengeledigini belirtti.

Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi sunumu dncesinde yiikselise gecen dolar endeksi, Powell'in
aciklamalarinin ardindan yiikselisini siirdiirdii ve 95 seviyesi iizerine yiikseldi. Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte
EURUSD paritesi sert satis baskilarina maruz kalarak 1,1640 seviyesi altinda geriledi. Altin fiyatlarinin da dolardaki yikselis ile
birlikte diists hareketini hizlandirdigi ve 1300 seviyesi altina inerek yaklasik son bir yilin en disiik seviyesine geriledigi gorild.

Dolar endeksindeki yiikselise ragmen, gecen hafta yurt ici piyasalarda goriilen sert satislarin ardindan yasanan
toparlanma ve yurt ici tahvillerde diin goriilen giris, TL varliklarin pozitif ayrismasini ve USDTRY paritesinin 4,80
seviyesi altina gerilemesini sagladi. Yurt i¢i piyasalarda 10 yillik tahvil faizi %17,74'e) son bir haftanin en dislk seviyesi)
gerilerken, gosterge (2 yillik) tahvil faizi ise %20,29'a geriledi.

e Powell buglin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde diin Senato’'da gergeklestirdigi sunumu
tekrarlayacak. Burada sunumun ardindan gerceklesecek olan soru — cevap kismi dnemli olacak.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasinin diin gelisen Ulke para birimlerinden pozitif ayristigi ve USDTRY paritesinin — yikselen dolar endeksine ragmen —
4,83'lu seviyelerden 4,77'lere geriledigi goruldi. Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin ardindan ytikselisini hizlandiran ve 95
seviyesi Uizerine ylkselen dolar endeksine ragmen, gecen hafta yurt ici piyasalarda gorilen sert satiglarin ardindan yasanan
toparlanma ve yurt ici tahvillerde goérilen giris, TL varliklarin pozitif ayrismasini ve USDTRY paritesinin 4,80 seviyesi altina
gerilemesini sagladi. Yurt ici piyasalarda 10 yillik tahvil faizi %17,74'e) son bir haftanin en dlslk seviyesi) gerilerken, gosterge (2
yillik) tahvil faizi ise %20,29'a geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksinin glcli gorinimiini slirdtrdigu ve 95 seviyesi
Uzerinde hareket ettigini gortyoruz. Bununla birlikte gelisen {lke para birimlerinde de saticili bir seyir s6z konusu. Ancak buna
ragmen, Tirk lirasindaki pozitif ayrisma etkisini strdirlyor. Tirk lirasi bu sabah saatleri itibariyle dolar karsisinda en iyi
performans gosteren ikinci para birimi konumunda. USDTRY paritesi ise 4,81'li seviyelerden islem goriiyor. Bu noktada, pozitif
ayrismasini strdiren Turk lirasi ile birlikte, USDTRY paritesinin bugtin icerisinde yeniden 4,80 seviyesi altina gerileyebilecegini
distniyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,8126 seviyesinden islem goéren USDTRY paritesinde asagdi yonlu hareketlerde 4,79 ve
4,7650 seviyeleri destek konumunda. Yukari yonli hareketlerde ise 4,8150 ve 4,8325 seviyelerini direng teskil ediyor.
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EUR/USD

Fed Baskani Jerome Powell diin Senato Bankacilik Komitesi'nde Yari Yillk Para Politikasi sunumunu gerceklestirdi.
Aciklamalarinda genel olarak ABD ekonomisindeki gliglii goriinime ve enflasyondaki iyilesmeye isaret eden Powell'in dlinki
ifadelerinin piyasalarda sahin olarak fiyatlandigini gérdik. Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi sunumu éncesinde
yukselise gegen dolar endeksi, Powell'in agiklamalarinin ardindan yikselisini stirdlrdi ve 95 seviyesi Ulzerine yukseldi. Dolar
endeksindeki ylkselis ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalarak 1,1640 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah
saatleri itibariyle zayif gérinimi strdiriyor. Bu noktada EURUSD paritesinde kisa vadede 1,15 seviyesinin altina gelinmesini
beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini disiinlyoruz. Paritede 1,15 — 1,17 bandinin alim bdlgesi
olacagi ve kisa vadede 1, 18 — 1,20 bandinin, orta vadede ise 1,20 seviyesi tizerinin hedef haline gelebilecegi gorusindeyiz. Temel
gorinime baktigimizda; piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa sire icerisinde baslamayacagi fikrini
dziimsedigini ve bu durumu biyiik dlciide fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile gerek italya kaynakli risklerin gerekse de ECB
tarafinda faiz artirrmlarina hizli bir baslangi¢ yapilmayacaginin biyik 6l¢lide fiyatlanmis olmasi birlikte EURUSD paritesindeki
asagdi yonliu egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini
distniyoruz. Teknik goériinimin de bu gorisimizi destekledigi goriliyor. Bu noktada paritenin mevcut geri ¢ekilme
hareketini tamamlamasinin ardindan kisa vadede 1,18 — 1,20 bandini, orta vadede ise 1,20 seviyesi ve Uzerini hedef almasini
bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1630 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 destedinin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1545.
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XAU/USD

Fed Baskani Jerome Powell'in diin Senato’'da gerceklestirdigi Yar Yillik Para Politikasi sunumunda genel olarak ABD
ekonomisindeki glcli goriinime ve enflasyondaki iyilesmeye isaret etmesi ile birlikte dolar endeksi yiikselisini hizlandirarak 95
seviyesi Uzerine yerlesti. Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte altin fiyatlarinin diistis hareketini hizlandirdigi ve 1300 seviyesi
altina inerek yaklasik son bir yilin en dislk seviyesine geriledigi gorildi. Bu noktada altin fiyatlarinin bugiin igerisinde (kisa
vadede) disis hareketini stirdiirmesini ve 1220 seviyesine dogru gerilemesini beklemekteyiz. Genel gériiniime bakacak olursak:
Haziran ayinin baslarinda, orta vadeli ylkselis kanalini asagr yonla kiran altin fiyatlari, temel tarafta dolar endeksindeki giicli
gorinimin kiresel jeopolitik riskleri baskilamis olmasinin da etkisi ile birlikte istikrarli bir distis hareketi icerisinde bulunuyor.
Mevcut diisls hareketinin dolar endeksindeki yiikselisin stirlyor olmasi ile birlikte bir stire daha etkili olmasi beklenebilir. Ancak
altindaki orta vadeli beklentimiz fiyatlarin yikselis cabasini strdirerek 1300 seviyesi ve Ulzerini hedef almasi yonlnde.
Hatirlayacagimiz Gzere, Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) gelen glvercin agiklamalar dolar endeksini sert bir sekilde
degerlendirerek altin fiyatlari Gizerinde énemli bir baski olusturmustu. Dolar endeksinde gorilen yikselis, altin fiyatlarinin 1250li
seviyelere olan geri ¢ekilmesinin en dnemli sebebini olusturdu. Ancak, ECB'nin faiz artirimlar konusunda acele etmeyecegi ve
piyasalari desteklemeye devam edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin biyilk olclide gerceklesmis olugunu distiniyoruz.
Ayrica, klresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen FOMC
Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonin yukari oldugu ydniindeki gorisimiizi destekledigini goriyoruz. Bu noktada
altinin kisa vadede ilk etapta 1250 seviyesine dogru yukselise gegmesini beklemekteyiz. Orta vadede ise yeniden 1300 seviyesi
Uzerinin hedef alinabilecegini dislinlyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1225,53 seviyesinden islem godrmekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1225
direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1216.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,810 %0.4 %0.6 %1.3 %0.4 %5.1
DAX 12,662 %0.8 %0.4 -%1.3 -%4.7 -%2.0
FTSE 7,626 %0.3 -%0.9 -%0.1 -%1.0 -%0.8
Nikkei 22,697 %0.8 %3.1 %0.9 -%3.7 %0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91,630 %2.1 -%4.8 -%1.5 -%21.6 -%20.6
Cin 2,798 %0.5 %1.2 -%6.9 -%19.1 -%15.0
Hindistan 36,520 %0.6 %1.3 %3.3 %4.1 %7.8
Endonezya 5,862 %0.4 -%0.2 -%1.8 -%9.1 -%7.4
Rusya 2,311 -%1.0 -%2.3 %4.0 %0.6 %9.5
Brezilya 78,130 %1.9 %4.4 %11.9 -%3.5 %2.3
Meksika 48,705 %0.5 -%0.6 %4.4 -%2.4 -%1.3
Glney Afrika 56,113 %1.2 -%3.3 -%2.0 -%7.9 -%5.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%6.0 -%4.6 -%0.5 %1.3 %9.2
EM VIX 17 -%2.9 -%4.7 -%5.7 -%0.6 %3.9
MOVE 47 -%2.4 -%6.4 -%11.2 %1.7 %0.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 4.8044 -%0.9 %2.1 %1.6 %25.8 %26.5
Brezilya 3.8386 -%0.6 %0.6 %0.8 %19.1 %16.0
Glney Afrika 13.2702 %0.4 -%0.5 -%1.4 %7.9 %7.2
Cin 6.7065 %0.2 %1.1 %4.8 %4.2 %3.1
Hindistan 68.4612 -%0.2 -%0.5 %1.2 %7.2 %7.2
Endonezya 14370 %0.0 %0.0 a.d. %7.6 %5.9
CDS *
Turkiye 323.2 -3.7 30.8 -5.5 42.2 243
Brezilya 246.1 0.5 -0.5 -20.9 215 58.7
Guney Afrika 181.6 0.1 -5.8 -11.7 8.3 38.4
Endonezya 116.3 -0.5 -8.6 -1.1 16.6 31.5
Rusya 128.6 1.9 3.0 -16.5 31.0 36.9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17.8 -0.6 0.2 1.5 5.7 6.1
Brezilya %11.4 -0.1 0.2 -0.9 1.5 1.2
Hindistan %7.7 -0.1 -0.2 -0.2 0.5 0.4
Endonezya %7.6 0.0 0.2 a.d. 14 1.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 -0.12 0.11 0.12 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 0.00 0.05 -0.50 1.05 1.07
Gliney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.67 0.66
Endonezya %4.2 0.01 -0.11 a.d. 0.69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.16 %0.4 -%8.5 -%5.0 %4.0 %7.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.08 %0.0 -%8.1 %1.8 %6.4 %12.7
Altin -USD / oz 1227.3 -%1.0 -%2.2 -%5.9 -%8.4 -%6.3
Gimis - USD /t oz 15.546 -%1.2 -%2.9 -%9.9 -%9.4 -%9.3
Commodity Bureau Index 432.46 -%0.1 -%1.4 -%4.1 -%1.3 %0.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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