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Haber Bashklari

= Ispanya'nin Barcelona kentinde bir minibiisiin kaldirma cikarak kalabalgin arasina dalmasi sonucu 13 kisinin 6ldiigi, en az
20 kisinin yaralandigi bildirildi.

= Kuresel hisse senetleri, Barcelona'da meydana gelen terdr saldirisinin ABD Baskani Donald Trump yonetimine iligkin
huzursuzlugun piyasa Uzerinde etkisini artirmasiyla kayiplarini genisletti.

= Din 6gle saatlerinde aciklanan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinin Gyelerin giicli eurodan endise duyduklarini ve
parasal genisleme programini bitirme konusunda oldukga temkinli olduklarini ortaya koymasinin ardindan euro sert bir
sekilde deger kaybetti.

= Eurodaki sert disus ile birlikte dolar endeksinin FOMC sonrasi kayiplarini geri aldigi ve yeniden 94 seviyesi Uzerini test
ettigi goruld.

= ABD'de issizlik maasi igin basvuranlarin sayisi Subat'tan bu yana en disik seviyeye geriledi. ABD Calisma Bakanhgi'nin
verilerine gore haftalik issizlik maasi basvurulari 6-12 Agustos haftasinda 12 bin kisi azalarak 232 bin oldu.

= Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol Gretiminin iki yilin zirvesine tirmanmasi ve Cin'deki rafine faaliyetinin yavaslamasiyla
Uclinct haftalik kaybina yoneldi. Gelisimeler diinyanin en dnemli iki petrol tiiketicisinin, OPEC'in kiiresel arz fazlasini
giderme c¢abalarini bozabileceginin sinyalini veriyor.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, Teksas Lubbock'da katildigi etkinlikte, faiz politikasinda sabirli davranilmasi gerektigini
vurguladi. Kaplan, enflasyonun ylizde 2 hedefine dogru ilerledigine dair daha fazla kanit gérmek istedigini belirtti ve
"Politika faizine iliskin gelecekteki adimlarimiz konusunda ¢ok sabirli ve tedbirli olmamiz gerektigini distiniyorum." dedi.

= (Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, "Zayif enflasyona ragmen faiz artislari ertelenmemeli” dedi.

= ABD Baskani Donald Trump, iki diger iki is konseyinin dagilmasindan bir glin sonra, altyapi izerine bir danisman grubu
olusturma planlarini rafa kaldirdi.

= Minneapolis Federal Rezerv Bankasi Baskani Neel Kashkari, Persembe giini yaptidi aciklamada, is glicl piyasasinda halen
gevseklik olduguna ve yakin bir zaman icinde faiz oranlarini artirmaya gerek olmadigini sdyledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



18 Agustos 2017

Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Temmuz Ay Aylik UFE 09:00 %0 %0

I Almanya Temmuz Ay Yillik TUFE 09:00 %2,2 %2,4
ABD Michigan Agustos Ay Tiketici Glveni 17:00 94 93,4
Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konugmasi 17:15
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Makroekonomik Gelismeler
ABD cephesindeki siyasi gerginlik devam ediyor

ABD Baskani Donald Trump'in Charlottesville'de yasanan gdsterilerle ilgili agiklamalarinin ardindan siyasi kanattaki
gerginlik devam ediyor. Hatirlayacagimiz tizere Donald Trump, Charlottesville kentinde, irk¢i ve irkcilik karsiti gruplarin
karsi karsiya geldigi gosterilerde her iki tarafin da suclu oldugu aciklamasinda bulunmustu. Bu agiklama diinya capinda
sert bir sekilde elestirilmis ve yalnizca irk¢i sdylemlerin elestiriye maruz kalmasi gerektigine yénelik aciklamalar yapiimisti.
Trump'in danismanlik kurulunda yer alan CEO’larin da bu agiklamalara tepki gostererek danismanlar heyetinden cekilmesi
Gzerine Trump, Sanayi Konseyi ve Strateji ve Politika Forumundan olusan danisma kurullarini feshetme karari aldi. Trump’in
bu kararinin ABD endeksleri ve dolar endeksi Uzerinde etkili oldugu goériliyor. Hatirlanacagi tGzere Trump'in iklim
anlagsmasindan ayrilacaginin agiklanmasi sonrasinda Tesla ve Diney'in yoneticileri de ortak platformlardan ayriimisti.
Trump'in is dinyasi ile olan iligkilerinin ciddi anlamda bozulmus olmasi, piyasanin géziinde vergi reformu ve altyapi yatirim
programinin gergeklesmesi ihtimalini azalttigindan dolayr olumsuz bir fiyatlamayi beraberinde getiriyor. Bunun yanisira
risk unsurlarini artiran bir diger konu ise, i¢ politika tarafinda hareket kabiliyeti yitiriyor goérinimini sunan Trump-
yonetimin dis politika tarafinda daha agresif sdylemlerini artirmaya basladigi gériliyor. Kuzey Kore, Cin, Iran ve
Venezuella ile iliskiler ve sdylemler tarafinda son dénemde risk gdstergelerinin olumsuz bir baski ile karsilastiklarini
gordik. (Asagidaki grafikte son donemdeki iyilesmeye ragmen, birka¢ giin 6ncesinde MOVE ve VIX gostergelerinde
onemli bir bozulma yasanmisti)

e Trump hikimetinin yarattigi hayal kirikhdinin ve ABD cephesinden gelen zayif verilerin hali hazirda fiyatlarin
icerisinde yer aldigini duslinliyoruz. ABD cephesinden gelecek olan olumsuz haberlerin dolar endeksi lzerinde
yarattigi olumsuz etkinin sinirli olacagini disinmekle birlikte, verilerde bir toparlanmanin veya vergi reformuna
yonelik atilacak bir adimin dolar endeksi tGizerinde ciddi yukari yonli bir hareket yaratacagi goérisindeyiz.

e Dolar endeksinin 93 seviyesi Uzerinde tutunmasi ile birlikte ilk etapta 94 — 95 bandi Uzerine yerlesmeyi
hedefleyebilecegini dusliniiyoruz.

Minneapolis Fed Baskani Kashkari yakin zamanda faiz artirrmina ihtiya¢c bulunmadigini belirti

Minneapolis Federal Rezerv Bankasi Baskani Neel Kashkari, Persembe giinl yaptigi aciklamada, is glici piyasasinda halen
gevseklik olduguna ve yakin bir zaman icinde faiz oranlarini artirmaya gerek olmadigini sodyledi. Kashkari, "Ekonomiyi
sogutmaya gerek yok. Simdiye kadar enflasyon hedefimizin altina diismeye ve (icret artis hizi yumusak olmaya devam etti.
Dolayisiyla faiz oranlarini yikseltmenin higbir aciliyeti olmadigini belirtmeye devam ediyorum." dedi. Bu yil Federal Acik
Pazar Komitesi'nde oy hakki bulunan Kashkari, bu yil yapilan iki faiz artisina muhalefet etmisti. Kashkari, is piyasasinin son
birkag yildir "daha glgli ve glicli" hale geldigini kabul ederken, ekonominin maksimum istihdama ulastigini distinmuyor.
Kashkari, "Benim goriisiim, isglicii piyasasinda hala bosluk var. Is glicii piyasasini terk edenlerden dolay! isgiicii piyasasinin
zaten tam glice sahip olduguna inanmakla yanildik" diye konustu.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 6gle saatlerinde aciklanan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinin, tyelerin giicli eurodan endise duyduklarini ve parasal
genisleme programini bitirme konusunda oldukga temkinli olduklarini ortaya koymasinin ardindan euro sert bir sekilde deger
kaybetti. Eurodaki sert disus ile birlikte dolar endeksinin FOMC sonrasi kayiplarini geri aldigi ve yeniden 94 seviyesi (zerini test
ettigi goruldu. Bununla birlikte 3,5150 — 3,5160 bdlgesinden destek bulan USDTRY paritesi ise diistis hareketinin bir kismini telafi
etti. Dolar endeksi eurodaki dusus ile birlikte bir miktar yiikselmis olsa da, Trump ydnetiminin yurt ici politikadaki etkinligini
yitiriyor olmasi ve is dlinyasi ile olan iliskilerinin durma noktasina gelmesi, dolar endeksinde istikrarli bir yiikselis trendi olusmasi
onundeki temel engel olarak karsimiza ¢ikiyor. Ancak, Trump ydnetimine iliskin hayal kirikliklarinin mevcut fiyatlar icerisinde hali
hazirda yer aliyor olmasi, olumsuz siyasi gelismelerin dolar endeksi Uzerinde yarattigi olumsuz etkiyi dniimtzdeki donemlerde
sinirlayabilir. USDTRY paritesinde 3,5150 - 3,5160 bandinin bugiin icerisinde de destek gorevi gorecegini dustinliyoruz. Kurun
glin icerisinde 20 gunliuk hareketli ortalamasina denk gelen 3,5330 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Kurdaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5268 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296
seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5150.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasinin Temmuz ayinda gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari din yayinlandi. Tutanaklarinin
Uyelerin gicli eurodan endise duyduklarini ve parasal genisleme programini bitirme konusunda oldukca temkinli
olduklarini ortaya koymasinin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybetti. Bununa birlikte EURUSD paritesinin 1,1660'li
seviyelere kadar geriledigini gérdik. Bununla ilgili olarak 6nlimiizdeki hafta (24 — 26 Agustos) gerceklesecek olan Jackson
Hole toplantisinda, Avrupa Merkez Bankasinin para politikasina ydnelik dnemli ipuglarinin piyasalara duyurulabilecegi
beklenmekteydi.Ancak, bu hafta gelen haberler Draghi'nin Jackson Hole toplantilarinda yeni bir politika mesaji
vermeyecedini belirtti. ECB'nin Jackson Hole toplantilari sonrasinda ise ilk faiz karari toplantisi 7 Eylul'de olacak. Eyll
toplantisi uzun bir stiredir piyasa katilimcilari tarafindan énem atfedilen ve politika kararlari icerecek bir toplanti olarak
on plana ¢ikiyordu. S6z konusu toplanti ayni zamanda makroekonomik projeksiyonlarda yeni revizyonlari da isaret edecek.
Su an igin Aralik ayina kadar slirmesi planlanan parasal genisleme programinin ne zaman azaltilacagi piyasalar icin merak
konusu. Buna iliskin bir ipucunun gelmesini beklemekle birlikte, parasal genislemenin miktari azaltilarak 2018 yilina
uzatilmasinin da mimkin oldugu gorisindeyiz. Dolayisi ile, parasal genislemenin bitirecegine yonelik beklentilerle
degerlenen euronun, asagi yonli potansiyelinin devam ettigi goriliyor. EURUSD paritesindeki orta vadeli goriinime
bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) oldukca énemli ve gliclii bir direng seviyesi olarak calistigi
gordliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin 1,1850 seviyesi civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin
1,1850 seviyesinin asamamasi durumunda istikrarli bir geri ¢ekilme gerceklestirebilecegini diisliniyoruz. Paritedeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1739 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711
seviyesi destek, 1,1758 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1818, 1,1711 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinin, tyelerin gli¢lii eurodan endise duyduklarini ve parasal genisleme programini bitirme
konusunda oldukga temkinli olduklarini ortaya koymasinin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybetti. Eurodaki sert duss ile
birlikte dolar endeksinin FOMC sonrasi kayiplarini geri aldigi ve yeniden 94 seviyesi Uizerini test ettigi gordik. Altin fiyatlan ise,
Trump yonetimine iliskin endiselerin yarattigi huzursuzlugun tzerinde bir de Barcelona’da terdr saldirisi gerceklesmesi tzerine,
dolar endeksindeki yilkselisten fazla etkilenmedi ve 1285 seviyesi lzerinde dalgall bir seyir izledi. Altin fiyatlarinin 4 saatlik
grafigine baktigimizda altinin bir ¢ift tepe formasyonu olusturmus olugunu goriiyoruz. Bu noktada, fiyatlarin 1290 seviyesini
kalici olarak asamamasi durumunda mevcut seviyelerden yoniini asagi gevirmesi kisa vadede 1250 seviyesini hedef almasi
beklenebilir. Dolar endeksinin 93 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda ylkselis hareketine devam edecegini ve altin
fiyatlarindaki mevcut seviyelerin satis firsati verebilecedini dustinliyoruz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1287,26 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1285 seviyesi destek, 1287,90
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1287,90 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292,67, 1285
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1283.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.430 -%1,5 -%0,3 -%1,2 %3,4 %8,5
DAX 12.203 -%0,5 %1,6 -%1,8 %3,8 %6,3
FTSE 7.388 -%0,6 %0,0 %0,0 %1,2 %3,4
Nikkei 19.703 -%1,0 -%1,1 -%2,5 %1,4 %2,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.825 %0,0 -%0,9 %1,0 %20,3 %36,7
Cin 3.268 -%0,2 %1,7 %2,3 %1,9 %5,1
Hindistan 31.795 -%0,7 %0,1 -%0,4 %10,9 %18,6
Endonezya 5.892 %0,0 %1,2 %0,9 %10,2 %11,3
Rusya 1.942 -%0,1 -%1,0 -%0,3 -%8,8 -%13,0
Brezilya 67.977 -%0,9 %1,5 %4,0 %0,3 %12,9
Meksika 50.994 -%0,3 %0,2 -%0,2 %8, 1 %11,7
Guney Afrika 55.415 -%0,2 -%0,5 %4,0 %6,1 %9,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %32,5 -%3,1 %58,4 %35,3 %10,8
EM VIX 21 %34,0 -%3,4 %49,5 %40,9 -%3,9
MOVE 49 %0, 8 -%6,1 -%2,3 -%30,0 -%31,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5266 %0,3 -%0,4 -%0,1 -%2,9 %0, 1
Brezilya 3,1751 %0,7 %0,0 -%0,2 %2,5 -%2,3
Guney Afrika 13,2617 %0,6 -%1,5 %2,4 %1,7 -%3,5
Cin 6,6755 -%0,2 %0,4 -%1,4 -%2,8 -%3,9
Hindistan 64,1525 a.d. %0,5 -%0,3 -%4,4 -%5,6
Endonezya 13378 %0,1 %0,3 %0,4 %0,4 -%0,7
CDS *
Turkiye 175,7 13 -3,7 -11,0 -31,8 -28,7
Brezilya 202,4 2,6 -5,6 -15,3 -31,3 -25,5
Guney Afrika 180,7 2,1 -6,4 -10,3 3,0 a.d.
Endonezya 109,7 -0,3 -2,3 -4,5 -8,9 -13,6
Rusya 149,8 0,6 -7,9 -7.5 -24,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,8 -0,1 1,0 0,1 -0,2 -0,6
Brezilya %10,2 0,1 0,1 0,0 -0,2 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,4
Hindistan %6,5 a.d. 0,1 0,1 -0,3 0,0
Endonezya %6,9 0,0 0,0 -0,1 -0,7 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 -0,03 0,44 -0,24 -0,72 -0,94
Brezilya %4,6 0,06 -0,06 -0,09 -0,31 -0,90
Guney Afrika %4,6 0,00 0,02 0,02 0,19 -0,27
Endonezya %3,6 0,01 0,02 -0,16 -0,35 -0,73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,03 %1,5 -%1,7 %5,4 -%8,6 -%10,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,09 %0,7 -%3,1 %2,3 -%11,8 -%12,3
Altin -USD / oz 1286,4 %0,7 %0,2 %4,3 %3,9 %11,7
Gumus - USD /t oz. 17,053 %0,7 -%0,1 %6,2 -%5,4 %6,7
Commodity Bureau Index 438,54 %0,0 -%0,6 -%1,2 %1,3 %3,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lctinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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