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Haber Bashklari

ABD'de sanayi Uretimi Agustos ayinda Harvey kasirgasinin da etkisiyle %0,9 distu. Bu, ekonominin resesyonda oldugu
2009 yil Mayis ayindan beri goriilen en buyutk dusis oldu.

ABD'de perakende satislar beklenmedik bigimde diserken, dnceki 2 ayin verisi ise asagi yonli revize edildi.

Michigan Universitesi Gliven Endeksi Irma ve Harvey kasirgalarinin etkileriyle geriledi. Cuma giini aciklanan veriye gére
Tuketici Guveni Eylil'de 96,8'den 95,3'e geriledi.

ABD borsalarinda endeksler, teknoloji hisseleri liderliginde rekor yliksek seviyelerden kapandi. ABD hisselerindeki yikselis
S&P 500 Endeksi'ni rekor seviyeye tasirken, dolar zayiflad.

ABD'nin petrol endistrisi goriinimu ve kisa dénem ham petrol tretimi hakkinda gdsterge olarak kabul edilen petrol
sondaj kulesi sayisi bu hafta yine geriledi. Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gére, Amerikan petrol
endustrisinde bu hafta 7 petrol sondaj kulesi hizmet disi kalirken, 11-15 Eylul tarihlerini kapsayan hafta itibariyla toplam
sayl 749'a dustu. 15 Eylil 2017 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi ise sayisi gecen yila gore 333 adet artig
kaydetti.

Petrol, ABD'de aktif petrol sondaj kuyusu sayisinin azalmasi ile birlikte kazancini 50 dolar civarinda korudu.

Altin fiyatlar, ABD'de hisse senetlerinin kasirgalardan kaynaklanan risklerin azalmasi ve Kuzey Kore'ye iliskin gerilimin
zayiflamasi ile birlikte rekor seviyelere ¢cikmasinin ardindan dististini ikinci gtine tasidi.

Avrupa Merkez Bankasi bas ekonomisti Peter Praet, Euro Bolgesi enflasyonunu %2 hedefine geri getirebilmek icin halen
onemli parasal tesvik gerektigini ifade etti.

Bu hafta Carsamba glini gerceklesecek olan Fed toplantisi, piyasalardaki kisa — orta vadeli gériiniim acisindan oldukca
belirleyici olacak.

Bugiin piyasalarda aciklanacak fazla verimiz yok. Euro Bélgesi TUFE verileri ve Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in
IMF'de gerceklestirecegi konusma yakindan takip ediliyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Yillik TUFE 12:00 %1,5 %1,5

- Euro Bélgesi Agustos Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,3 -%0,5
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in Konusmasi 18:00
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Makroekonomik Gelismeler

Temmuz ay1 Cari islemler aqigi 5,1 milyar dolar gerceklesti

Temmuz ayi cari islemler agigi 5,1 milyar dolar gelerek, kurum tahminimiz (5 milyar dolar) dogrultusunda, ancak piyasa
beklentisinin (5,4 milyar dolar) bir miktar altinda geldi. Yiksek aylik cari agigin arkasinda 6zellikle altin ithalatinin etkisi dikkat
cekiyor. 12 aylik verilere bakildiginda cari acigin 30 milyar dolar'dan 37 milyar dolar'a geldigi gortllyor. ancak gelecek donemde
altin ticaretindeki normallesmenin ithalattaki azalma ve gecikmeli olarak ihracatinin éne ¢ikmasiyla) ve turizm sektoriindeki
kipirdanmanin bir miktar daha rol almasiyla cari agigin daha sinirli devam etmesini bekliyoruz.

e Temmuz ayi verilerine bakildiginda brit turizm gelirlerinde %34 oraninda yillik artis ile 2,7 milyar dolara ulasildig
goriltyor.

e Finansman tarafina bakildiginda Temmuz ayinda portfdy akimlarinin bir miktar azaldigi, 6zel sektériin uzun vadeli dis
borclanma ¢evirme oraninin %100'un altina geriledigi dikkat cekiyor.

issizlik oranindaki kademeli iyilesme devam ediyor ancak...

Haziran dénemi mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani 0,2 puan disiis gdstererek %11,1 olarak gerceklesti. istihdam
artisinin 6zellikle hizmet sektoriinde geldigi goriliyor. (114 bin). Diger taraftan sanayi ve insaat sektorl istihdaminda dustsler
dikkat cekti.

e Istihdam seferberligi cercevesinde yaratilan istihdam ile beraber issizlik oranlarinda kademeli bir diizelme beklentiler
dahilindeydi. Ancak mevcut seviyeler halen yiiksek bir yeri isaret ettigi gorultyor.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cuma giinii ABD'den gelen Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verilerinin hayal kirikhigi yaratmasina ragmen, gectigimiz hafta
icerisinde gelen ABD TUFE verilerinin iyi bir performans sergilemesi dolar endeksinin 91 seviyesi (izerinde tutunmasina yeterli
oldu. Bu noktada, Fed'in Carsamba glinkl toplanti sonucu piyasalardaki kisa — orta vadeli goriinim agisindan oldukg¢a dnemli
olacak. Fed'den bu toplantida herhangi bir faiz adimi beklenmiyor. Ancak, Aralik ayina iliskin yapacadi somut agiklamalar ve
bilanco azaltimina iliskin verecegi ipuglan piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Fed'in Aralik ayina iliskin faiz artinm ihtimali,
gectigimiz haftaki TUFE verisi sonrasinda %20’'lerden %47'lere yiikseldi — ancak halen daha s6z konusu olasilik gérece diisiik bir
seviyede. Bunun temel sebebi ise, piyasa katilimcilarinin, ABD Bagkani Trump'in basarisiz politikalar ve ABD'de yalpalayan
ekonomik veriler nedeniyle Fed'in bu yil Giclinci faiz artinmi es gececedi beklentisi icerisine girmis olmasi. Ancak bu noktada,
Fed'in Uglincl faiz artinminin Aralik ayinda gelebilecegini distinmekle birlikte, piyasada bu durumun fiyatlarin icerisinde tam
anlamiyla yer almadigini gortiyoruz. Dolayisi ile Fed'in Aralik ayina ve ABD ekonomisine iliskin somut ve sahin acgiklamalar
yapmasi durumunda bunun piyasalarda sert bir fiyatlama yaratabilecedi goriisiindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,43 seviyesi
civarinda hareket etmekte olan USDTRY paritesinin, Fed'in Carsamba guinki toplantisi dncesinde piyasadaki risk istahinin
azalmasi dolayisi ile baski altina girebilecegini ve kisa vadede 3,48 — 3,50 bandini hedef haline getirebilecegini distiniiyoruz.
Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4378 seviyesinden islem gormekte olan
USDTRY paritesinde 3,4378 seviyesi direng, 3,4300 seviyesi ise destek konumunda. 3,4378 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4500, 3,4300 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,4175.
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EUR/USD

Cuma giinkli EURUSD analizimizde, paritenin gilin icerisinde 1,1905 seviyesine denk gelen 20 glinlik hareketli ortalamasi
zerinde tutunmaya calismasini ve giin ici yikselis cabalari sergilemesini bekledigimizi ifade etmistik. Ongérdigimiiz
lzere Cuma glniu 20 glnlik hareketli ortalamasi tizerinde tutunan EURUSD paritesi, 1,1986 seviyesine kadar ytkselerek
bekledigimiz tirmanisi gerceklestirdi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,19 seviyesi Gizerinde hareket etmekte olan paritede, kisa
vadeli gidisat acisindan bugiin aciklanacak olan Euro Bélgesi TUFE verileri dnemli olacak. Bunun yani sira, Carsamba giini
Fed toplantisindan gelecek olan aciklamalarin da EURUSD paritesi acisindan oldukca 6nemli olacagi goristindeyiz.
Fed'den Aralik ayina ilisin bir faiz artirm sinyali gelmesi (piyasa su anda Aralik ayinda bir faiz artirtirm olmayacagi
beklentisini daha baskin fiyatliyor) durumunda, dolar endeksindeki dederlenme ile birlikte EURUSD paritesinde de 1,18
seviyesine / altina dogru sert bir dists gorilebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1942 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1984, 1,1915 desteginin
asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1887.
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XAU/USD

ABD’de kasirgalardan kaynaklanan risklerin azalmasi ve Kuzey Kore'ye iliskin gerilimin zayiflamasi ile birlikte dlsls hareketini
sUrdiren altin fiyatlar,, Cuma glinlini sert satis baskilariyla tamamladi. Kisa vadeli yikselis kanalini asadi yonlu kirmis olan altin
fiyatlarinin, kanal kirilmasi sonrasindaki diistis hareketini devam ettirmesi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 1315 seviyesi
Uzerinde ahreket eden alti nfiyatlarinin, kisa vadede bu seviye altna gerilemesi ve mevcut dislis ahreketini 1300 seviyesine dogru
devam ettirmesi beklenebilir. Temel tarafta ise bu hafta Carsamba giinii acikanacak olan Fed toplantisi altindaki kisa — orta vadeli
goriinim agnsndan oldukca belirleyici olacak. Fed'in Aralik ayina ve ABD ekonomisine iliskin somut ve sahin agiklamalar yapmasi
durumunda bunun piyasalarda sert bir fiyatlama yaratabilecegdi ve altindaki mevcut geri ¢ekilmeyi besleyebilecegi gorisindeyiz.
Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1317,53 seviyesinden islem gérmekte
olan altin fiyatlarinda 1314,34 seviyesi destek, 1320,78 seviyesi ise diren¢ konumunda. 132,78 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1326,14, 1314,34 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1310.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.500 %0,2 %1,6 %3,1 %5,1 %11,7
DAX 12.519 -%0,2 %1,7 %2,9 %3,5 %9,0
FTSE 7.215 -%1,1 -%2,2 -%1,5 -%2,8 %1,0
Nikkei 19.910 %0,5 %3,3 %2,3 %2,0 %4,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.742 -%0,5 -%0,7 %0,5 %19,1 %37,9
Cin 3.354 %0,2 -%0,4 %2,9 %3,8 %8,3
Hindistan 32.273 %0,3 %1,5 %2,7 %9,1 %21,5
Endonezya 5.872 -%0,2 -%0,2 -%0,6 %5,8 %10,6
Rusya 2.054 %0,1 %1,0 %6,4 %0,8 -%8,0
Brezilya 75.757 %1,5 %3,7 %10,2 %18,0 %25,8
Meksika 49.922 -%0,4 -%0,3 -%2,3 %2,7 %9,4
Guney Afrika 55.645 -%0,4 -%0,1 %0,6 %5,9 %9,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%2,6 -%16,1 -%15,5 -%12,6 -%27,6
EM VIX 14 -%2,5 -%21,6 -%18,1 -%6,7 -%37,6
MOVE 51 -%0,2 -%7,7 %4,1 -%17,8 -%29,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,4377 %0,1 %0,8 -%2,8 -%6,5 -%2,4
Brezilya 3,1104 -%0,3 %0,8 -%1,9 %0,2 -%4,3
Guney Afrika 13,1569 %0,3 %1,8 -%1,2 %2,9 -%4,2
Cin 6,5526 -%0,1 %0,9 -%2,0 -%5,2 -%5,7
Hindistan 64,0813 -%0,1 %0,5 a.d. -%2,5 -%5,7
Endonezya 13240 -%0,1 %0,3 -%0,9 -%0,9 -%1,7
CDS *
Tarkiye 161,9 -0,8 -0,5 -11,3 -49,4 -27,2
Brezilya 180,3 -2,0 -0,1 -19,6 55 -6,6
Guney Afrika 163,7 -1,2 -7,0 -7.1 a.d. a.d.
Endonezya 94,7 -0,7 -5,3 -10,9 -17,6 -12,6
Rusya 131,8 -1,6 -6,1 -10,3 -6,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,7 0,0 1,0 -0,1 -0,6 -0,7
Brezilya %9,8 0,0 0,1 -0,2 -0,5 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 0,0 -0,2 -0,3 -0,5
Hindistan %6,6 0,0 0,1 a.d. -0,2 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,1 -0,4 -0,9 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %4,8 0,01 0,35 -0,11 -0,94 -1,03
Brezilya %4,4 0,01 0,12 -0,23 -0,59 -1,13
Guney Afrika %4,4 0,00 0,10 -0,21 -0,29 -0,48
Endonezya %3,3 0,00 0,03 -0,24 -0,74 -0,98
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,62 %0,3 %3,4 %9,5 %7,4 -%2,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,89 %0,0 %5,1 %4,9 %2,1 -%7,1
Altin -USD / oz 1321,3 -%0,3 -%1,9 %3,7 %10,0 %14,7
Gumis - USD /t oz 17,611 -%0,5 -%2,3 %5,4 %4,3 %10,1
Commodity Bureau Index 427,9 -%0,2 -%1,4 -%2,3 -%1,0 %1,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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