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Haber Bashklari

Buglin Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC Eylil ayi toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani
Powell'in gergeklestirecegi basin toplantisi haftanin en énemli glindem maddesini isaret ediyor. Fed'in Eylil ayi
toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti, Temmuz ayindaki 25 bps'lik faiz indirimine ek olarak, bu toplantida da
ayni Olctide bir faiz indirimine gidilecedi yonlinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda,
Fed'in Eylil toplantisinda 25 bps'lik faiz indirimine gitmesi ve faizleri 1,75% — 2% araligina ¢ekmesi ihtimalinin %100’e
yakin bir oranda (%99,9) fiyatlandigini goriyoruz. Eylil ayi toplantisinda faiz indirim hamlesinden ziyade Powell'in
agiklamalar 6nemli olacak, zira Fed Baskani Powell'in Jackson Hole toplantilarindaki agiklamalarinin daha fazla faiz
indirimi olasiligina kapi acar nitelikte oldugunu gérmustik. Fed toplantisina iliskin detayli analizimizi
“Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

= ABD'de sanayi Uretimi Agustos'ta %0,6 artti, kapasite kullanimi %77,9 ile 5 ayin zirvesine ¢ikti. Beklenti sanayi
Uretiminde %0,2 artis, kapasite kullaniminin ise % 77,6 olmasiydi.

= Reuters kaynaklarina goére Suudi petrol Uretimi 2-3 hafta icinde normale donecegi iddia edildi. Kaynaklara gére
Suudi Arabistan 5,7 milyon varillik glinlik arz kaybinin %70'ini telafi etmeye yakin oldugu belirtildi.

= Petrol fiyatlari, Suudi petrol Gretiminin 2-3 hafta icinde normale dénecegi haberiyle %6'dan fazla disus kaydederken,
Brent petrol varil basina 65$ seviyesi altina gerileyerek 63,64$ seviyesini test etti.

= Din dolar endeksi aksam saatlerinde, Suudi Arabistan’in glinliik arz kaybinin %70'ini telafi etmeye yakin oldugu
haberi ile birlikte risk algisi iyilesirken, dolar endeksinin ise sert deger kayiplari yasadigini gordiik. Endeks 98,70
seviyesi Uzerinden 98,20 seviyesine dogru sert bit geri cekilme gerceklestirdi.

= Dolar endeksinde goriilen disls ve petrol fiyatlarindaki kazanglarin bir kisminin diin geri verilmis olmasi ile birlikte
Turk lirasinin dolar karsisinda gii¢lendigini ve USDTRY paritesinin, diin sabahki biltenimizde 6ngérdiglimuz Gzere,
5,70 seviyesi altina inerek 5,6898 seviyesini test ettigini gorduk.

= ABD'de hisse senetleri gliclii gelen ekonomik verilerin ve piyasalarda iyilesen risk algisinin ardindan gind primle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,13 artisla 27.110,80 puan, S&P 500 endeksi %0,26 kazancla 3.005,70
puan, Nasdaqg endeksi %0,40 yukselisle 8.186,02 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa borsalari, glinli Fransa'daki CAC 40 endeksi harig disusle kapatti. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe
600 %0,05 azalarak 389,33 puandan kapandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,7 %0,6
%0,6 %0,4
%0,5
%0,2
%0,4
%0,0
%0,3 |
-%0,2
%0,2
%0,1 “%0,4
%0,0 — - —_ -%0,6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Euro Bélgesi Agustos Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,2 -%0,5
Euro Bolgesi Agustos Ayi Yillik TUFE 12:00 %1 %1
Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %0,9 %0,9
ABD Agustos Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1300K 1317K
ABD Agustos Ayl Konut Baslangiclari 15:30 1250K 1191K
FOMC Toplanti Karari 2100

Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC toplanti karar bugiin 21:00'da agiklanacak

Bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00°'da agiklanacak olan FOMC Eyliil ay: toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Bagkani
Powell'in gergeklestirecegi basin toplantisi haftanin en 6nemli giindem maddesini isaret ediyor.

e Hatirlayacagimiz Gzere Fed Temmuz ayi toplantisinda piyasa beklentileri dahilinde 25 bps'lik faiz indirimine gitmis ve
faizleri %2,25 - %2,5 araligindan %2 - %2,25 araligina ¢cekmisti. Karar metninde faiz indirimine gerekge olarak kiiresel
gelismelere ve zayif enflasyona isaret edilirken, uzun siire sonra yapilan bu faiz indiriminin bir “ara dénem” uygulamasi
olarak nitelendirilebilecegini belirtiimisti. Bu sdylem faiz indirim dongiist bekleyisi icerisindeki piyasalarin aksine,
mevcut durumun “gecici” olarak nitelendirildigi algisi yaratmisti. Dolayisiyla Temmuz karari, “sahin indirim karari”
olarak nitelendirilen bir karar olmustu.

e Faiz indiriminin yani sira Fed, Eylil ayi itibariyla sonlanacak olan bilanco kiicultilmesinin sonlanma tarihini de 6ne
cekmisti.

e Fed'in Temmuz toplantisindaki 25 bp’lik faiz indirim karari ve Powell'in aciklamalari sonrasinda, s6z konusu hamlelerin
piyasada biyik olctide fiyatlanmis olmasi ve “ara dénem uyarlamasi” sdylemi ile birlikte, dolar endeksinin sert bir
sekilde deger kazandigini ve 98,90 seviyesi Uzerine ¢ikarak Mayis 2017'den bu yana en yiksek seviyesine yukseldigini
goérmustliik. USDTRY paritesi ise 5,51'li seviyelerden 5,61 seviyesi lizerine ylkselmisti.

Fed’in Eylil ay1 toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti, Temmuz ayindaki 25 bps’lik faiz indirimine ek olarak, bu
toplantida da ayni dlciide bir faiz indirimine gidilecegi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara
baktigimizda, Fed'in Eyliil toplantisinda 25 bps'lik faiz indirimine gitmesi ve faizleri 1,75% — 2% araligina ¢ekmesi ihtimalinin
%100'e yakin bir oranda (%99,9) fiyatlandigini gériyoruz. Dolayisi ile Fed'in Eylul toplantisinda da faizlerde bir indirime
gidecegdi ihtimali piyasa fiyatlamalarinda biy(k 6l¢lide yer almakta. Diger taraftan Agustos ay1 boyunca fiyatlamalarin 6nemli
degisiklikler gosterdigini ve 50 baz puan indirim beklentilerinin 6énemli oranda 6n plana ¢iktigini gérdik. Ayni dénemde ABD
10 yilliklarinin %1,5 seviyesinin altina kadar geriledigi takip edildi. Ancak hem ABD-Cin ticaret gériigsmelerinde en azindan
mevcut donemde stresin biraz azaldidi bir noktada olunmasi, hem de imalat sektoriine iliskin zayif verilere ragmen hizmet
sektdrinl halen daha aktivitenin gliclini destekliyor olmasi ile birlikte faizlerde 1,8-2% araligina gelinirken, 25 baz puan faiz
indirimi olasiliginin da daha 6n plana ¢iktigini takip ettik.

Eyliil ay1 toplantisinda faiz indirim hamlesinden ziyade Powell'in aciklamalari 6nemli olacak, zira Fed Bagskani Powell'in
Jackson Hole toplantilarindaki aciklamalarinin daha fazla faiz indirimi olasiligina kapi acar nitelikte oldugunu
gormiistiik. En son Temmuz ayinda gerceklestirilen FOMC faiz toplantisi sonrasindaki basin konusmasinda Powell piyasalarda
beklenen 100 baz puana yakin faiz indirim beklentilerini dogrulamaktan uzak bir gériiniim ¢izmis, ABD ekonomisinin gui¢li
oldugunu belirtmis, risklerin daha ¢ok global kaynakl (Euro bdlgesi ve Cin ekonomilerindeki zayif biytime dinamikleri)
oldugunun altini ¢izmisti. Ancak Powell'in Jackson Hole'daki sunumu ve séylemleri FOMC tutanaklari sonrasinda daha giivercin
bir yeri isaret etmis ve daha da dnemlisi sunum “para politikasinda ara donem uyarlamasi” séylemini icermemisti. Fed'in
Temmuz toplantisindan yaklasik 3 hafta sonra gerceklesen Jackson Hole sunumunda Powell, toplantinin ardindan kisa bir stire
gecmesine ragmen bu siire zarfindaki gelismelerin oldukga negatif degerlendirilebilecegini ifade etmisti. Powell bu noktada
Fed'in gerekeni yapacagini ifade etmisti.

Fed'in Eyliil ay1 toplantisindan gikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak: Piyasa beklentileri dahilinde faizlerin
25bps asagi cekilmesi durumunda dolar endeksi Gizerinde major bir hareketlenme olusmayabilecegi belirtiliyor. Hatta bu
noktada, piyasada beklentilerin biyik olclide fiyatlanmis olmasi ile birlikte, kararin agiklanmasi sonrasinda dolar endeksi
Uzerinde bir yUkselis hareketi olustugu gézlemlenebilir. Yukarida da belirttigimiz tzere, bu noktada piyasa dinamiklerini
etkileyecek olan en dnemli husus, Powell'dan énlimlzdeki déneme iligskin para politikasina ydnelik gelecek olan ipuclari olacak.

e Powell'in, Jackson Hole'daki ifadelerine paralel olarak, gelecek déneme iliskin ek faiz indirimlerine agik kapi birakacak
sekilde bir politika mesaji vermesi durumunda global risk istahi agisindan hafif olumlu bir resim olugsmasini
bekleyebiliriz. Boyle bir durumda dolar endeksinde yeniden 98 seviyesi altina dogru bir geri ¢cekilme hareketi ve
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USDTRY paritesinde de 5,70 seviyesi altina bir donis bekleyebiliriz. Ancak artik resesyon endiselerinin daha ¢ok
glindeme gelmesi ile beraber s6z konusu risk istahinin yilbasindan bu yana goriilen montanda olmasini beklemiyoruz

e Diger yandan, Temmuz toplantisindaki ifadelerine paralel olarak, Fed'in bir faiz indirim déngusiinde olmayacagini ve
mevcut faiz indirimlerinin bir “ara dénem uyarlamasi” oldugunu yeniden vurgulayan bir séylemde bulunulmasi
durumunda piyasa fiyatlamalari agisindan olumsuz bir resim dne ¢ikabilir ve bu cercevede 6zellikle gelisen Glke
kurlarinin baski altinda kaldigi takip edilebilir. Bu durumda dolar endeksinin 99 seviyesini hedef alabilecegini, USDTRY
paritesinin ise 5,78 — 5,80 banini hedef almasi beklenebilir. Bu noktada, mevcut durumda 100 glinlik hareketli
ortalamaya denk gelen 5,7830 seviyesinin oldukga édnemli bir direng seviyesi oldugunu belirtmekte fayda var. Olasi
yukari yonli hareketlerde bu direng seviyesi yakindan takip edilecek.

Global Piyasalar Bilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Hafta basindan bu yana biltenlerimizde, USDTRY paritesinin Pazartesi glini piyasa acilisina gergeklestirdigi yukari yonlu fiyat
boslugunu kapamasini bekledigimizi ve yeniden 5,70 seviyesi altina geri donebilecedini belirtiyorduk. Diin, petrol fiyatlarinda ve
dolar endeksinde goriilen sert gerileme hareket ile birlikte dolar karsisindaki gticlenen TL, USDTRY paritesinin 5,70 seviyesi altina
gerileyerek 5,6898 seviyesini test etmesini saglad.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,70 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izliyor. Kurdaki kisa vadeli gériiniim acisindan bu
aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC Eylil ayi toplanti karari ve ardinda Fed Baskani Powell'in gerceklestirecegi konusma
takip edilecek. Fed'in Eyliil ayi toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti, Temmuz ayindaki 25 bps’lik faiz indirimine ek olarak,
bu toplantida da ayni dlglide bir faiz indirimine gidilecegi yoniinde. Eylll ayi toplantisinda faiz indirim hamlesinden ziyade
Powell'in aciklamalari 6nemli olacak, zira Fed Baskani Powell'in Jackson Hole toplantilarindaki agiklamalarinin daha fazla faiz
indirimi olasiligina kapi acar nitelikte oldugunu gérmustuik.

Fed'in Eyliil ayi toplantisindan ¢ikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

e Powell'in, Jackson Hole'daki ifadelerine paralel olarak, gelecek déneme iliskin ek faiz indirimlerine acik kapi birakacak
sekilde bir politika mesaji vermesi durumunda global risk istahi acisindan hafif olumlu bir resim olusmasini bekleyebiliriz.
Boyle bir durumda dolar endeksinde yeniden 98 seviyesi altina dogru bir geri ¢cekilme hareketi ve USDTRY paritesinde
de 5,70 seviyesi altina bir donus bekleyebiliriz.

e Diger yandan, Temmuz toplantisindaki ifadelerine paralel olarak, Fed'in bir faiz indirim déngustinde olmayacagini ve
mevcut faiz indirimlerinin bir “ara dénem uyarlamasi” oldugunu yeniden vurgulayan bir sdylemde bulunulmasi
durumunda piyasa fiyatlamalari agisindan olumsuz bir resim 6ne ¢ikabilir ve bu cercevede 6zellikle gelisen tlke kurlarinin
baski altinda kaldigi takip edilebilir. Bu durumda dolar endeksinin 99 seviyesini hedef alabilecegini, USDTRY paritesinin
ise 5,78 — 5,80 banini hedef almasi beklenebilir.

USD/TL
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EUR/USD

Diin dolar endeksi aksam saatlerinde, Suudi Arabistan’'in glnlik arz kaybinin %70'ini telafi etmeye yakin oldugu haberi ile
birlikte risk algisi iyilesirken, dolar endeksinin ise sert deger kayiplari yasadigini gérdiik. Endeks 98,70 seviyesi lizerinden 98,20
seviyesine dogru sert bit geri ¢ekilme gerceklestirdi. Dolar endeksinde gorilen gerileme ile birlikte Pazartesi glinki kayiplarini
telafi ederek yeniden 1,1016 ve 1,1060 Uclu direng seviyelerinin Gzerine ¢ikti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1065 seviyesi civarinda hareket ediyor. Paritedeki genel gériiniim agisindan buginki
Fed karari ve kararin ardindan Baskan Powell'in yapacagi agiklamalar dnemli olacak. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in bu
toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi ydniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan turetilen olasiliklara baktigimizda,
piyasalarda Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %99 lzerinde fiyatlandigini
goruyoruz. Dolayisi ile, Eylul ayi toplantisinda faiz indirim hamlesinden ziyade Powell'in agiklamalari dnemli olacak, zira Fed
Baskani Powell'in Jackson Hole toplantilarindaki aciklamalarinin daha fazla faiz indirimi olasiligina kapi acar nitelikte oldugunu
gormustlk. Fed'in Eylll ay1 toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz ettigimiz yazimiza “Makroekonomik Gelismeer”
bolimiinden ulasabilirsiniz.

Bugtin Fed kararinin yani sira, Euro Bdlgesi Agustos Ayi TUFE verileri, ABD Agustos Ay Yapi Ruhsatlari ve ABD Agustos Ayi
Konut Baslangiclari verileri de takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biiltenimize, ons altinin yikselis kanali sinirinda tutunma cabasinin basarili olmasini bekledigimizi ve altinin kanal
sinirinda tutunarak kisa vadede yeniden 1500 seviyesi izerine ¢cikmasini d5ngoérdiiglimiizi ifade etmistik. Diin dolar endeksi aksam
saatlerinde, Suudi Arabistanin glnlik arz kaybinin %70'ini telafi etmeye yakin oldugu haberi ile birlikte risk algisi iyilesirken,
dolar endeksinin ise sert deger kayiplari yasayarak 98,20 seviyesine dogru geri ¢ekildigini goérdik. Risk algisindaki iyilesmeye
ragmen, dolar endeksindeki sert disus ile birlikte yeniden 1500 seviyesi (izerine ¢ikan ons altin, diin 1507 seviyesi lizerini test
etti.

Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1502 seviyesi civarinda harekete diyor. Altin fiyatlarindaki genel goriiniim agisindan Fed karari
ve kararin ardindan Baskan Powell'in yapacagi aciklamalar belirleyici olacak. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in bu toplantida 25
baz puanlik faiz indirimine gidecegi ydniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda, piyasalarda Fed'in bu
toplantida 25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %99 tzerinde fiyatlandigini gériiyoruz. Dolayisi ile, Eylil
ay! toplantisinda faiz indirim hamlesinden ziyade Powell'in aciklamalari énemli olacak, zira Fed Baskani Powell'in Jackson Hole
toplantilarindaki agiklamalarinin daha fazla faiz indirimi olasiligina kapi acar nitelikte oldugunu gormustik. Fed'in Eylil ayi
toplantisindan c¢ikabilecek olasi senaryolari analiz ettigimiz yazimiza "Makroekonomik Gelismeer” béliminden ulasabilirsiniz. —
Genel goriiniimde ise, gerek kiresel piyasalardaki jeopolitik risklerin ve bliyime endiselerinin yarattigi glvenli liman talebi,
gerekse de teknik trend ve momentum gostergeleri, altinin kanal sinirinda tutunabileceginin ve 1480 — 1500 bandinin orta vadeli
alim firsati verebileceginin sinyalini veriyor

Bugtin Fed kararinin yani sira, Euro Bdlgesi Agustos Ayi TUFE verileri, ABD Agustos Ayi Yapi Ruhsatlari ve ABD Agustos Ayi
Konut Baslangiclari verileri de takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.006 %0,3 %0,9 %4,1 %6,1 %19,9
DAX 12.373 -%0,1 %0,8 %7,0 %6,1 %17,2
FTSE 7.320 %0,0 %0,7 %2,9 %0,3 %8,8
Nikkei 22.001 -%0,1 %2,7 %7,6 %1,8 %9,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 101.447 -%1,1 %0,2 %6,0 -%3,0 %11,2
Cin 2.978 %0,4 -%1,0 %5,9 -%3,4 %19,9
Hindistan 36.481 %0,6 -%1,6 -%1,8 -%3,7 %1,7
Endonezya 6.237 %0,3 -%2,0 -%0,5 -%3,9 %1,0
Rusya 2.821 -%0,5 %1,2 %7,9 %13,6 %19,1
Brezilya 104.617 %0,9 %1,5 %4,8 %4,6 %19,0
Meksika 43.449 %1,4 %1,8 %10,4 %2,9 %4,3
Glney Afrika 56.895 -%1,7 %2,8 %5,6 %0,2 %7,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%1,6 -%5,0 -%21,8 %12,1 -%43,2
EM VIX 17 -%1,0 -%4,0 -%26,9 %10,6 -%31,7
MOVE 85 -%1,4 %10,4 -%5,3 %84,0 %27,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7009 -%0,5 -%1,2 %2,2 %4,7 %7,8
Brezilya 4,0775 -%0,1 -%0,1 %1,8 %6,9 %5,2
Gliney Afrika 14,7125 %0,3 %0,5 -%3,9 %2,2 %2,5
Cin 7,0922 %0,4 -%0,3 %0,7 %5,6 a.d.
Hindistan 71,7825 %0,3 a.d. %0,9 %3,9 %2,9
Endonezya 14099 %0,4 %0,3 -%1,0 -%1,1 -%2,0
CDS *
Tarkiye 381,7 -3,5 -12,8 -12,4 166,3 70,6
Brezilya 122,6 1,8 -3,7 -14,7 10,7 75,8
Guney Afrika 171,6 5.0 1,6 -26,7 23,8 -3,9
Endonezya 75,4 -1.4 -2,4 -16,8 16,9 -1.9
Rusya 76,2 -2,1 -6,3 -17,3 4,1 84
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,2 -0,1 -0,8 -0,2 -1,0 -1,3
Brezilya %7,2 -0,1 -0,1 0,0 -1,6 -31
Hindistan %6,7 0,0 a.d. 0,2 -0,6 -0,6
Endonezya %7,3 0,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 -0,01 -0,14 -0,10 0,14 a.d.
Brezilya %3,8 -0,02 0,03 -0,58 -1,55 -1,31
Guney Afrika %3,9 0,00 a.d. -0,14 -1,21 -1,22
Endonezya %2,9 -0,02 0,11 0,06 -1,23 -1,63
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,55 -%6,5 %3,5 %10,1 -%3,9 %20,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,34 -%5,7 %3,4 %8,1 %1,4 %30,7
Altin -USD / oz 1506,9 %0,1 %1,0 -%0,4 %15,7 %17,6
Gumus - USD /t oz 18,016 %0,6 -%0,1 %5,2 %18,1 %15,9
Commodity Bureau Index 385,02 -%0,4 %0,4 -%3,3 -%8,2 -%5,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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