T FXTCR

Haber Bashklan

ABD'de Ekim ay1 Perakende Satislar verileri karisik bir resim sergiledi. Aylik Perakende Satislar %0,3 ile %0,2 olan
piyasa beklentisinin ve -%0,3 olan Eylil verisinin Gzerinde gelirken, Cekirdek veri ise %0,4'lik artis beklentisini
karsilayamayarak %0,2 olarak gerceklesti (Eylul verisi -%0,1).

= Cuma giinii ABD'den gelen Sanayi Uretimi verileri piyasa beklentilerinin altinda kalirken, dolar endeksinin deger
kaybetmesine neden oldu. ABD'de Ekim ayi Sanayi Uretimi, %0,4'liik diisiisii isaret eden piyasa beklentisinin tizerinde
bir gerileme kaydederek -%0,8 oldu. Sanayi Uretimi verileri sonrasinda 98,20 seviyesi (izerinden diisiise gecen dolar
endeksi, 98 seviyesi altina kadar indi ve yaklasik son iki haftanin en sert glinlik disis hareketini gerceklesti.

=  Euro Bélgesi'nde TUFE Eyliil ayinda aylik bazda %0,1 ile %0,2 olan piyasa beklentisinin altinda kalirken, yillik TUFE ise
%0,7 ile beklentiler dahilinde gerceklesti. Yillik Cekirdek TUFE artisi ise %1,1 oldu (beklenti %1,1).

=  Cin Merkez Bankasi bugtin, yedi giin vadeli repo islemlerine uyguladigi faizi %2,55'ten %2,5'e dusurdu. Yetkililer
ayrica, likidite endiselerini gidermek igin finans sistemine acik piyasa operasyonlari ile 180 milyar yuan (26 milyar
dolar) nakit enjekte etti.

= Cin Ticaret Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gore Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, ABD Ticaret Temsilcisi
Robert Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ile Pekin saatiyle Cumartesi sabahi bir telefon goriismesi
gerceklestirdi. Agiklamada, taraflarin birbirlerinin temel mevzularina dair goriismeler gerceklestirdikleri ve yakin
iletisim halinde gortiismelere devam etmek konusunda mutabik olduklari belirtildi. ABD Ticaret Temsilciligi tarafindan
gorismenin gerceklestigi teyit edildi.

= ABD ve Cin'in bir anlagsmaya yaklastiklarina yonelik iyimserligin etkisi ile birlikte ABD'de endeksler Cuma giini rekor
seviyelere ulastl. Dow Jones Endeksi ilk defa 28,000 puani asarak rekor kirarken, S&P 500 endeksi glinii %0,77 artisla
3.120.46 seviyesinden, Nasdaq endeksi ise %0,73 oraninda artisla 8,540.83 seviyesinden kapadi.

= Avrupa Borsalari, haftanin son islem giiniint yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600
%0,40 yukselerek 406,04 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,65 artarak 5.939,27 puana, Italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %0,46 deger kazanarak 23.588,59 puana ylkseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi giini %0,47 yukselisle
13.241,75 seviyesinden, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,14'lik artisla 7.302,94 seviyesinden kapandi.

= Asya'da hisse senetleri yatirimcilarin ticaret anlagsmasina dair yeni gelismeler beklemesiyle haftaya sakin basladi.
Japonya'da endeks yatay seyrederken, Hong Kong haftaya hafif artida basladi, Avustralya ve Hong Kong'da ise hisse
senetleri dist.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,5 %0,4
%0,5

%0,2
%0,4

%0,4 %0,0 I -
%0,3 -%0,2 I I I
%0,3
%0,2 -%0,4
%0,2 -%0,6
%0,1
%0,1 I %08
%0,0 -%1,0
AUD CHF JPY GBP EUR

TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat Beklenti

Bugtin yurt disi piyasalar dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Makroekonomik Gelismeler

Cin Merkez Bankasi kisa vadeli acik piyasa islemlerinde bor¢lanma maliyetlerini diistirdii

Cin Merkez Bankasi, biiyiimeye yonelik artan endiseler ve gectigimiz hafta Cin'den gelen zayif veriler sonrasinda
giiveni artirmak icin kisa vadeli acik piyasa islemlerinde borclanma maliyetlerini diisiirdii. Cin Merkez Bankasi
bugtin, yedi giin vadeli repo islemlerine uyguladigi faizi %2,55'ten %2,5'e distrdi. Yetkililer ayrica, likidite endiselerini
gidermek icin finans sistemine acik piyasa operasyonlari ile 180 milyar yuan (26 milyar dolar) nakit enjekte etti.

Hatirlayacagimiz lizere Cin, yaklasik iki hafta 6nce, 2 — 2,5 sene sonra ilk defa orta vadeli faizlerde indirime gitmisti. Bu
faizler gosterge faize baz olusturuyor. Cin'den son dénemde gelen bu indirimlerin Cin Merkez Bankasinin Carsamba glini
aciklayacagi yeni gosterge oraninda da bir indirime gidilebilecegine iliskin beklentileri artiriyor.

e Burada Cin Merkez Bankasinin TUFE'deki mevcut 1sinmanin biraz durmasini bekleyip daha sonra yeniden ufak
denemeler yapmasi bekleniyor. Domuz fiyatlarindaki artis nedeniyle TUFE'de gériilen isinmanin, enflasyonu
dniimiizdeki aylarda %4 - %5'e cekmesi bekleniyor. Ancak éniimiizdeki aylarda TUFE baskisi hafifleyince faiz indirim
denemelerinin daha yliksek montanli olarak devam edebilecegi beklenmekte.

ABD - Cin goriismelerine iliskin gelen haber akisi piyasalarda etkili olmaya devam ediyor

ABD - Cin goriismelerine iliskin gelen haber akisi piyasalar lizerinde etkili olmaya devam ediyor. En son gelen haber
akisinda Cin Ticaret Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gore Cin Bagbakan Yardimcisi Liu He, ABD Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ile Pekin saatiyle Cumartesi sabahi bir telefon goriismesi gergeklestirdi.
Aciklamada, taraflarin birbirlerinin temel mevzularina dair gérismeler gerceklestirdikleri ve yakin iletisim halinde gériismelere
devam etmek konusunda mutabik olduklar belirtildi. ABD Ticaret Temsilciligi tarafindan goriismenin gerceklestigi teyit edildi.

Hatirlayacagimiz lizere Beyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow'un ABD-Cin ticaret goriismelerinde sona
yaklasildigini belirtmesi Cuma giinii piyasalara gii¢ kazandirdi.

e ABD ve Cin'in bir anlasmaya yaklastiklarina yonelik iyimserligin etkisi ile birlikte ABD'de endeksler Cuma gilini rekor
seviyelere ulastl. Dow Jones Endeksi ilk defa 28,000 puani asarak rekor kirarken, S&P 500 endeksi giinii %0,77 artisla
3.120.46 seviyesinden, Nasdaq endeksi ise %0,73 oraninda artisla 8,540.83 seviyesinden kapadi.

e Avrupa Borsalari, haftanin son islem gliniini yikselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600
%0,40 yikselerek 406,04 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,65 artarak 5.939,27 puana, Italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %0,46 deger kazanarak 23.588,59 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi glinii %0,47 yikselisle
13.241,75 seviyesinden, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,14'lik artisla 7.302,94 seviyesinden kapand..

e Asya'da hisse senetleri yatinmcilarin ticaret anlasmasina dair yeni gelismeler beklemesiyle haftaya sakin basladi.
Japonya'da endeks yatay seyrederken, Hong Kong haftaya hafif artida basladi, Avustralya ve Hong Kong'da ise hisse
senetleri distd.

ABD - Cin cephesinde iliskin gelecek olan haber akistnt yakindan izlemeye devam edecegiz.

TCMB Kasim ayi Beklenti Anketi sonuglanyla ilgili 6ne ¢ikanlar

TCMB Enflasyon bekleyislerindeki iyilesme devam ediyor.

e Yilsonu enflasyon tahmini %12,18'e geriledi. Bir dnceki ankette %12,69 idi. Yilsonu beklentilerinin Mayis ayindan beri
asadi yonli revize edildigi takip ediliyor. Mayis ayinda %16,68 olan yilsonu TUFE beklentisi, 4 yiizde puana asagi revize
edilmis oldu.

e lyilesmenin 12 aylik enflasyon bekleyislerinde de giiclii oldugu ve ortalama tahminin %11,18'den %10,46'ya geriledigi
goriliyor. 24 aylik enflasyon bekleyislerinin de %9,76'dan %9,16'ye cekildigi takip ediliyor.

e TCMB 5 ve 10 yil vadelerde de TUFE beklentilerine iliskin de bir anket yapiyor. S6z konusu sonuclara bakildiginda ise
TUFEnin 5 yil sonra %7,38, 10 yil sonra ise %6,48 seviyesinde olmasi bekleniyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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e Bu noktada ara hedef niteliginde ise TCMB'nin Enflasyon Raporu’'nda belirttigi enflasyon tahminleri yakindan takip
ediliyor. Buna gore 2019 ve 2020 yili enflasyon tahminleri sirasiyla %12 ve %8,2 olarak paylasiimisti.

e Kurum tahminimiz 2019 yilsonu TUFE icin %12. TUFE'nin 2020 sonunda ise %9,7'ye gerilmesini bekliyoruz.
Gelecek donemde politika faizindeki indirimlerin devami bekleniyor.

e Bu cergevede 3 ay sonrasi politika faizi %12,62 seviyesinde tahmin ediliyor. Diger deyisle mevcut seviyesine gore 150
baz puanlik bir dists bekleniyor.

e 6 aylk ve 12 aylik periyotlarda ise politika faizindeki diistisiin nispeten daha 6l¢iili olmasi bekleniyor. Bu gercevede
politika faizinde beklentiler sirasiyla %11,96 ve %11,2.

e Yilin son PPK toplantisi 12 Aralik'ta gergeklestirilecek. S6z konusu toplantida 100-150 baz puanlik bir politika faizi
indirim ihtimalini yiiksek goriiyoruz. 2020 yilinin basindan PPK'nin 2019 yili boyunca yaptidi faiz indirimlerinin etkisini
gormek icin bir slire bekleyecegini ancak daha sonra yeniden kademeli faiz indirimleri gerceklestirecegini tahmin
ediyoruz. Bu gercevede 2020 yilsonunda politika faizinin %11 seviyesine gerilemesini bekliyoruz.

USD/TL tahminlerinde asagi yonlii revizyonlar gériiliiyor.

e Bu cergevede yilsonu USD/TL tahminlerinin 6,0473'den 5,9055 seviyesine revize edildigi gorillyor. S6z konusu tahmin,
mevcut degerler goz 6nline alindiginda yilsonuna kadar %2,7 oraninda nominal deger kaybi beklentisini isaret ediyor.

e 12 aylik vadede ise USD/TL seviyesinin 6,32 olacagdi tahmin ediliyor. (Eylil ayinda anket sonucu 6,40 idi)

Global Piyasalar Bilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giinii ABD'den gelen Sanayi Uretimi verileri piyasa beklentilerinin altinda kalirken, dolar endeksinin deger kaybetmesine
neden oldu. Sanayi Uretimi verileri sonrasinda 98,20 seviyesi tizerinden diisiise gecen dolar endeksi, 98 seviyesi altina kadar indi
ve yaklasik son iki haftanin en sert glinlik dists hareketini gergeklesti. Ancak, dolar endeksindeki sert geri cekilmeye ragmen,
USDTRY'deki tepkinin gdrece sinirli oldugunu gordik. UYSDTRY paritesi Cuma glinli 5,73 — 5,77 seviyeleri arasinda hareket etti.

Kisa vadeli hedef bandimiz olan 5,70 — 5,80 araliginda hareket etmeye devam eden USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7585
seviyesinden islem goriyor. Yaklasik son iki haftanin en sert dustisiinii gerceklestirmesinin ardindan dolar endeksi ise bu sabah
saatlerinde 97,90 seviyesinden islem goriyor. Cin Merkez Bankasinin, biylimeye yonelik artan endiseler ve gectigimiz hafta
Gin'den gelen zayif veriler sonrasinda gliveni artirmak icin kisa vadeli acik piyasa islemlerinde borclanma maliyetlerini diistirmesi
sonrasinda gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu goérlyoruz. Ancak TL, gelisen Ulke para
birimlerinden negatif ayrismakta. Teknik gostergelerin verdigi sinyaller cercevesinde, kurun kisa vadede 5,70 - 5,80 seviyeleri
arasindaki bant hareketini stirdiirmesini beklemekteyiz.

Buguin yurt ici piyasalarda Ekim ay1 Konut Satislari ve Eylil ayr Konut Fiyat Endeksi verileri aciklanacak. Yurt disinda ise dnemli bir
veri akisi bulunmuyor.
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EUR/USD

Cuma giinii aciklanan ABD Ekim ayi Sanayi Uretimi, %0,4'lik disisi isaret eden piyasa beklentisinin (izerinde bir gerileme
kaydederek -%0,8 oldu. Sanayi Uretimi verileri sonrasinda 98,20 seviyesi (izerinden diisiise gecen dolar endeksi 98 seviyesi altina
kadar indi ve yaklasik son iki haftanin en sert glinlik dists hareketini gerceklesti. Dolar endeksinde 6zellikle gectigimiz hafta
Persembe ve Cuma glnleri etkili olan geri ¢ekilme hareketleri ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, 1,10
seviyesinin altindan yukselise gecerek 1,1060 seviyesi lizerinde kadar ¢ikti.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1062 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, dolar endeksindeki gerileme nedeniyle paritenin bir
stre daha gorece gugli bir seyir izlemesi s6z konusu olabilir. Ancak EURUSD paritesinde mevcut yikselisin kalici olmasini
beklememekle birlikte, aksine, bu ylkselis egilimlerinin satis firsati verebilecegi gérisiindeyiz. Teknik gdsterge ve formasyonlar,
paritede asagi yonll egilimin daha 6n planda oldugunun sinyalini veriyor. ECB'nin glvercin tavrini korumasi ve yeni Baskani
Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte 2020°de farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin cok daha 6n planda olmasi bekleniyor.
Bu da, euro Uzerindeki asagi yonli egilimin orta vadede etkisini koruyabilecegi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik hem
de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik gériniim gercevesinde,
EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden 1,10 seviyesi altina gerilemesini ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak
sekilde dusus hareketini stirdiirmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Gegtigimiz haftaki biltenlerimizde 6ngérduglimiz lzere Fibonacci %38,2'lik diizeltme seviyesine denk gelen 1450 seviyesi
Gzerinde tutunmayi basaran ons altin fiyatlari, bekledigimiz yukari yonli hareketi gergeklestirerek 1470 seviyesi lizerinde kadar
yiikselmisti. Dolar endeksinin Cuma giinki zayif ABD Sanayi Uretimi verileri sonrasinda yasadigi geri cekilme, altinin 1450 seviyesi
Uzerinde tutunmaya devam etmesini sagladi.

Gectigimiz hafta Fibonacci %38,2'lik duzeltme seviyesi Uzerinde tutunarak ydniini yeniden yukari geviren ons altin (asagidaki
grafik Gzerinden gorilebilir), bu sabah saatlerinde 1464,30 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin ve
formasyonlari verdikleri sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1450 — 1485 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegi goriisiindeyiz.

Bugtin yurt disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.120 %0,8 %0,9 %4,5 %9,1 %24,5
DAX 13.242 %0,5 %0,1 %4,8 %8, 2 %25,4
FTSE 7.303 %0,1 -%0,8 %2,1 -%0,6 %8,5
Nikkei 23.303 %0,5 %0,3 %4,1 %10,2 %17,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.380 %1,5 %2,2 %7,1 %21,4 %15,5
Cin 2.891 %0,6 -%0,1 -%1,0 %0,9 %16,6
Hindistan 40.357 %0,2 %0,3 %2,9 %6,6 %12,1
Endonezya 6.128 -%0,3 -%0,6 -%1,3 %4,9 -%1,3
Rusya 2.935 %0,4 -%1,3 %6,6 %13,9 %23,9
Brezilya 106.557 %0,5 -%2,8 %2,0 %16,3 %21,2
Meksika 43.392 %0,5 -%0,7 %0,5 -%0,1 %4,2
Glney Afrika 56.055 -%0,3 -%1,0 %0,6 -%0,2 %6,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%7,7 -%0,2 -%11,0 -%26,7 -%52,6
EM VIX 18 -%1,7 %2,3 %12,8 -%17,4 -%27,1
MOVE 62 -%3,8 -%4,3 -%22,9 %7,5 -%7,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7477 %0,0 -%0,3 -%2,8 -%4,2 %8,7
Brezilya 4,1892 %0,3 %2,2 %1,5 %5,4 %8, 1
Gliney Afrika 14,7114 -%0,8 -%1,0 -%1,2 %3.5 %2,5
Cin 7,0081 -%0,2 %0,2 -%1,0 %1,9 a.d.
Hindistan 71,7875 -%0,3 %0,7 %0,3 %2,1 %2,9
Endonezya 14077 -%0,1 %0,4 -%0,6 -%2,6 -%2,2
CDS *
Tarkiye 308,5 -3,9 -4,7 -80,9 -73,3 5.2
Brezilya 121,9 -1,1 6.3 -15,3 -35,2 1,0
Guney Afrika 181,6 -0,9 31 -9,0 8,1 31
Endonezya 73,0 -0,8 2,6 -16,2 -8,1 8,6
Rusya 71,0 0,0 -0,5 -11,7 -24,5 -2,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,4 -0,1 -0,4 -3,2 -7,1 -4,0
Brezilya %6,7 0,0 01 0,0 -2,1 -3,6
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,9 -0,8
Endonezya %7,0 0,0 0,1 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,2 -0,10 -0,24 -0,90 -1,99 a.d.
Brezilya %3,9 0,00 -0,03 -0,02 -1,24 -1,29
Guney Afrika %4,0 0,00 -0,07 -0,02 -0,79 -1,13
Endonezya %3,0 0,00 -0,01 0,11 -0,96 -1,56
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,3 %1,6 %1,3 %7,8 -%11,8 %17,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,72 %1,7 %0,8 %9, 3 -%6,9 %27,1
Altin -USD / oz 1468,5 -%0,3 %0,4 -%0,6 %13,2 %14,6
Gumus - USD /t oz 16,948 -%0,5 %0,7 -%2,5 %14,9 %9,1
Commodity Bureau Index 390,76 -%0,1 %0,0 -%0,4 -%5,2 -%4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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