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Haber Bashklan

ingiltere Basbakani Boris Johnson'in Brexit yasa tasarisinda, Brexit'in 2020 sonundan daha ileri bir tarihe
ertelenmesine engel olacak sekilde bir degisiklige gitmeyi planladigi haberleri sonrasinda sterlin sert bir sekilde
deger kaybetti. Bununla birlikte piyasalardaki anlagsmasiz Brexit endiseleri yeniden alevlendi ve sterlin %1'in Gizerinde
deger kaybetti. Sterlindeki dislsten destek bulan dolar endeksi ise diin sabah saatlerinde 97,05 civarindan 97,30
seviyesine dogru ylkselise gecti. Endeks Asya seansinda 97,33 seviyesini test etti ve bu sabah saatlerinde 97,31
seviyesinden islem goriyor.

= Petrol fiyatlari, ABD - Cin arasindaki gectigimiz hafta varilan birinci fazla ticaret anlasmasindan destek bulmaya
devam ediyor. Diin aksam saatlerinde varil basina 66,36$ seviyesine kadar ylkselen Brent petrol, bu sabah
saatlerinde 65,84% seviyesinden islem goriyor. 60$ seviyesi Gzerinde tutunmaya devam eden ham petrol ise 60,51$
seviyesinde hareket etmekte.

=  Pazartesi glinli yasanan sert satis baskilarinin ardindan Turk lirasi diin dolar karsisindaki kayiplarini daha da
genisletirken, USDTRY paritesindeki ylkselis 5,8895 seviyesine ulasti. Kurdaki yikseliste, ABD — Turkiye iliskilerine
yeniden artan endiselerin ve petrol fiyatlarindaki yiksek seyrin yarattigi baskinin yani sira, dolar endeksinde
sterlindeki zayiflama nedeniyle olusan yiikselis egilimi de etkili oldu.

= ABD'de Kasim ayi Sanayi Uretimi %0,9 olan beklentinin iizerinde gelerek %1,1 olarak gerceklesti. -%0,6 olan Ekim
verisi ise -%0,7'ye revize edildi. Kapasite Kullanim Orani ise %77,3 oldu (beklenti %77,4).

= ABD'de konut baslangiglari dustk faiz oranlari ve glicli istihdam artisinin etkisiyle Kasim ayinda beklentileri ast.
Ticaret Bakanligi'nin verilerine gdre konut baslangiglari Kasim'da %3,2 artarak yillik 1.365 milyon adet oldu. Beklenti
%2,3 artis olmasiydi. Insaat izinleri de yillik %1,4 artisla 1,48 milyon oldu. Bu, Mayis 2017'den beri en yiiksek seviye
olarak kayda gecti.

= ABD'de hisse senetleri, ticaret anlagsmasinin birinci fazinin Ocak ayinin baslarinda imzalanacaginin duyurulmasiyla
yukselirken, endeksler rekor seviyelerdeki seyrini stirdiirdl. Kapanista Dow Jones endeksi %0,11 artisla 28.267,16
puan, S&P 500 endeksi %0,03 kazancla dordiinci giiniinde de rekor seviyeye yiikselerek 3.192,52 puan ve Nasdaq
endeksi %0,10 deger kazanciyla 8.823,36 puan seviyelerinde seyretti.

= Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde saticili bir seyir gézlemleniyor. Tirk lirasi ise orta
seviyelerde yer aliyor.

= Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir seyir hakim. ABD vadelilerinde ise saticili bir seyir séz konusu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Kasim Ayi Aylik UFE 10:00 %0,1 -%0,2
. Almanya Kasim Ay Yillik UFE 10:00 -%0,6 -%0,6
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi 11:30

. Almanya Aralik Ayl IFO Is Giiveni Endeksi 12:00 95,5 95
. Almanya Aralik Ayi IFO Is Diinyasi Beklenti Endeksi 12:00 93 921
:: g Ingiltere Kasim Ayi Aylik TUFE 12:30 %0,2 -%0,2
:E g Ingiltere Kasim Ayi Yillik TUFE 12:30 %1,4 %1,5
:E g Ingiltere Kasim Ayi Yillik Cekirdek TUFE 12:30 %1,7 %1,7
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Aylik TUFE 13:00 -%0,3 -%0,3
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Yillik TUFE 13:00 %1 %0,7
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1,3 %1,3
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Makroekonomik Gelismeler

Sterlin kazanclarini sildi, dolar endeksi 97,30 seviyesi lizerine yiikseldi

ingiltere Basbakam Boris Johnson'in Brexit yasa tasarisinda, Brexit'in 2020 sonundan daha ileri bir tarihe
ertelenmesine engel olacak sekilde bir degisiklige gitmeyi planladigi haberleri sonrasinda sterlin sert bir sekilde deger
kaybetti. Boris Johnson bdylelikle, ticaret konularinda bir anlasmaya varilamamis olsa dahi, hiikimetin Brexit'i ertelemesini
engellemeyi ve Brexit slirecinin uzamasinin éniine ge¢cmeyi amacliyor. Bununla birlikte, “bir anlasmaya varilamasa dahi Brexit
gerceklesebilir” beklentileri artarken, piyasalardaki anlagmasiz Brexit endiseleri yeniden alevlendi ve sterlin %1'in (izerinde
deger kaybetti.

e Bununla birlikte Cuma glini 1,35 seviyesi Uzerini test eden ve Pazartesi giinii 1,33 — 1,35 seviyeleri arasinda dalgalanan
GBPUSD paritesi diin sert satis baskilarina maruz kalarak 1,3050 seviyesine dogru geri cekildi.

e Sterlindeki dustisten destek bulan dolar endeksi ise diin sabah saatlerinde 97,05 civarindan 97,30 seviyesine dogru
ylkselise gecti. Endeks Asya seansinda 97,33 seviyesini test etti ve bu sabah saatlerinde 97,31 seviyesinden islem
goruyor.

e Ons altin fiyatlari ise, 97 seviyesi lizerinde tutunana dolar endeksi ve ABD — Cin arasindaki birinci faz ticaret anlagmasi
sonrasinda artan risk istahina ragmen yukselis kaydederek 1480 direncini test etti. Altin fiyatlarinda diin gorilen
yukselisin temelinde, piyasalardaki “anlagsmasiz Brexit” endiselerinin yeniden gilin yiiziine ¢ikmasi etkili oldu. Bunun
yani sira, petrol fiyatlarinda gorilen ylkselis hareketinin de enflasyonist beklentileri artirarak ons altindaki
degerlenmeye katkida bulundugunu belirtebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Pazartesi glinli yasanan sert satis baskilarinin ardindan Tirk lirasi diin dolar karsisindaki kayiplarini daha da
genisletirken, USDTRY paritesindeki ylkselis 5,88 seviyesi Gizerine ulasti. Kurdaki ytkseliste, ABD — Turkiye iliskilerine
yeniden artan endiselerin ve petrol fiyatlarindaki yiiksek seyrin yarattigi baskinin yani sira, dolar endeksinde sterlindeki
zayiflama nedeniyle olusan yiikselis egilimi de etkili oldu. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte diin 5,88 seviyesini asan
kur, 5,8895 seviyesine ylkselerek yaklasik son iki ayin en ylksek seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,886 seviyesinden islem goriyor. Petrol fiyatlarindaki yikselis egilimi korunurken, dolar
endeksinin de 97,30 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ettigi goruliuyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde saticili bir seyir gézlemleniyor. Tirk lirasi ise orta seviyelerde yer aliyor. Bu noktada, kurdaki ytkselis egiliminin kisa
vadede 5,90 seviyesine dogru devam edebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. 5,90 seviyesinin asilmasi durumunda kisa
vadede 5,90 - 5,92 seviyeleri arasinda bir dalgalanma gérmeyi bekleriz.

Bugiin yurt ici piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya Kasim Ayi UFE verileri, Almanya
Aralik Ayi IFO Is Guveni & IFO Is Diinyasi Beklenti Endeksi ve Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Kasim Ayi TUFE verileri
takip edilecek. Bunlarin yaninda Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in konusmasi da yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Diin dolar endeksinde, sterlindeki zayiflama nedeniyle gorilen yikselis hareketi EURUSD paritesinin kazanclarinin bir kismini geri
vermesine neden oldu. Bununla birlikte diin 6gle saatlerinde 1,1170 seviyesi lzerinden geri cekilen EURUSD paritesi, gin
boyunca diisls hareketine devam etti ve Asya seansinda 1,1150 seviyesi altina geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1133 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan, asagidaki grafik Uzerinden de
goriilebilecegi Uzere, EURSUD paritesi haftalik grafigindeki disls kanalinin st sinirindaki (kanal direncindeki) hareketini
strduriyor. Dolayisi ile paritenin kanal sinirindaki hareketini izlemeye devam ediyoruz. Teknik olarak 1,11 — 1,1150 bandindaki
hareketlerin satis firsatlari yaratabilecegi gorisimizi sirdlirmekteyiz. Paritenin, dolar endeksindeki duslis hareketlerinin
sinirlanmasi ve euro Uzerinde artan baskilar ile birlikte, 6niimlzdeki donemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi
gorusiindeyiz. Ancak bu noktada, 1,1150 seviyesinin, yani asagidaki haftalik grafikte ve Mayis 2018'den bu yana varligini koruyan
dusis kanalinin yukari yonli kirlmasinin yikselis egilimini 1,15 seviyesine dogru hizlandirabilecegini belirtmemizde fayda var.
Kisacasi, paritenin haftalik bazda yapacadi kapanis oldukga belirleyici olacak.

Bugiin Almanya Kasim Ay UFE verileri, Almanya Aralik Ayi IFO Is Giiveni & IFO Is Diinyasi Beklenti Endeksi ve Ingiltere ve Euro
Bolgesinden gelecek olan Kasim Ayi TUFE verileri takip edilecek. Bunlarin yaninda Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in
konusmasi da yakindan izlenecek.
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin birinci fazinin tamamlanmasi ile birlikte artan risk istahina ve sterlindeki sert diisis
nedeniyle dolar endeksinde olusan ylikselis egilimine ragmen ons altin fiyatlari diin deger kazanarak 1480 direncini test etti.
Altin fiyatlarinda din goérilen yikselisin temelinde, piyasalardaki “anlasmasiz Brexit” endiselerinin yeniden giin yizlne ¢ikmasi
etkili oldu. Bunun yani sira, petrol fiyatlarinda gorilen yiikselis hareketinin de enflasyonist beklentileri artirarak ons altindaki
degerlenmeye katkida bulundugunu belirtebiliriz.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1476,59 seviyesinden islem goriyor. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1462 — 1480 seviyeleri
arasindaki hareketini korumasini bekliyoruz. Asagidaki grafik Gzerinden de goérebileceginiz Uzere, 1480 seviyesinin dlsls
kanalinin Gst sinirina (kanal direncine) denk geldigini ve dolayisi ile yukari yonli hareketlerde dnemli bir direng olarak 6n plana
¢ikmaya devam ettigini goriiyoruz. Ancak bu noktada, 1480 seviyesinin yukari yonli asilmasi durumunda ons altindaki ytkselisin
1485 — 1490 bolgesine dogru hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim Ayi Konut Baslangiclari, Yapi Ruhsatlari, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verileri
yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 3.193 %0,0 %1,9 %2,3 %9,4 %27,4
DAX 13.288 -%0,9 %1,7 %0,6 %7,8 %25,8
FTSE 7.525 %0,1 %4,3 %3,0 %1,1 %11,8
Nikkei 24.066 -%0,4 %2,5 %2,3 %14,3 %19,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 111.074 %0,0 %2,8 %4,0 %17,9 %21,7
Cin 3.022 -%0,1 %3,3 %3,8 %4,5 %21,1
Hindistan 41.352 %0,2 %2,6 %2,9 %6,2 %14,9
Endonezya 6.244 %0,2 %1,2 %2,2 9%0,0 %1,0
Rusya 3.013 %0,2 %2,8 %3,0 %9,1 %27,2
Brezilya 112.616 %0,6 %1,8 %6,0 %13,3 %28,1
Meksika 44.401 %0,1 %5,8 %2,3 %2,9 %6,6
Guney Afrika 57.326 %1,0 %3,7 %1,5 -%2,2 %8,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1,2 -%21,6 %2,0 -%19,9 -%51,7
EM VIX 15 %0,0 -%10,3 -%15,0 -%19,0 -%38,0
MOVE 56 -%0,5 -%16,6 -%9,0 -%30,5 -%15,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,8864 %0,6 %1,4 %2,4 %0,2 %11,3
Brezilya 4,0721 %0,3 -%1,8 a.d. %4,7 %5,1
Guney Afrika 14,3836 %0,1 -%2,8 -%2,2 -%2,9 %0,3
Cin 6,9972 %0,1 -%0,5 -%0,2 %1,0 a.d.
Hindistan 70,9738 %0,0 %0,1 -%1,1 %1,5 %1,7
Endonezya 13997 -%0,1 -%0,2 -%0,6 -%2,4 -%2,7
CDS *
Tarkiye 285,0 -2,9 -18,5 -2,0 -103,1 18,4
Brezilya 97,3 -1,0 -16,6 -6,9 -42,6 -9,7
Guney Afrika 167,5 -1,1 -21,0 8,0 -29,6 -1,2
Endonezya 67,7 -2,9 -2,4 -0,1 -27,0 -3.2
Rusya 53,3 0,2 9,3 -8,7 -46,2 -7,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,4 -0,1 0,0 0,0 -6,0 -4,0
Brezilya %7,0 0,1 0,2 a.d. -1,0 -3,3
Hindistan %6,8 0,0 0,0 0,2 -0,2 -0,6
Endonezya %7,4 0,1 0,2 0,3 -0,3 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,2 -0,05 -0,15 0,00 -1,78 a.d.
Brezilya %3,7 -0,01 -0,13 -0,19 -1,21 -1,48
Guney Afrika %3,9 -0,05 -0,18 -0,06 -0,59 -1,19
Endonezya %2,9 0,00 -0,03 -0,09 -0,65 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,1 %1,2 %2,7 %4,4 %8,5 %22,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,94 %1,2 %2,9 %5,6 %17,4 %34,2
Altin - USD / oz 1474,6 %0,0 %0,8 %0,4 %10,2 %15,1
Gumis - USD /t oz 16,978 -%0,2 %2,3 %0,2 %14,5 %9,3
Commodity Bureau Index 398,91 %0,0 %1,4 %2,1 -%3,3 -%2,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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