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Haber Basliklari

= Gegtigimiz hafta ABD — Cin arasindaki gerceklesen ticaret miizakereleri sonrasinda gérismelerin bugin Washington'da
devam edecegi belirtildi. Buglin heyetler arasinda temaslarla baslayacak olan ABD-Cin ticaret miizakerelerinin bu turunda
Ust dizey gorismeler ise Persembe glini baslayacak. Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, Persembe ve Cuma glni
Washington'da olacak. Persembe yapilacak gériismelere ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in yani sira Hazine Bakani
Mnuchin, Ticaret Bakani Ross, Beyaz Saray ekonomi danigsmani Larry Kundow ve ticaret danismani Peter Navarro katilacak.

= Kuresel petrol arzina yonelik endiselerin devam etmesi ve dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte petrol fiyatlarindaki
ylkselis hareketi striyor. Yikselis hareketine devam eden Brent petrol diin varil basina 66,84$ seviyesine yikselen Brent
petrol, Kasim ayindan bu yana en yliksek seviyesini test etti.

= Kdiresel piyasalarda ABD — Cin arasindaki ticaret goriismelerinin hizlanmasi isle birlikte iyilesen risk istahi ve ABD'deki zayif
veri akisi ile birlikte zayiflayan dolar endeksi, diin guin igerisinde kayiplarinin ufak bir kismini telafi ederek 96,65 seviyesinden
96,90 seviyesine dogru yikseldi.

=  TCMB'nin ZK'larda yaptigi indirim, petrol fiyatlarinda gorilen sert ylkselis hareketi ve dolar endeksinde diin giin icerisinde
gorulen toparlanma hareketi ile birlikte TL'nin diin glin icerisinde deger kaybettigini gordik. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte
Turk lirasinin diger gelismekte olan ulke para birimlerinden olumsuz ayrigsmayi stirdirdigini gérmekteyiz.

= Avrupa Borsalari giinii karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 ylzde 0,23 artarak 369,78
puana cikti. Fransa'da CAC 40 endeksi ylzde 0,30 yiikselerek 5.168,54 puana, talya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde 0,58
artarak 20.329,83 puana ulasti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,24 deger kaybederek 7.219,47 puana, Almanya'da DAX
30 endeksi yizde 0,01 azalarak 11.299,20 puana indi.

= Dolar endeksindeki deger kaybi ve glicli kiresel altin talebi ile birlikte yikselis egilimini strdiren altin, diin 1327 seviyesi
Uzerini test ederek Nisan 2018'den bu yana en yulksek seviyesine ¢ikti.

*  Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi ve Bas Ekonomisti Peter Praet, Almanya'da verdigi réportajda, "Avrupa
Merkez Bankasi (AMB), ekonomiye dair risklerde dikkat gekici yiikselis gozlemliyor" ifadesini kullandi. Ekonominin sert
yavaslamasi durumunda AMB'nin faiz yonlendirmesini uyarlayabilecegini ve bunun baska diger &nlemlerle
tamamlanabilecegini belirten Preat, Euro Bolgesi ile ilgili su ana kadarki en buylk sorunun 6zellikle korumacilik ve Brexit'e
dair belirsizligin oldugunu belirtti.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan ililke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Subat Ay1 ZEW Beklenti Anketi 13:00 -13,7 -
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Guindos'un Konugmasi 13:15
FOMC Uyesi Mester'in konusmasi (oy sahibi degil) 16:50
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismeleri bugiin Washington’da devam edecek

Gectigimiz hafta ABD - Cin arasindaki gerceklesen ticaret miizakereleri sonrasinda goériismelerin bugiin Washington‘da
devam edecegi belirtildi. Beyaz Saray'dan yapilan aciklamada, "Gortsmeler, ABD ve Cin arasinda ticareti etkileyen
uygulamalarin asilmasi icin Cin'de ihtiyag duyulan yapisal degisikliklerin basarilmasini amaglayacak. Taraflar ayrica Cin'in ABD'den
onemli miktarda mal ve hizmet alma taahhldlini de mizakere edecekler” denildi. Buglin heyetler arasinda temaslarla baslayacak
olan ABD-Cin ticaret miizakerelerinin bu turunda st dlizey goriismeler ise Persembe giini baslayacak. Cin Basbakan Yardimcisi
Liu He, Persembe ve Cuma giini Washington'da olacak. Persembe glinli yapilacak gorismelere ABD Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer'in yani sira Hazine Bakani Mnuchin, Ticaret Bakani Ross, Beyaz Saray ekonomi danismani Larry Kundow ve ticaret
danismani Peter Navarro katilacak.

e  Gecen haftaki gérismelerin ardindan ABD Baskani Donald Trump goériismelerin oldukga verimli gectigini belirtmisti. ABD
ve Cin arasinda varilan ticareti ateskes anlasmasi 1 Mart tarihinde sona erecek ve ABD Cin Urlinlerinde 2 Mart itibariyla
200 milyar dolarlik vergi uygulamaya baslayacak. Ancak Trump yine gectigimiz hafta yaptigi aciklamasina bu tarihi
erteleyebilecegini belirtmisti.

e ABD - Cin arasindaki gorismelerin hiz kazanmasi ile birlikte piyasalarda ticaret goérlismelerinden bir sonuca
varilabilecegine ydnelik beklentilerin arttigi goriyoruz. Bununla birlikte iyilesen risk istahi, gelisen Ulke para birimlerini
olumlu etkilerken, azalan givenli liman talebi ile gerileyen dolar endeksi de gelisen Ulke para birimlerindeki gliclenmeyi
destekliyor.

e Bu noktada, TL'nin diger gelisen Ulke para birimlerinden olumsuz ayristigini gérmekteyiz. TCMB'nin ZK'larda yaptigi
indirim, petrol fiyatlarinda gorilen sert yiikselis hareketi ve dolar endeksinde diin giin icerisinde gorilen toparlanma
hareketi ile birlikte TL'nin diin glin icerisinde deger kaybettigini gordik. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte Turk lirasinin diger
gelismekte olan ulke para birimlerinden olumsuz ayrismayi strdiirdiigini gérmekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyla gelisen
llke para birimlerinde negatif bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu
goruluyor.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

TCMB'nin ZK'larda yaptidi indirim ve petrol fiyatlarinda gorilen sert yikselis hareketi ile birlikte Tirk lirasinin diger gelismekte
olan dlke para birimlerinden olumsuz ayristigini gdrmekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyla gelisen (lke para birimlerinde negatif
bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu goriliyor. Yikselis hareketine devam
eden Brent petrol diin varil basina 66,84$ seviyesine ylkselen Brent petrol, Kasim ayindan bu yana en ylksek seviyesini test etti.
Bunun yani sira, dolar endeksinde diin gorilen kismi toparlanma hareketi de kurdaki ytkseliste etkili oldu. Kiresel piyasalarda
ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin hizlanmasi isle birlikte iyilesen risk istahi ve ABD'deki zayif veri akisi ile birlikte
zayiflayan dolar endeksi, dlin gtin icerisinde kayiplarinin ufak bir kismini telafi ederek 96,65 seviyesinden 96,90 seviyesine dogru
yukseldi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte diin icerisinde 5,3175 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,3080
seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, TL'de devam etmekte olan mevcut negatif ayrisma ve dolar endeksindeki
toparlanma cabasi ile birlikte USDTRY paritenin kisa vadede 5,30 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve yikselis egilimini 5,35
seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki zayif gérinim ile birlikte diin 6gle saatlerinde 1,1330 seviyesi Uzerine ylkselen EURUSD paritesi, dolar
endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi ve Bas Ekonomisti Peter
Praet'in Euro Bolgesi ekonomisine yonelik yaptigi olumsuz agiklamalarin etkisi ile birlikte aksam saatlerinde 1,13 seviyesi altina
geriledi. Praet, ekonominin sert yavaslamasi durumunda AMB'nin faiz yonlendirmesini uyarlayabilecegini ve bunun baska diger
onlemlerle tamamlanabilecegini belirtti ve Euro Bélgesi ile ilgili su ana kadarki en biyik sorunun 6zellikle korumacilik ve Brexit'e
dair belirsizligin oldugunu belirtti. Agiklamalarin ardindan geri ¢cekilme hareketini hizlandiran EURUSD paritesi, 1,1293 seviyesine
kadar geri ¢ekildi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,13 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. EURUSD paritesinin kisa vadede
1,1290 - 1,1340 seviyeleri arasinda hareket edecegine yonelik beklentimizi siirdiirmekteyiz. Paritede bugin icerisinde bu bant
hareketinin stirmesini beliyoruz. Bugiin Almanya’dan gelecek olan Subat Ayi ZEW Beklenti Anketi verisi ve Avrupa Merkez Bankasi
Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, gerek teknik godstergeler gerekse de kiiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden altin
talebinin ons altinin dnimizdeki ddnemde 1325 - 1330 bandini yeniden deneyebilecegini ve bu banda yerlesebilecegini isaret
ettigini belirtmistik. Altin fiyatlari bekledigimiz hareketi gerceklestirerek hedef bandimiza giris yapti. Dolar endeksindeki deger
kaybi ve giicli kiiresel altin talebi ile birlikte yiikselis egilimini stirdiren altin, diin 1327 seviyesi tzerini test ederek Nisan 2018'den
bu yana en yiksek seviyesine ¢iktl. Bu sabah saatleri itibariyla yikselis egilimini koruyan altin fiyatlari, 1325 seviyesi civarinda
hareket ediyor. Altindaki kisa- orta vadeli beklentimizin yukari yonli oldugunu siklikla belirtiyoruz. Dolayisi ile altindaki ylkselis
egiliminin korunacagina yonelik beklentimizi sirdlirmekteyiz. Ticaret savaslarinin yarattigi kiiresel resesyon kaygilari ile birlikte
Ozellikle Avrupa’da guvenli liman alimlari artiyor. SPDR Gold Trust ETF'inde varliklarin buyUkligu artmaya devam ediyor. Ayrica,
ABD cephesinde FOMC (yelerinin faiz artirrmi konusunda daha sabirli ve yavas davranacak olmasi da dolar endeksindeki yikselis
hareketlerinin baskilanmasina neden olurken, altindaki yukselis hareketlerini destekliyor. Tim bunlarin yani sira, Cin ve
Hindistan'in fiziki talebinin de ylkseliste oldugunu ve Diinya Altin Konseyi'nin verilerine gore kiresel merkez bankalarinin da
altin alimlarini strdirdigint goérmekteyiz. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte altinin dniimizdeki dénemde 1325 — 1330
seviyeleri arasinda seyretmesini, 1330 seviyesinin asilmasi durumunda 1350 seviyesini hedef alinmasini bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,776 %1.1 %2.5 %3.9 -%2.6 %10.7
DAX 11,299 %0.0 %2.6 %0.8 -%7.5 %7.0
FTSE 7,219 -%0.2 %1.3 %3.6 -%4.5 %7.3
Nikkei 21,282 %0.1 %2.1 %3.0 -%4.4 %6.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101,729 -%1.0 -%2.6 %3.3 %14.6 %11.5
Cin 2,754 %0.2 %3.3 %6.4 %3.5 %10.7
Hindistan 35,498 %0.4 -%1.4 -%2.0 -%6.0 -%1.2
Endonezya 6,498 %0.3 %1.4 %1.0 %12.6 %5.2
Rusya 2,472 -%0.7 -%1.5 %0.0 %9.6 %4.4
Brezilya 96,510 -%1.0 %2.2 %0.4 %26.9 %9.8
Meksika 42,981 %0.0 -%0.7 -%2.8 -%10.9 %3.2
Glney Afrika 55,260 %1.2 %3.5 %2.8 -%2.4 %4.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%8.1 -%5.2 -%19.8 %1.8 %35.1
EM VIX 18 -%1.2 -%6.4 -%11.4 -%23.4 %9.0
MOVE 46 -%3.1 -%7.8 -%13.7 -%11.2 -%1.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2974 %0.3 %0.4 -%0.6 -%12.0 %39.5
Brezilya 3.7354 %0.9 -%0.5 -%0.5 -%4.5 %12.9
Gliney Afrika 14.1156 %0.2 %2.2 %1.9 -%3.6 %14.0
Cin 6.7667 -%0.1 -%0.4 -%0.2 -%1.6 %4.0
Hindistan 71.3425 %0.2 %0.2 %0.2 a.d. %11.7
Endonezya 14107 -%0.3 %0.5 -%0.5 a.d. %4.0
CDS *
Tarkiye 315.3 13 -6.5 -12.3 -120.7 1.6
Brezilya 162.4 -0.9 -11.2 0.6 -36.6 -9.9
Guney Afrika 189.2 -0.7 2.4 -11.9 4.2 -13.9
Endonezya 111.9 -0.8 -2.9 -9.3 22.4 3.1
Rusya 143.0 -0.6 5.3 5.4 -10.8 -17.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.9 0.0 0.2 -1.1 -7.2 3.3
Brezilya %8.9 0.1 -0.1 -0.2 -3.0 -1.3
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 a.d. 0.0
Endonezya %8.0 0.0 0.0 -0.1 a.d. 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 0.01 -0.06 0.01 -1.49 a.d.
Brezilya %5.4 -0.02 -0.02 -0.27 -0.22 0.88
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.03 0.08 -0.20 -0.16 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.5 %0.4 %8.1 %6.1 -%7.4 -%0.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.59 %2.2 %5.4 %6.7 -%14.5 -%8.0
Altin -USD / oz 1318.1 %0.6 %0.3 %2.3 %11.9 %0.7
Gumus - USD /t oz 15.743 %1.4 -%0.4 %0.8 %8.9 -%8.2
Commodity Bureau Index 413.36 %0.4 %0.1 %0.5 -%0.2 -%4.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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