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Haber Bashklan

Buglin gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda %11,25 olan bir hafta vadeli repo faizinin 25 baz
puan indirilerek %11'e ¢ekilmesini bekliyoruz. En son TCMB Beklenti Anketinde orta vadeli enflasyon bekleyislerinde
iyilesme takip edilmemis, bu ¢ercevede PPK'nin daha kiiclik bir adimla devam edebilecegine iliskin beklentilerimiz
artmisti. Piyasa tahmininin (Foreks anketinden yola ¢ikarak) ayni ydonde oldugu goriliyor. (25 bps indirim) Beklentiler
ise herhangi bir faiz degisikligi olmayabilecegi ya da 25/50bps faiz indirimi beklentileri cercevesinde degisiklik
gOsteriyor. SOz konusu diger beklentilerin gerceklesmesi durumunda da piyasa lizerindeki dnemli bir slirpriz etkisi
olugsmasini beklemiyoruz.

= Koronavirlsiin kiresel capta ekonomik etkilerine iliskin artan endiseler ile birlikte riskten kaginma egiliminin
strdigund goriyoruz. Apple’in, koronavirls salgininin sirket karlari ve ekonomi Gzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle
ceyrek dénem satislarinin tahminlerin altinda kalacagini agiklamasi piyasadaki endiseleri tirmandirirken, kiiresel
borsalarda satis baskilari yasanmasina neden oldu. Bununla birlikte ons altin yeniden 1600 seviyesi Uzerine
ylkselirken, dolar endeksi ise 99,47 seviyesi Uizerine ¢ikarak Eylul ayindan bu yana en yliksek seviyesini test etti. Dolar
endeksindeki bu yikselis ise USDTRY paritesinin diin 6,0722 seviyesine kadar yikselmesine neden oldu. USDTRY ve
ons altindaki yikselis egilimi ile birlikte gram altin fiyatlari ise 310 TL'yi asarak rekor tazeledi.

= ABD'de New York Fed Empire State imalat endeksi Subat'ta 8,1 puan yukselerek 12,9 degerini aldi. Bu, gegen
Mayis'tan beri en yliksek seviye olarak kayda gecti.

= ABD'de S&P 500 ve Dow Jones Endeksleri gerilerken, Nasdaqg Endeksi yataya yakin seyretti. Kapanista, Dow Jones
endeksi %0,56 azalisla 29.232,19 puana, S&P 500 endeksi %0,29 kayipla 3.370,29 puana geriledi. Nasdaqg endeksi
ise %0,02 yukselisle 9.732,74 puanda seyretti.

= Bu sabah saatlerinde, diin yasanan satis baskilarinin ardindan piyasalarda daha iliml bir resmin 6n planda oldugu ve
kayiplarin telafi edilmeye calisildigi gériliyor. Bununla birlikte Asya piyasalarinda hafif alicili bir seyir hakimken, ABD
endeks vadelilerinde de olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigini goriyoruz.

= Avrupa Borsalari, Apple'in satis hedeflerini yakalayamayacagina dair aciklamalarinin etkisiyle italya haric diistisle
kapandi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,40 azalsla 430,33 puana indi.

= Fed'in 29 - 30 Ocak tarihleri arasinda gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari bu aksam Turkiye saatiyle 22:00'da
aciklanacak. Fed, Ocak ayi toplantisinda faiz araligini %1,5 - %1,75'te korurken, para politikasinda bekle-gor
doéneminin strddguniln sinyalini vermisti. Fed'in Ocak ayi toplanti kararinin ardindan dolar endeksinde énemli bir
hareketlilik olusmamisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
= | ingiltere Ocak Ay Aylik TUFE 12:30 -%0,4 %0
= | ingiltere Ocak Ay: Yillik TUFE 12:30 %1,6 %1,3
el= | ingiltere Ocak Ay: Yillik Cekirdek TUFE 12:30 %1,5 %14
PPK Toplanti Karari 14:00
ABD Ocak Ay Aylik UFE 16:30 %0,1 %0,2
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,2 %0,1
ABD Ocak Ay Yillik UFE 16:30 %1,6 %1,3
ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek UFE 16:30 %1,3 %1,1
ABD Ocak Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1450K 1420K
ABD Ocak Ayi Konut Baslangiglari 16:30 1420K 1608K
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:30
Minneapolis Fed Baskani Kahkari'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:45
Dallas Fed Baskani Kaplan'in Konugmasi (FOMC'de oy sahibi) 21:30
FOMC Toplanti Tutanaklari 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Piyasalarda giivenli limanlara kacis siiriiyor

Cin’deki koronaviriis salgininin etkileri ara ara azaliyor ve kiiresel risk istahi kisa vadeli iyilesme emareleri gosteriyor
olsa da, viriisten etkilenen ve 6lenlerin sayisinin gitgide artiyor olmasi piyasalardaki endiselerin varligina korumasina
neden oluyor. Bununla birlikte risk algisindaki iyilesmelerin uzun soluklu olamadigini ve glvenli liman gériinimlu varliklarda
yasanan geri ¢cekilmelerin kisa vadeli diizeltme hareketleri olarak sinirli kaldigini gériyoruz. Arka planda varligini koruyan virts
riski glivenli limanlara olan akisi gli¢li tutarken, dolar endeksinin ve tahvillerin ylkselisini sirdirmesine neden oluyor.

En son Apple’in koronaviriis salgininin sirket karlari ve ekonomi lizerindeki olumsuz etkisi nedeniyle ceyrek dénem
satislarinin tahminlerin altinda kalacagini aciklamasi piyasadaki endiseleri 6nemli dlciide tirmandirdi. Bununla birlikte
piyasalardaki gtivenli liman arayisi hizlanirken, hisse senetleri deger kaybetti. Agiklama sonrasinda Asya borsalarinda kayiplar
yasanirken, ABD ve Avrupa borsalarinin cogu da glinu diistisle tamamladi. ABD tahvilleri ve altina olan talep artmaya devam
ederken, dolar endeksindeki yiikselis egiliminin de istikrarli bir stirdigl gézlemlendi. Bununla birlikte riskli varliklardan kagisin
hizlandigi ve gelismekte olan tlke para birimlerinin dolar karsisinda zayiflamaya devam ettigini gérmekteyiz.

e Apple'in agiklamalar piyasadaki endiseleri tirmandirirken, kiresel borsalarda satis baskilari yasanmasina neden oldu.
ABD ve Avrupa borsalari diind saticil tamamlarken, givenli liman goérinimli varliklarda sert yikselisler gozlemledik.

e Piyasalardaki zayif risk istahi ve eurodaki diisus egilimi ile birlikte Subat ayinin basindan bu yana istikrarli bir yikselis
hareketi icerisinde olan dolar endeksi, artan glivenli liman talebi ile birlikte yiikselisini daha da genisleterek 99,47
seviyesine kadar cikti. Endeks boylelikle Eylil ayindan bu yana en yiksek seviyesini test etmis oldu.

e Dolar endeksindeki yikselise ragmen, givenli limanlara kagis hareketinin hizlanmasi ile birlikte ytkselis egilimini
strdiren ons altin fiyatlarinda, ddnem doénem iyilesen risk algisi ile yasanan geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeye
devam ettigi goriltuyor. Bununla birlikte ons altin, bir stiredir sabah builtenlerimizde belirtmekte oldugumuz hareketi
gerceklestirdi ve yeniden 1600 seviyesi Uzerine yikseldi. USDTRY ve ons altindaki yikselis egilimi ile birlikte gram altin
fiyatlari ise 310 TL'yi asarak rekor tazeledi. Diin aksam saatlerinde 1605,15 seviyesini eden ons altin bu sabah
saatlerinde 1601,60 seviyesinden islem goriyor.

e ABD tahvillerinde de, azalan risk istahina bagli olarak deger kazanimlarinin devam ettigini gordiik. ABD 10 yillik tahvil
faizi %1,5370 seviyesine inerken, 5 yillik tahvilin getirisi %1,3730 ve gosterge tahvil faizi ise %1,3930'a kadar indi.
Avrupa tarafinda da Italya ve Ispanya disinda 10 yillik tahvillerin alicili seyrettigini gordiik.

e Bu sabah saatlerinde, dlin yasanan satis baskilarinin ardindan piyasalarda daha ilimli bir resmin 6n planda oldugu ve
kayiplarin telafi edilmeye calisildigi goriliyor. Bununla birlikte Asya piyasalarinda hafif alicili bir seyir hakimken, ABD
endeks vadelilerinde de olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigini gériiyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Koronavirlsln kiresel capta ekonomik etkilerine iliskin artan endiseler ile birlikte riskten kaginma egiliminin stirdiguni
goriyoruz. Apple'in, koronaviris salgininin sirket karlari ve ekonomi tizerindeki olumsuz etkisi nedeniyle ¢eyrek dénem
satislarinin tahminlerin altinda kalacagini aciklamasi piyasadaki endiseleri tirmandirirken, dolar endeksinin ytkselisini
hizlandirmasina ve gelismekte olan Ulke para birimlerinin sert satig baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Bununla birlikte
dolar endeksi 99,47 seviyesi Uzerine ¢ikarak Eylil ayindan bu yana en yiksek seviyesini test ederken, USDTRY paritesi ise dlin
6,0722 seviyesine kadar yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,0693 seviyesinden islem goriyor. Diinki sert satis baskilarinin ardindan bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir resmin 6n plana ¢iktigini, ancak Turk lirasinin en zayif performans
gOsteren para birimleri arasinda yer almaya devam ettigini goriyoruz. Dolar endeksi ise 99,43 seviyesinden islem goriyor.
Teknik olarak baktigimizda, kisa vadeli gdstergelerin ve fiyat formasyonlarinin verdikleri sinyaller dogrultusunda, kurun 6,05
seviyesi Uzerinde gerceklestirdigi guinlik kapanisin ardindan yikselisini 6,08 — 6,10 bandina dogru sirdirebilecegine iliskin
gorisimuzi koruyoruz.

Buglin yurt igi piyasalarda Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi en édnemli glindem maddesi olarak 6ne ¢ikiyor. Buglnki
toplantida %11,25 olan bir hafta vadeli repo faizinin 25 baz puan indirilerek %11'e cekilmesini bekliyoruz. Yurt disinda ise Ingiltere
Ocak Ayi TUFE verileri, ABD Ocak Ayi UFE verileri, ABD Ocak Ay Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclari ve Cleveland Fed Bagkani
Mester, Minneapolis Fed Baskani Kahkari ve Dallas Fed Baskani Kaplan'in (FOMC'de oy sahibi tyeler) konusmalari takip edilecek.
Ayrica bu aksam saatlerinde Fed'in 29 — 30 Ocak tarihleri arasinda gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari yayinlanacak.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin 1,0825 — 1,0830 bandindan destek bularak 1,0850 — 1,09 bandina dogru yukari
yonlu bir dizeltme gergeklestirebilecegini ifade etmistik. Ancak, piyasalarda riskten kagis egiliminin hizlanmasi ile birlikte
diststni daha da genisleten EURUSD paritesi, bekledigimiz yukari yonli dizeltmeyi gerceklestiremedi. Apple'in koronaviris
salgininin sirket karlari ve ekonomi lzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle ¢eyrek dénem satislarinin tahminlerin altinda kalacagini
aciklamasi piyasadaki endiseleri dnemli dlctide tirmandirdi. Bununla birlikte dolar endeksi yikselisini daha da genisleterek 99,47
seviyesine kadar ¢ikarken, EURUSD paritesi ise 1,08 seviyesine altina inerek 1,0786 seviyesini test etti ve Nisan 2017'den bu yana
en dusuk seviyesine geriledi.

Subat ayinin basinda 1,10 seviyesi altina yerleserek uzun stredir bekledigimiz hareketi gerceklestiren ve diin itibariyla da 1,08
seviyesi altina inen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,0796 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler,
EURUSD paritesinin bugtin icerisinde 1,0775 — 1,0830 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin ingiltere Ocak Ayi TUFE verileri, ABD Ocak Ay UFE verileri, ABD Ocak Ayl Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclar ve
Cleveland Fed Baskani Mester, Minneapolis Fed Baskani Kahkari ve Dallas Fed Baskani Kaplan'in (FOMC'de oy sahibi Uyeler)
konusmalari takip edilecek. Ayrica bu aksam saatlerinde Fed'in 29 — 30 Ocak tarihleri arasinda gerceklestirdigi toplantisinin
tutanaklari yayinlanacak.
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XAU/USD

Bir stiredir sabah bultenlerimizde, kiresel capta glivenli liman talebinin glcli kalmaya devam etmesini ve bununla birlikte ons
altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi belirtiyor, bu ¢ercevede altin fiyatlarinin kisa vadede
yeniden 1600 seviyesi Uzerini hedef alacagini 6ngdrdigimuizu ifade ediyorduk. Apple’in, koronavirlis salgininin sirket karlari ve
ekonomi Gizerindeki olumsuz etkisi nedeniyle ¢eyrek dénem satislarinin tahminlerin altinda kalacadini agiklamasi sonrasinda
piyasalarda azalan risk istahi ile birlikte 6ngdrdiigiimuz hareketi gerceklestiren ons altin, diin yeniden 1600 seviyesi Uzerine
¢ikti ve bekledigimiz hareketi gerceklestirdi.

Dolar endeksindeki yiikselise ragmen, giivenli limanlara kagis hareketinin hizlanmasini ile birlikte ylkselis egilimini stirdiren
ons altin, diin aksam saatlerinde 1605,15 seviyesini test etmesinin ardindan bu sabah saatlerinde 1601,60 seviyesinden islem
goriyor. Teknik gosterge ve formasyonlar ons altin fiyatlarinin, diinkl sert ylkselisinin ardindan bir stire 1595 — 1606 seviyeleri
arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi, kisa
vadeli yukselis kanalinin Ust sinirina (kanal direncine) denk gelen 1606 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda altin
fiyatlarindaki yikselis egiliminin 1610 seviyesi tzerine dogru hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin Ingiltere Ocak Ayi TUFE verileri, ABD Ocak Ayi UFE verileri, ABD Ocak Ayi Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclari ve
Cleveland Fed Baskani Mester, Minneapolis Fed Baskani Kahkari ve Dallas Fed Baskani Kaplan'in (FOMC'de oy sahibi Uyeler)
konusmalari takip edilecek. Ayrica bu aksam saatlerinde Fed'in 29 — 30 Ocak tarihleri arasinda gergeklestirdigi toplantisinin

tutanaklari yayinlanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.370 -%0,3 %0,5 %1,2 %15,3 %4,3
DAX 13.681 -%0,7 %0,4 %1,1 %16,8 %3,3
FTSE 7.382 -%0,7 -%1,6 -%3,8 %2,7 -%2,1
Nikkei 23.194 %0,7 -%2,1 -%2,8 %13,6 -%1,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119.574 -%1,0 -%0,2 -%1,6 %25,5 %4,5
Cin 2.985 %0,3 %2,3 -%2,6 %3,8 -%1,8
Hindistan 40.894 -%0,4 -%1,6 -%2,5 %9,3 -%0,9
Endonezya 5.887 %0,5 %0,0 -%6,0 -%6,1 -%6,1
Rusya 3.074 -%1,2 -%0,8 -%3,8 %16,1 %0,9
Brezilya 114.977 -%0,3 -%0,3 -%3,0 %15,6 -%0,6
Meksika 44,974 -%0,1 -%0,1 -%1,8 %13,7 %3,3
Glney Afrika 57.715 -%0,8 %1,3 -%2,2 %6,1 %1,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 a.d. -%2,3 %22,6 -%19,7 %7,6
EM VIX 18 a.d. -%0,9 %25,3 -%23,7 %3,0
MOVE 62 -%1,8 -%4,9 %19,2 -%28,5 %7,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0639 %0,3 %0,8 %3,0 %8,7 %1,9
Brezilya 4,3622 %0,8 %0,7 %4,8 %8,9 %8,2
Gliney Afrika 15,007 %0,1 %1,3 %3,7 -%2,0 %7,2
Cin 6,9967 %0,2 %0,5 %2,0 -%0,7 %0,5
Hindistan 71,5625 %0,4 %0,4 %0,7 %0,6 %0,3
Endonezya 13694 %0,2 %0,1 %0,4 -%3,9 -%1,2
CDS *
Tarkiye 261,7 -2,3 -12,7 26,5 -105,0 33,2
Brezilya 92,8 -0,8 -4,4 01 -16,5 62,7
Guney Afrika 169,2 0,8 -4,7 1,9 -9,5 25,8
Endonezya 60,0 0,1 -2,6 2,7 -22,2 a.d.
Rusya 59,6 0,7 -2,6 2,0 -31,3 87,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,4 0,1 0,2 0,4 -4,0 -0,8
Brezilya %6,5 0,0 0,0 -0,3 -0,7 -3,8
Hindistan %6,4 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
Endonezya %6,5 -0,1 -0,1 -0,3 -0,9 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 a.d. -0,12 -0,10 -1,59 -0,55
Brezilya %3,1 a.d. -0,20 -0,47 -1,31 -0,60
Guney Afrika %3,6 -0,02 -0,06 -0,15 -0,41 -0,21
Endonezya %2,6 a.d. -0,07 -0,28 -0,26 -0,29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,75 %0, 1 %6,9 -%10,9 -%1,5 -%12,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,05 a.d. %4,2 -%11,1 -%5,1 -%14,8
Altin -USD / oz 1600 a.d. %2,2 %2,5 %5.8 %5,0
Gumus - USD /t oz 18,15 a.d. %3,1 %0,4 %6,0 %1,3
Commodity Bureau Index 403,26 a.d. %0,1 -%1,8 %1,3 %0,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



