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Haber Basliklari

ABD'nin petrol endstrisinin goriiniimu ve kisa dénem ham petrol Gretimi hakkinda gosterge kabul edilen petrol sondaj
kulesi sayisi gectigimiz hafta artis gosterdi. Petrol sahasi hizmet sirketlerinden Baker Hughes'un yayimladigi haftalik
verilere gore, 12-16 Mart doneminde ABD'de 4 petrol sondaj kulesi hizmete alinirken, gecen hafta 796 olan ABD'nin
toplam petrol sondaj kulesi sayisi bu hafta 800'e yiikseldi. Boylece, llkede petrol sondaj kulesi sayisi son 8 haftada 7 kez
artis gostermis oldu.

Petrol fiyatlar, ABD'de aktif petrol sondaj kuyusu sayisinin artmasinin ardindan ytikselisini durdurdu.
Rusya'da baskanlk se¢imini 4. kez Vladimir Putin kazand..

Turkiye'de sanayi Uretimi ocakta, gegen yilin ayni ayina gore %12 artarken, bir dnceki aya gore %0,8 azaldi. Beklenti aylk
%1,2, yillik %6,7 artisti.

ABD hisse senetleri Cuma glinlinQ, sanayi Uretimi verilerinin piyasada yarattigi olumlu etkiyle yikselisle tamamladi.

Avrupa Borsalari giint yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 .50,22 artisla 377,71 puana
ylkseldi.

Cin ve Almanya, ABD'nin gimrik vergisi uygulamasinin ardindan kuresel celik pazarindaki asiri kapasite tzerinde ¢alismak
tzere el sikisti. iki lke Arjantin'de bugiin baslayacak G20 Zirvesi'nde bu konuyu giindeme tasiyacak.

ABD Sanayi Uretimi verisi, piyasa beklentisi ve bir énceki dénem verisinin (Bir dnceki dénem verisi -%0,1'den -%0,3'e revize
edildi) Uzerinde gelerek %1,1 olarak gerceklesti. Kapasite Kullanim Orani da beklentilerin Gzerinde gelerek %78,1 olarak
gerceklesti.

ABD'de Konut Baslangiglar verisi beklentilerin oldukca altinda bir performans sergileyerek %7 gerileme kaydetti. Yapi
Ruhsatlari verisi ise Subat ayinda -%5,7 dusls kaydederek piyasa beklentisi paralelinde gerceklesti.

Buglin yurt ici ve yurt disi piyasalar agiklanacak olan dnemli bir veri bulunmuyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Buguin yurt ici ve yurt disi piyasalarda aciklanacak énemli bir veri
bulunmuyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasinin, tahvil faizlerindeki yiikselis esliinde deger kaybetmeye devam ettigini goriiyoruz. Yurt ici piyasalardaki satis baskisi
ozellikle TL ve tahvil cephesinde gorilirken, 10 yillik tahvil faizinin %12,88’e, 2 yillik tahvil faizinin ise %13,93'e yikseldigini
goriiyoruz. Bono piyasasindaki satislarin yani sira, dolar endeksinde diin goriilen toparlanma hareketi de kurdaki yikselisi
besleyen faktorler arasinda yer aliyor. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte kurda ylkselis egiliminin korundugunu ve kurun yeni
haftanin ilk islem gliniinde 3,93 seviyesi lizerine yerlesmis oldugunu goriyoruz. USDTRY paritesinin gectigimiz hafta Fibonacci
%61,8 direncini yukari yonlu kirmis olmasi yikselis hareketini hizlandirmis ve kisa vadede bekledigimiz teknik diizeltme
hareketinin gerceklesmemesine neden oldu. Bu noktada kurun 3,93 seviyesi lGizerinde kalicilik saglayamamasi durumunda, kisa
vadede (Carsamba aksamina kadar) kismi bir diizeltme yapmasi ve 3,89 - 3,90 bandina dogru geri ¢ekilmesi beklenebilir. Ancak,
Carsamba aksami gerceklesecek olan FOMC toplantisinin kurdaki kisa vadeli goriiniim agsindan yukari yonli hareketleri besleyici
nitelikte olabilecegini ve olasi geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilecegini dusiiniyoruz. Powell'in
temsilciler meclisinde yaptigi konusma baz alindiginda, bu hafta yayinlanacak olan aciklama metninde éncekine gére énemli
kelime degisiklikleri gorebilecegimizi diislinlyoruz. Su an piyasalar Mart ayinda bir faiz artinmi yapilacagina yonelik beklentileri
biyuk olctide satin almis durumda, ancak yapilacak aciklamanin tonu ¢ok daha biiytk bir nem arz ediyor. Bu noktada Powell'dan
glvercin agiklamalar beklemiyoruz. Dolayisi ile Fed toplantisi ile birlikte tahvil ve kur cephesindeki satis baskisi hizlanabilir.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,9323 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,9365 seviyesi direng, 3,9248 seviyesi ise destek konumunda. 3,9365 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda
bir sonraki diren¢ seviyemiz 3,9521, 3,9248 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,9179.
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EUR/USD

Dolar endeksinin kisa vadeli ylkselisini stirdiirmesi ve 90 seviyesi lizerinde kalicilik saglamis olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin
de kisa vadeli satis baskilarina maruz kaldigi ve 1,23 seviyesi altina yeniden gerilemis oldugunu gériyoruz. EURUSD paritesinin
kisa vadede 1,22 — 1,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Bugiin yurt ici ve yurt disi piyasalarda agiklanacak olan
onemli bir verimiz bulunmuyor. Ancak bu hafta gerceklesecek olan FOMC toplantisi olduk¢a 6nemli olacak. Powell'in temsilciler
meclisinde yaptigi konusma baz alindiginda, bu hafta yayinlanacak olan agiklama metninde &ncekine gére dnemli kelime
degisiklikleri gorebilecegimizi disiinmekle birlikte, Powell'in 4 faiz artinmi yapilabilecegine yonelik vurgusunu yinelemesini
bekliyoruz. Dolayisi ile dolar endeksinin hafta icerisinde Fed toplantisi ile birlikte ylikselecegi ve EURUSD paritesinin mevcut geri
cekilme hareketini kisa vadede surdirebilecegini disiiniiyoruz. Ancak bu noktada, EURUSD paritesinin 1,20 altinda kalici bir seyir
izlemesini beklememekle birlikte, paritedeki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi goristindeyiz.
Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli yénlendirmesini stirdirecegi ve
Euro Bolgesi’'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin 6niimizdeki donemde 1,24 — 1,25
bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi goriyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,2266 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2300 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2200.
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XAU/USD

Dolar endeksinin kisa vadeli ylkselisini siirdirmesi ve 90 seviyesi tzerinde kalicilik saglamis olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin
satis baskilarina maruz kaldigini ve 1315 seviyesi altina gerilemis olugunu goriiyoruz. Bu noktada, dolar endeksinde3ki gli¢li
goriinimiin Fed toplantisi ile birlikte devam edebilecegi beklentimiz ile birlikte, altin fiyatlarinin da mevcut dists hareketini 1300
— 1305 araligina dogru slrdiirmesini bekleyebiliriz. Ancak bu noktada, altin fiyatlarinin 1300 seviyesi altina gerilemesini
beklemiyoruz. Aksine, enflasyonist beklentilerde gériilen artis ile birlikte altin fiyatlarindaki diisiis hareketlerinin alim firsati olarak
sinirl kalacagi goristindeyiz. Ayrica, ABD reel faizleri ile birlikte uzun siredir kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin
fiyatlarinin, dolar endeksinin yarattigi baskinin vadede yiikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Bununla birlikte altin
fiyatlarinin orta vadede yeniden 1360 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini dislinlyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1311,60 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek, 1314 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1314 direncinin yukari yonla kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1317,07, 1310 destedinin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1305.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,752 %0.2 -%1.2 %0.7 %9.8 %2.9
DAX 12,390 %0.4 %0.3 %0.0 -%1.4 -%4.1
FTSE 7,164 %0.3 -%0.8 -%1.2 -%1.5 -%6.8
Nikkei 21,677 -%0.7 -%1.3 -%2.8 %6.1 -%5.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117,216 %0.0 %0.3 %1.2 %11.7 %1.6
Cin 3,270 %0.2 -%1.5 %2.4 -%2.4 -%1.0
Hindistan 33,176 %0.2 -%2.0 -%1.6 %2.5 -%2.4
Endonezya 6,305 %0.0 -%3.0 -%5.7 %6.8 -%0.8
Rusya 2,295 %1.0 -%0.7 %1.8 %12.0 %38.8
Brezilya 84,886 %0.0 -%1.7 %0.1 %11.7 %11.1
Meksika 47,478 -%0.7 -%2.2 -%3.0 -%5.5 -%3.8
Guney Afrika 58,101 -%0.2 -%1.8 -%1.0 %3.7 -%2.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%4.8 %7.9 -%18.8 %55.4 %43.1
EM VIX 20 -%5.0 -%3.8 -%14.5 %41.9 %21.6
MOVE 59 %2.3 %0.1 -%6.4 %16.5 %26.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.9203 %0.6 %2.8 %4.6 %14.0 %3.2
Brezilya 3.2808 -%0.1 %0.8 %1.6 %5.5 -%0.8
Guney Afrika 11.9755 %0.6 %1.4 %3.3 -%9.0 -%3.3
Cin 6.3348 %0.2 %0.0 a.d. -%3.3 -%2.6
Hindistan 64.94 %0.0 -%0.3 %1.1 %1.3 %1.7
Endonezya 13751 %0.0 -%0.3 a.d. %3.9 %1.3
CDS *
Tarkiye 176.7 2.8 6.6 0.9 14.9 62.8
Brezilya 146.9 1.5 -2.8 -3.8 -13.3 55.2
Guney Afrika 146.8 3.0 5.0 -4.2 8.7 a.d.
Endonezya 89.5 -0.6 1.0 0.8 -2.9 39.6
Rusya 108.4 1.4 35 -7.1 -7.6 38.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.8 0.0 0.4 0.8 21 11
Brezilya %9.4 0.0 -0.1 -0.4 -0.4 -0.8
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.6 -0.1 -0.1 0.0 1.0 0.2
Endonezya %6.7 0.0 -0.1 a.d. 0.2 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 0.03 0.10 0.22 1.07 a.d.
Brezilya %4.9 0.00 0.02 0.10 0.56 0.37
Guney Afrika %4.8 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.26
Endonezya %4.0 -0.06 -0.12 a.d. 0.69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.21 %1.7 %1.1 %2.1 %19.0 -%1.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.34 %1.9 %0.5 %1.1 %25.0 %3.2
Altin - USD / oz 1312.3 -%0.4 -%0.9 -%3.0 -%0.7 %0.2
Gumis - USD /t oz 16.202 -%0.9 -%2.1 -%3.1 -%8.0 -%5.5
Commodity Bureau Index 443.61 -%0.4 -%0.4 %0.4 %3.7 %2.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni



19 Mart 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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