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Haber Bashklari

= ABD'de Cumbhuriyetci Partinin Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell 6nderliginde hazirlanan yeni saglik sigortasi yasa
tasarisi, ayni partiden 3 senatoriin destek vermeyecegini agiklamasinin ardindan oylanmadan geri ¢ekildi.

= Petrol fiyatlar, ABD'de Ozel sektoriin acikladigi stok verisinin bir 6nceki haftaya goére ciddi bir artis kaydetmesinin ardindan
geriledi.

= Altn fiyatlari, hayal kirikligi yaratan ABD ekonomik verileri ve saglik reformu tasarisinin yasalasamamasinin dolari
zayiflatmasi ile birlikte 1244 seviyesi tizerine kadar yikseldi.

= Ingiltere'de Ulusal Istatistik Ofisi tarafindan diin yapilan aciklamaya gére enflasyon Haziran ayinda %2,6 seviyesinde
gerceklesti ve %2,9 olan beklentinin altinda kaldi. Fiyat artisindaki yavaslama piyasadaki endiseleri artirdi ve sterlin
enflasyon verisinin ardindan sert bir diists kaydetti.

= Almanya'da yatirimci gliveni, Temmuz ayinda 17,5 artis kaydederek beklentileri karsilayamadi. Beklentiler, ZEW gliven
endeksinin 18 puan artacag yoniindeydi.

=  TCMB tarafindan bu yilin Mayis dénemine iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri agiklandi. Buna gore kisa vadeli dis borg
stoku, Mayis ayinda gegen yil sonuna gore yiizde 6,4 artisla 104,3 milyar dolara ylkseldi.

= S&P, Meksika'nin gérinimiini negatiften duragana ytikseltirken, 'BBB+' seviyesindeki kredi notunu teyit etti.

= Netflix hisselerindeki hizli ylkselis Nasdaq'i rekora tasirken, Goldman Sachs, Dow endeksi lzerinde baski yaratti ve New
York Borsasinda endeksler diin karisik kapandi.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 19 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 27 puan yukarida bulundugu gériliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Haziran Ay Yapi Ruhsatlari 15:30 1,200M 1,168M
ABD Haziran Ayi Konut Baslangiglari 15:30 1,160M 1,092M
ABD Ham Petrol Envanterleri 17:30 -3,740M -7,564M
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Makroekonomik Gelismeler

Trump’in yeni saglik yasa tasarisi oylamadan geri cekildi

ABD'de Cumbhuriyetci Partinin Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell dnderliginde hazirlanan yeni saglk sigortasi yasa
tasarisi, ayni partiden 3 senatoriin destek vermeyecegini agiklamasinin ardindan oylanmadan geri ¢ekildi. Cumhuriyetgilerin
Senato Cogunluk Lideri McConnell, Senato'da yaptigi konusmada, halihazirda ydrirlikte olan Obamacare yasasinin
kaldinimasini dngdren tasarinin, en azindan simdilik basarisiz oldugunu sdyledi. Obamacare'in hemen kaldiriimasini éngoren,
ancak yerine yeni bir saglik sigortasi yasasi yapilmasini belirli bir stirece yayan plan, 100 kisilik Senato'da 52 sandalyesi olan
Cumbhuriyetci Parti'den 3 senatoriin aleyhte oy kullanacaklarini agiklamasiyla heniiz oylama yapilamadan basarisizlikla
sonuclandi. Obamacare'in kaldiriimasi ve yeni bir yasanin yapilmasi icin calismaktan vazgecmeyecekleri mesajini veren
McConnell, simdilik dnlerinin kapandigini belirtti. Konuyla ilgili olarak Beyaz Saray'da basin mensuplarinin sorularina cevap
veren ABD Baskani Donald Trump ise Cumhuriyetgilerin yasa tasarisinin basarisiz olmasiyla ilgili olarak hayal kirikhgina
ugradigini belirtti. Trump, "Saniyorum 'Obamacare'in basarisiz olmasina izin verecedimiz bir konumdayiz. Ona sahip
¢tkmayacagiz. Cumhuriyetgiler de onun sahibi olmayacak. 'Obamacare’ basarisiz olacak ve sonra Demokratlar bize gelecekler."
degerlendirmesini yapti. Saglk yasasi tasarisinin basarisiz olmasi ile birlikte Donald Trump'in vaatlerine olan giiven daha da
azalmis durumda. Vergi reformuna yonelik beklentilerin iyiden iyiye azaldigi su son donemde, saglik tasarisinin geri cekilmis
olmasi da dolar endeksi Uzerinde baski yaratti. 95 seviyesinin altina kadar gerileyen dolar endeksinde, teknik gdstergeler
mevcut distsiin 94 — 94,50 bandina dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor.

Global Piyasalar Bulteni 3



19 Temmuz 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de Cumhuriyetci Partinin Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell 6nderliginde hazirlanan yeni saglik sigortasi yasa tasaris,
ayni partiden 3 senatdriin destek vermeyecegini aciklamasinin ardindan oylanmadan geri ¢ekildi. Cumhuriyetgilerin Senato
Cogunluk Lideri McConnell, Senato'da yaptigi konusmada, halihazirda yurirlikte olan Obamacare yasasinin kaldirilmasini
ongoren tasarinin, en azindan simdilik basarisiz oldugunu séyledi. Vergi reformuna ydnelik beklentilerin iyiden iyiye azaldigi su
son donemde, saglik tasarisinin geri cekilmis olmasi da dolar endeksi Gizerinde baski yaratti. 95 seviyesinin altina kadar gerileyen
dolar endeksinde, teknik gdstergeler mevcut distsiin 94 — 94,50 bandina dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Dolar
endeksinin, beklentimiz dogrultusunda dusus hareketine devam etmesi durumunda kurun 3,50 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi
beklenebilir. Ancak, s6z konusu geri ¢ekilme piyasalar tarafindan alim firsati olarak degerlendirilebilir. Kurdaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5230 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296
seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonll kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki zayif goriinimin devam ediyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin 1,15 seviyesi Uzerinde tutunmakta
oldugu goruluyor. ABD'de Cumhuriyetci Partinin Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell 6nderliginde hazirlanan yeni saglik
sigortas| yasa tasarisi, ayni partiden 3 senatoriin destek vermeyecegini aciklamasinin ardindan oylanmadan geri ¢ekildi.
Cumhuriyetgilerin Senato Cogunluk Lideri McConnell, Senato'da yaptigi konusmada, halihazirda yirtrlikte olan Obamacare
yasasinin kaldirilmasini dngoren tasarinin, en azindan simdilik basarisiz oldugunu séyledi. Vergi reformuna yonelik
beklentilerin iyiden iyiye azaldigi su son dénemde, saglk tasarisinin geri ¢ekilmis olmasi da dolar endeksi lizerinde baski
yarattl. 95 seviyesinin altina kadar gerileyen dolar endeksinde, teknik gostergeler mevcut distisiin 94 — 94,50 bandina dogru
devam edebileceginin sinyalini veriyor. Dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi durumunda EURUSD paritesindeki mevcut
yukselisin 1,16 — 1,17 seviyelerine kadar devam etmesi, bu seviyelerden ise sert asagi yonli bir kar realizasyonu gelmesi
beklenebilir. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisat agisindan Avrupa Merkez Bankasinin yarin gerceklesecek olan toplantisi
onemli olacak. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1534 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1510 seviyesi destek, 1,1545 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1545 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1600, 1,1510 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,1482.
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XAU/USD

Din sabahki analimizde, dolar endeksindeki zayif gidisatin etkisi ile birlikte 1235 seviyesi Uzerindeki seyrini strdiren altin
fiyatlarinin, 20 glnlik hareketli ortalamasina denk gelen 1232 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda yikselis cabasini
strdirebilecegini belirtmistik. Hayal kirikligi yaratan ABD ekonomik verileri ve saglik reformu tasarisina iliskin endiseler ile birlikte
1244 seviyesi Uzerine kadar ylkselen altin, bu sabah saatleri itibariyle gliglii gérinimani sirdlrtyor. ABD'de Cumhuriyetci
Partinin Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell 6nderliginde hazirlanan yeni saglk sigortasi yasa tasarisinin, ayni partiden 3
senatoriin destek vermeyecegini agiklamasinin ardindan oylanmadan geri ¢ekilmesi sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde
deger kaybederken, altin fiyatlari ise yikselis hareketini stirdlirdi. 95 seviyesinin altina kadar gerileyen dolar endeksinde, teknik
gOstergeler mevcut distisiin 94 — 94,50 bandina dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Dolar endeksindeki gerilemenin
slirmesi durumunda altindaki kisa vadeli yikselis cabasi 1250 seviyesine dogru devam edebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1240,65 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1235,50
seviyesi destek, 1240,67 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1240,67 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1245, 1235,50 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1230.
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USD/JPY

ABD'de Cumbhuriyetci Partinin Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell dnderliginde hazirlanan yeni saglk sigortasi yasa
tasarisinin, ayni partiden 3 senatoriin destek vermeyecedini aciklamasinin ardindan oylanmadan geri ¢ekilmesi sonrasinda
dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken, USDJPY paritesi ise 112'lis eviyelerdeki seyrini korudu. 95 seviyesinin altina
kadar gerileyen dolar endeksinde, teknik gostergeler mevcut dislisiin 94 — 94,50 bandina dogru devam edebileceginin
sinyalini veriyor. Dolar endeksindeki gerilemenin stirmesi durumunda USDJPY paritesinin de disls hareketini 111'li seviyelere
dogru devam ettirmesi beklenebilir. Bu noktada, USDJPY paritesindeki uzun vadeli ydninu halen daha yukari oldugunu ve
kisa vadeli geri ¢ekilmelerin orta — uzun vadede alim firsati verebilecegini belirtmemizde fayda var. Paritedeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 112,12 seviyesinden islem gdérmekte olan USDJPY paritesinde 112
seviyesi destek, 112,65 seviyesi ise diren¢ konumunda. 112 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda bir sonraki destek
seviyemiz 111,72, 112,65 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,15.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.461 %0,1 %1,4 %0,3 %8,7 %9,9
DAX 12.430 -%1,2 -%0,1 -%3,6 %7,2 %8,3
FTSE 7.390 -%0,2 %0,8 -%1,8 %2,5 %3,5
Nikkei 20.000 %0, 1 -%0,8 -%0,2 %5,0 %4,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.718 -%0,5 %2,5 %6,4 %28,5 %35,3
Cin 3.188 %0, 8 %0,5 %2,2 %3,6 %3,5
Hindistan 31.711 %0,5 %0,2 %1,8 %16,8 %19,7
Endonezya 5.822 -%0,1 -%0,1 %1,3 %9,7 %9,8
Rusya 1.948 -%0,6 %0,5 %5,3 -%9,9 -%12,8
Brezilya 65.338 %0,2 %2,4 %5,4 %2,2 %8,5
Meksika 51.100 -%0,5 %1,2 %3,9 %10,4 %12,0
Guney Afrika 53.262 -%1,1 %1,7 %3,2 %0,7 %5,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %0,7 -%9,2 -%4,6 -%20,8 -%29,6
EM VIX 14 -%1,5 -%14,0 %3,0 -%24,1 -%36,7
MOVE 50 -%0,9 -%6,9 -%4,0 -%33,0 -%30,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5231 -%0,2 -%2,5 %0,0 -%7,2 %0,0
Brezilya 3,1564 -%0,8 -%3,0 -%3,9 -%2,1 -%2,9
Guney Afrika 12,896 -%0,4 -%4,9 -%0,8 -%5,4 -%6,1
Cin 6,7466 -%0,3 -%0,8 -%1,1 -%1,5 -%2,9
Hindistan 64,3338 %0,0 -%0,4 -%0,1 -%5,5 -%5,3
Endonezya 13309 -%0,1 -%0,6 %0, 2 -%0,3 -%1,2
CDS *
Turkiye 188,0 -1,1 -13,0 12,5 -51,6 -25,5
Brezilya 222,1 14 -15,9 -1,7 -24,9 13,6
Guney Afrika 194,7 -0,6 -12,2 16,8 a.d. a.d.
Endonezya 103,6 -13,1 -4,4 7,2 -13,3 2,0
Rusya 172,2 7,6 -7.3 6,7 -14,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 -0,1 0,8 0,1 -0,8 -0,8
Brezilya %10,1 -0,1 -0,4 -0,2 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 -0,3 0,1 0,0 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Endonezya %7,0 0,0 -0,2 0,2 -0,6 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 -0,05 0,63 0,08 -0,72 -0,75
Brezilya %4,7 -0,04 -0,21 -0,14 -0,46 -0,85
Guney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,14 0,00 -0,29
Endonezya %3,7 -0,01 -0,10 0,14 -0,27 -0,58
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,84 %0,9 %2,8 %4,1 -%9,4 -%14,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,4 %0, 8 %3,0 %5,0 -%9,2 -%13,6
Altin - USD / oz 1241,9 %0,7 %2,2 -%0,2 %2,5 %7,8
Gumus - USD /t oz. 16,222 %1,1 %3,3 -%1,7 -%6,1 %1,5
Commodity Bureau Index 444,94 %0, 2 -%0,2 %0,8 %2,9 %5, 2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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