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Haber Bashklari

Kuzey Irak'ta 25 Eylul'de yapilmasi planlanan referandum dncesinde, Tirk Silahli Kuvvetleri'nin Silopi-Habur boélgesinde bir
tatbikat baslatildiginin agiklanmasinin ardindan Tirk lirasi sert bir sekilde deger kaybederken, USDTRY paritesi 3,50
seviyesini test etti. Dlin sabah saatlerinde 3,43 seviyelerinden islem gdren kur, aksam saatlerinde Tirk lirasindaki gerileme
ile birlikte ytkselisini hizlandirdi.

Avrupa hisseleri, kiiresel hisse senedi piyasasindaki ralliyi takiben yaklasik alti haftanin en yiiksek seviyesine yikseldi.

ABD Disisleri Bakani Rex Tillerson, CBS'e verdigi demecte, ABD'nin Kuzey Kore sorununa barisgil bir ¢cozim aradigini, ancak
diplomatik cabalarin karsi tarafin niikleer istahina ¢6zim bulamamasi durumunda askeri gli¢ kullanmaya hazir oldugunu
soyledi.

ABD Baskani Donald Trump, bugin Birlesmis Milletler'de konusma gerceklestirecek.

Euro Bolgesi'nde Tuketici Fiyat Endeksi, Agustos ayinda aylk ytzde 0,3'lik artis gostererek beklentileri karsiladi. Bolgede
tlketici fiyatlari, bir dnceki yilin ayni déneminde gore %1,5 yikseldi. Bunun yani sira, bolgede cekirdek tiiketici fiyatlari ise
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %1,2'lik bir artis kaydetti.

Mark Carney, 6niimiizdeki aylarda Ingiltere'de faiz oranlarindaki herhangi bir artisin kademeli ve sinirli olacagini sdyledi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 5 puan asagida ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 3 puan yukarida bulundugu
goruliyor.

Wall Street'te endeksler Pazartesi giinlindi, 2 glin stirecek Fed toplantisi 6ncesinde finansal hisselerin degerinin artmasiyla
yukselisle tamamladi.

Kuzey Kore, yeni yaptirimlarin ve artan uluslararasi baskinin tlkenin nikleer programini yalnizca hizlandirmaya yarayacagini
acikladi.

Hazine bugtin iki ihale gerceklesecek. Buglin gerceklesecek olan ihalelerde; 11 ay vadeli hazine bonosu ihalesi yeniden
ihrag olup 08-08-2018 itfa tarihli olacak, 10 vadeli tahvil ihalesi de yeniden ihrag olup 11-08-2027 itfa tarihli olacak.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti Onceki

. Almanya Eylil Ay1 ZEW Ekonomik Buytime Beklenti Endeksi 12:00 12,5 10
ABD Agustos Ayl Yapi Ruhsatlari 15:30 1,220M 1,223M
ABD 2C17 Cari Islemler Agigi 15:30 -115B -116,8B
ABD Agustos Ayl Konut Baslangiclari 15:30 1,174M 1,155M
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Makroekonomik Gelismeler

Mark Carney, faiz artinmlarinin kademeli olacagini ifade etti

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney, diin Washington DC'de yapilan Uluslararasi Para Fonu konferansinda yaptig
konusmasinda, éniimiizdeki aylarda Ingiltere'de faiz oranlarindaki herhangi bir artisin kademeli ve sinirli olacagini séyledi.
Carney, enflasyonun %2 hedefine dénmesine yardimci olmak icin parasal tesviklerin biraz geri ¢ekilmesinin dnlimiizdeki aylarda
uygun olacagini soyledi. Carney, dniimizdeki ¢ yil boyunca enflasyonun % 2'nin lzerinde kalma ihtimalinin yiiksek oldugunu
sdyledi. Hatirlayacagimiz iizere Bankanin Para Politikasi Kurulu gecen hafta ingiltere'nin Brexit'i kusatan belirsizlige ragmen son
on yilin ilk faiz artisina yaklastigina dair glgla bir ipucu vermisti ve bunun izerine GBPUSD paritesi 1,136 seviyesi Gizerine ¢ikmisti.
Carney'in, olasi bir faiz artirrminin kademeli ve sinirli olacagini ifade etmesinin ardindan dolar karsisindaki kazanglarinin bir kismini
geri verdi ve GBPUSD paritesi 1,35 seviyesi altini test etti.

Kuzey Irak’taki referandum oncesi Silopi — Habur bolgesinde bir tatbikat baslatildigi aciklandi

Diin Turk Silahh Kuvvetleri tarafindan yapilan agiklamada, 18 Eyliil 2017 tarihinde Silopi/Habur bolgesinde bir tatbikat baslatildigi
belirtildi. Tatbikata blyik cogunlugu tank olmak Uzere yaklasik 100 askeri aracin katildigi belirtildi. Kuzey Irak'ta 25 Eylil'de
yapilmasi planlanan bagimsizlik referandumu 6ncesinde bdlgede artan gerilim, yurt ici piyasalarda olumsuz bir fiyatlamayi
beraberinde getirdi. Haber sonrasinda Tirk lirasinda sert bir deger kaybi olustugu gordlirken, USDTRY paritesi sert bir sekilde
ylkselerek 3,50 seviyesini test etti. Kurda Tirk lirasi kaynakl yasanan mevcut yikselisin, yarin aksam gerceklesecek Fed
aciklamalari 6ncesinde, piyasada azan risk istahi ve dolar endeksindeki volatilitenin artmasi ile birlikte devam edebilecegini
dislndyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din sabahki analimizde, USDTRY paritesinin, Fed'in Carsamba giinki toplantisi dncesinde piyasadaki risk istahinin azalmasi
dolayisi ile baski altina girebilecegini ve kisa vadede 3,48 — 3,50 bandini hedef haline getirebilecegini disiindigimuzi ifade
etmistik. Kuzey Irak'ta 25 Eylil'de yapilmasi planlanan referandum éncesinde, Tirk Silahli Kuvvetleri'nin Silopi-Habur bdlgesinde
bir tatbikat baslatildiginin aciklanmasinin ardindan Turk lirasi sert bir sekilde deger kaybederken, USDTRY paritesi 3,50 seviyesini
test etti. Din sabah saatlerinde 3,43 seviyelerinden islem goéren kur, aksam saatlerinde Tirk lirasindaki gerileme ile birlikte
ylkselisini hizlandirdi. 3,48 — 3,50 hedef bandimiza girmis bulunan kur, bu sabah saatleri itibariyle 3,48 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Bu noktada kurun kisa vadede 3,48 — 3,50 bandi icerisinde hareketini stirdiirmesini beklemekle birlikte, glin icerisinde
yeniden 3,50 seviyesini test edebilecegini diisiinlyoruz. Kurun 3,50 seviyesini asamasi durumunda ise yukselis hareketinin 3,5150
seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Ancak bu noktada, 3,5150 seviyesinin énemli bir direng seviyesi olmasi nedeniyle,
bu seviye civarindan kisa vadeli kar realizasyonlari olusabilecegini disiinmekteyiz. Kisa vadeli gériinim acisindan, yarin aksam
saatlerinde Fed'den gelecek olan agiklamalar belirleyici olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,4855 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,4876 seviyesi direng, 3,4800 seviyesi ise
destek konumunda. 3,4876 direncinin yukari yonld kirillmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4926, 3,4800
destedinin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4677.
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EUR/USD

1,19 seviyesi lGzerindeki hareketini sirdirmekte olan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle yaklasik son 1 haftadir
1,1985 direncini tclinct defa deniyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin asiri alima isaret ettigi EURUSD paritesinde, 1,1985
direncinin yine asilamamasi durumunda, mevcut seviyelerden glin ici satis firsatlari olustugu gorilebilir. Yarin Fed
cephesinden gelecek olan agiklamalarin da EURUSD paritesi acgisindan oldukca 6énemli olacagi gorisiindeyiz. Fed'den
Aralik ayina ilisin bir faiz artirrm sinyali gelmesi (piyasa su anda Aralik ayinda bir faiz artirtirm olmayacagi beklentisini
daha baskin fiyatliyor) durumunda, dolar endeksindeki dederlenme ile birlikte EURUSD paritesinde de 1,18 seviyesine /
altina dogru sert bir diistis gorilebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1983
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1960 seviyesi destek, 1,1984 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1984 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2017, 1,1960 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1915.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, 1315 seviyesi Uizerinde hareket eden altin fiyatlarinin, kisa vadede bu seviye altina gerilemesinin ve
mevcut diisiis ahreketini 1300 seviyesine dogru devam ettirmesinin beklenebilecegini ifade etmistik. Yiikselis kanalini asagi yonli
kirmasi sonrasinda 6ngordugimiiz lzere dusls hareketini devam ettiren altin fiyatlar, 1315 seviyesini de asagi yonli kirarak
1304'lu seviyelere kadar geriledi. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1310 — 1305 seviyeleri arasinda hareket edecegi gorustindeyiz.
Ancak, 1305 seviyesinin asagi yonli kirlmasi durumunda mevcut gerileme hareketi 1300 seviyesi altina dogru hizlanabilir. Temel
tarafta ise yarin aciklanacak olan Fed toplanti karari altindaki kisa — orta vadeli gériinim agisindan oldukga belirleyici olacak.
Fed'in Aralik ayina ve ABD ekonomisine iliskin somut ve sahin agiklamalar yapmasi durumunda bunun piyasalarda sert bir
fiyatlama yaratabilecegi ve altindaki mevcut geri cekilmeyi besleyebilecegi gorusiindeyiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1306,82 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1305 seviyesi
destek, 1314,34 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1314,34 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1320,78, 1305 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1302,76.

XAU/USD

v RAUUSD,Dally 130668 1309.81 1306.29 1306.82 136505
O

¢ 1349.30
133355
131780
1206 22
1302.05
128630
127055
1254.80
1233.05
122330
1208.00

192,25
100
a0

(14) 295052 +DI:1E.7950 D1:23.5743 55

8Feh 2007 17 Feb 2017 27 Feb 2017 8 Mar2017 17 Mar 2017 29 Mar2017 10 Apr2017 21 Apr2017 3 May 2017 15 May 2017 25May 2017 B Jun 2017 16 Jun 2017 28 Jun2017 10 ul2007  200ul 2017 1Aug2007  11Aug 2017 23 Aug 2017 45ep 2017 14Sep 2017

Global Piyasalar Bulteni 6



19 Eyliil 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.504 %0,1 %0,6 %3,2 %5,3 %11,8
DAX 12.559 %0,3 %0,7 %3,2 %3,8 %9,4
FTSE 7.253 %0,5 -%2,2 -%1,0 -%2,3 %1,5
Nikkei 19.910 %1,4 %3,3 %3,7 %3,5 %5,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.535 -%1,1 -%2,7 -%0,6 %17,7 %36,3
Cin 3.363 -%0,3 -%0,8 %2,6 %3,6 %8,0
Hindistan 32.424 %0,5 %0,8 %2,9 %9,4 %21,8
Endonezya 5.885 -%0,1 %0,1 -%0,2 %6,1 %11,0
Rusya 2.059 %0,3 %0,7 %6,6 %1,1 -%7,8
Brezilya 75.990 %0,3 %2,2 %10,6 %18,3 %26,2
Meksika 50.258 %0,7 -%0,2 -%1,6 %3,4 %10,1
Guney Afrika 56.050 %0,7 %0,1 %1,3 %6,7 %10,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,2 -%5,4 -%28,8 -%10,5 -%27,7
EM VIX 14 %3,5 -%5,6 -%27,2 -%6,9 -%35,4
MOVE 50 -%0,9 -%3,3 %0,0 -%16,1 -%30,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4906 %1,5 %2,4 -%0,8 -%3,5 -%0,9
Brezilya 3,1362 %0, 8 %1,1 -%0,3 %2,1 -%3,5
Guney Afrika 13,3062 %1,1 %2,5 %1,1 %5,2 -%3,2
Cin 6,5753 %0,3 %0,7 -%1,4 -%4,8 -%5,3
Hindistan 64,1375 %0, 1 %0,3 %0,0 -%1,9 -%5,6
Endonezya 13255 %0,1 %0,7 -%0,8 -%0,4 -%1,6
CDS *
Turkiye 162,1 0,2 1,2 -18,3 -42,9 -30,8
Brezilya 1773 -3,0 0,6 -24,0 11,0 -11,8
Guney Afrika 163,7 0,0 -4,1 -14,1 a.d. a.d.
Endonezya 92,8 -1,9 -4,2 -12,6 -16,7 -16,3
Rusya 131,9 0,1 -5.3 -14,6 -7.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,8 0,0 1,0 0,0 -0,2 -0,6
Brezilya %9,8 0,0 0,0 -0.3 -0,5 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,5
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,1 -0,3 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,1 -0,4 -0,7 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 0,04 0,40 -0,05 -0,66 -0,99
Brezilya %4,4 0,01 0,07 -0,20 -0,48 -1,12
Guney Afrika %4,4 0,00 0,10 -0,16 -0,25 -0,48
Endonezya %3,3 -0,01 0,03 -0,22 -0,55 -0,98
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,48 -%0,3 %3,0 %5,2 %7,5 -%2,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,91 %0,0 %3,8 %2,9 %3,5 -%7,1
Altin -USD / oz 1306,9 -%1,1 -%1,9 %1,6 %5,9 %13,5
Gumus - USD /t oz. 17,071 -%3,1 -%4,1 %0,4 -%1,9 %6,8
Commodity Bureau Index 427,42 -%0,1 -%1,4 -%2,4 -%1,7 %1,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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