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Haber Bashklari

Fed Eylll ayi toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde faizlerde 25 bps'lik indirime daha giderek faizleri
%1,75 - %2 araligina cekti. FOMC Uyelerinin dot plot tahminleri, 2019 yilinin geri kalaninda ve 2020 yilinda herhangi
bir faiz indirimi 6ngorilmedigini ortaya koydu — ki bu durum piyasa beklentisinden daha sahin bir resmi isaret etti.

= Piyasa beklentilerinden daha sahin bir yeri isaret den dot plot tahminleri ve FOMC Uyelerinin kendi aralarinda
yasadiklari fikir ayrihgi ile birlikte dolar endeksi diin kararin arindan sert bir yikselis kaydetti. Endeks, 98,20
seviyesinden 98,70 seviyesine dogru ylkselirken, USDTRY paritesi ise karar &ncesinde 5,65'li seviyelere gerilemesinin
ardindan 5,69 seviyesi lizerine yiikseldi. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,68 seviyesi civarinda seyrediyor.

= Japonya Merkez Bankasi, parasal tesvik programini degistirmedi ve faizi -%0,1 seviyesinde sabit birakti. Banka,
denizasiri ekonomilerdeki yavaslamanin devam etmesiyle %2'lik enflasyon hedefine yonelik momentum kaybetme
ihtimaline karsi daha fazla hassasiyet gdsterme konusundaki ihtiyag vurgulandi.

* Yen, Japonya Merkez Bankasi'nin daha fazla politika genislemesine gitmekten kaginmasiyla 6nemli paralar karsisinda
yukseldi. USDJPY paritesi karar sonrasinda 108,40l seviyelerden 107,80 seviyesi altina geriledi.

*  Avrupa Borsalari Ingiltere hari¢ giinii yiikselisle kapatti. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,09 artarak 5.620,65 puana,
ftalya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,67 deger kazanarak, 21.947,70 puana yikseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi
guini %0,14 yikselisle 12.389,62 seviyesine ulasti. Ote yandan Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,09'luk distisle
7.314,05 seviyesinden kapandi.

= Brezilya Merkez Bankasi faizlerde 50 baz puan indirime giderek %5,5 seviyesine cekti. Banka, faizlerde indirime
gitmesinin ardindan daha uzun bir parasal genisleme siirecine yonelik sinyal verdi ve borclanma maliyetleri daha da
disse bile enflasyonun gelecek sene hedefin altinda kalacagini belirtti.

= ABD'de S&P 500 ve Dow Jones Endeksler hafif yikselirken Nasdaq geriledi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,13
artisla 27.147,08 puan, S&P 500 endeksi %0,03 kazancgla 3.006,73 puan, Nasdaq endeksi %0,11 dususle 8.177,39
puan seviyelerinde seyretti.

= ABD Ticaret Bakanligi verilerine gore konut baslangiglari Ajustos'ta %12,3 artarak 1,36 milyona ylkseldi. Bu Haziran
2007'den beri gorilen en blyuk artis olarak kayda gecti. Beklenti %5 artisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



19 Eyliil 2019

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Coeure’un Konusmasi 13:00
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 214K 204K
ABD Eylul Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 10,5 16,8
ABD Agustos Ayl Glncel Konut Satislar 17:00 5,38M 542M
ABD Agustos Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 -%0,1 %0,5

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed faizleri 25 bps indirdi, yilin geri kalani icin baska faiz indirimi 6ngormedi

Fed Eyliil ay1 toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde faizlerde 25 bps’lik indirime daha giderek faizleri
%1,75 - %2 araligina gekti. S0z konusu karara Gi¢ FOMC Uyesi itiraz etti; St. Louis Fed Baskani James Bullard daha giicli bir
indirimden yana oy kullanirken, Kansas Fed Baskani Esther George ve Boston Fed Baskani Eric Rosengren ise faizlerde bir
degisiklige gidilmemesine yonelik oy kullandi. Bunun yani sira, FOMC Uyelerinin dot plot tahminleri, 2019 yilinin geri kalaninda
ve 2020 yilinda herhangi bir faiz indirimi 6ngérilmedigini ortaya koydu — ki bu durum piyasa beklentisinden daha sahin bir
resmi isaret etti. Ancak FOMC (iyelerinin bu noktada da fikir ayriligi yasadigini gériyoruz. Oyle ki: Bes tiye FOMC'nin dnceki faiz
araligi olan %2 — %2,25'in korunmasini isterken, baska bes Uye ise diinki faiz indirimini savundu ancak yilin geri kalaninda
baska bir faiz indirimi yapilmamasi gerektigine iliskin 6ngériide bulundu. Yedi Gye ise 2019 yili icerisinde en az bir indirim daha
yapilmasi gerektigini distintyor.

e Fed, Temmuz ayi toplantisindaki tonunu Eylil ayinda toplantisinda da biyiik 6l¢lide korudu. Bu nedenle diinki faiz
indiriminin piyasa gdézlinde “sahin bir indirim” olarak nitelendirildigini gérmekteyiz.

e Dunku karar ve agiklamalar sonrasinda piyasa fiyatlamalar Gzerinde en fazla etkili olan konu, Fed'in ileriye yonelik faiz
beklentilerinin (dot plot) piyasa tahminlerinin daha lizerinde bir yeri isaret etmesi oldu. Diger yandan, FOMC uyelerinin,
Eylll toplantisindaki faiz indirim karari ve ileriye ydnelik para politikasi konusunda yasadiklari ayrisma da piyasalar
tarafindan fiyatlanan unsurlarin basinda yer aldi.

e Ekonomik projeksiyonlara baktigimizda: Fed Uyelerinin ABD ekonomisine iliskin 2019 blyime tahmini %2,1'den
%2,2'ye cikarken 2020 tahmini %2'de sabit kaldi. 2021 tahmini %1,8'den %1,9'a ¢ikarken uzun vadeli tahmin %1,9'da
kaldi. 2019 icin PCE enflasyon beklentisi %1,5, 2020 icin %1,9 ve 2021 i¢in %2 olarak korundu. Uzun vadeli enflasyon
beklentisi %2'de kald.

Piyasa beklentilerinden daha sahin bir yeri isaret den dot plot tahminleri ve FOMC iiyelerinin kendi aralarinda
yasadiklar fikir ayrihigi ile birlikte dolar endeksi diin kararin ardindan sert bir yiikselis kaydetti. Endeks, 98,20
seviyesinden 98,70 seviyesine dogru yukselirken, USDTRY paritesi ise karar dncesinde 5,65'li seviyelere gerilemesinin ardindan
5,69 seviyesi Uzerine yukseldi. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,68 seviyesi civarinda seyrediyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Fed Eylll ay toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde faizlerde 25 bps'lik indirime daha giderek faizleri %1,75 - %2
araligina cekti. Bunun yani sira, FOMC Uyelerinin dot plot tahminleri, 2019 yilinin geri kalaninda ve 2020 yilinda herhangi bir faiz
indirimi 6ngorilmedigini ortaya koydu — ki bu durum piyasa beklentisinden daha sahin bir resmi isaret etti. Ancak FOMC
Uyelerinin bu noktada da fikir ayrihgi yasadigini goériiyoruz. Diink{ karar ve agiklamalar sonrasinda piyasa fiyatlamalari Gizerinde
en fazla etkili olan konu, Fed'in ileriye yonelik faiz beklentilerinin (dot plot) piyasa tahminlerinin daha lzerinde bir yeri isaret
etmesi oldu. Diger yandan, FOMC Uyelerinin, Eylil toplantisindaki faiz indirim karari ve ileriye yonelik para politikasi konusunda
yasadiklari ayrisma da piyasalar tarafindan fiyatlanan unsurlarin basinda yer aldi.

Piyasa beklentilerinden daha sahin bir yeri isaret den dot plot tahminleri ve FOMC Uyelerinin kendi aralarinda yasadiklan fikir
ayriligi ile birlikte dolar endeksi diin kararin arindan sert bir yikselis kaydetti. Endeks, 98,20 seviyesinden 98,70 seviyesine dogru
yukselirken, USDTRY paritesi ise karar dncesinde 5,65'li seviyelere gerilemesinin ardindan 5,69 seviyesi tizerine ylkseldi. USDTRY
paritesi bu sabah saatlerinde 5,68 seviyesi civarinda seyrediyor. Dolar endeksi 98,45 seviyesi civarinda hareket ederken, gelisen
Ulke para birimlerinin ise genel olarak saticili bir seyir izledigini gériiyoruz. Teknik gdsterge ve formasyonlar, USDTRY paritesinin
kisa vadede 5,65 - 5,7150 seviyeleri arasinda hareket edebilecedini isaret ediyor.

Buglin yurt i¢i piyasalarda, 6 — 13 Eyliil haftasina iliskin aciklanacak olan yabanci portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri
verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Coeure’'un Konusmasi, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari,
ABD Eyliil Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Agustos Ay Gincel Konut Satislari ve ABD Agustos Ayi Conference Board
Oncii Gésterge verileri izlenecek.
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EUR/USD

FOMC kararinin ardindan dolar endeksinde gortlen yikselis hareketi, EURUSD paritesinin 1,1060 seviyesi lzerinden 1,1014
seviyesine kadar gerilemesine neden oldu. Piyasa beklentilerinden daha sahin bir yeri isaret den dot plot tahminleri ve FOMC
Uyelerinin kendi aralarinda yasadiklari fikir ayrihdi ile birlikte dolar endeksi diin kararin ardindan sert bir yiikselis kaydetti.
Endeks, 98,20 seviyesinden 98,70 seviyesine dogru ylkselirken, EURUSD paritesinde de kismi satis baskilari yasandigini gordiik.
Ancak EURUSD paritesinin, diinki geri ¢ekilme ile sonrasinda 1,1016 destegini asagdi yonlu kiramadigini ve bu seviye lGzerinde
tutunarak 1,1016 — 1,1060 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemeye basladigini gériyoruz.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1045 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gdstergeler, paritenin bugin icerisinde
1,1016 - 1,1060 seviyeleri arasinda seyredebileceginin sinyalini veriyor. Oniimiizdeki déneme iliskin ise, gerek Ekim ayi
itibariyle ECB Baskani olarak gorev yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde'in gevsek maliye politikasini da isin icie katarak
ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecedi ihtimali, gerekse de Fed'in faiz indirimlerine iliskin glivercin
beklentilerin buylk 6lctide fiyatlamalarin cerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cercevesinde
asagi yonli hareketin daha 6n planda olmasina neden olabilir.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Coeure’'un Konusmasi, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Eyliil Ayi Philadelphia Fed
Imalat Endeksi, ABD Agustos Ay Giincel Konut Satislari ve ABD Agustos Ay Conference Board Oncii Gésterge verileri
izlenecek.
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XAU/USD

Fed Eylll ayi toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde faizlerde 25 bps’lik indirime daha giderek faizleri %1,75 - %2
araligina cekti. Dlnku karar ve aciklamalar sonrasinda piyasa fiyatlamalari Gzerinde en fazla etkili olan konu, Fed'in ileriye yonelik
faiz beklentilerinin (dot plot) piyasa tahminlerinin daha Gzerinde bir yeri isaret etmesi oldu. Diger yandan, FOMC Uyelerinin, Eyldl
toplantisindaki faiz indirim karar ve ileriye yonelik para politikasi konusunda yasadiklari ayrisma da piyasalar tarafindan
fiyatlanan unsurlarin basinda yer aldi. Piyasa beklentilerinden daha sahin bir yeri isaret den dot plot tahminleri ve FOMC
Uyelerinin kendi aralarinda yasadiklari fikir ayriligi ile birlikte dolar endeksi diin kararin ardindan sert bir ylkselis kaydederken,
ons altin fiyatlari ise 1510 seviyesi Uzerinden 1485 seviyesi altina geriledi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1495 seviyesi civarinda seyrediyor. Ons altin bu sabah saatlerinde, Mayis ayindan bu yana
strdirmekte oldugu yikselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) tutunma cabasini stirdirtyor. Altin fiyatlari diin sabahtan
bu yana bu kanal desteginde tutunma cabasi icerisinde. Bu noktada, altindaki kisa vadeli gériinim acisindan, kanal sinirindaki
hareketi yakindan takip etmeye devam edecegiz. Ons atlinin kanal sinirinda tutunabilmesi durumunda kisa vadede yeniden 1500
Uzerinde bir donus hareketi gormeyi bekleriz. Ancak ons altinin kanalini asagr yonli kirmasi durumunda mevcut geri ¢ekilme
hareketinin hizlanarak 1450 seviyesine dogru siirmesi beklenebilir.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Coeure’'un Konusmasi, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Eyliil Ayi Philadelphia Fed
imalat Endeksi, ABD Agustos Ayi Giincel Konut Satislari ve ABD Agustos Ayi Conference Board Oncii Gésterge verileri
izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.007 %0,0 %0,2 %2,8 %6,1 %19,9
DAX 12.390 %0,1 %0,2 %5,8 %5,1 %17,3
FTSE 7.314 -%0,1 -%0,3 %1,7 -%0,1 %8,7
Nikkei 21.961 %0,4 %2,0 %7,2 %2,2 %10,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.930 %0,5 %0,0 %7,0 -%2,8 %11,7
Cin 2.986 %0,0 -%0,8 %3,6 -%3,4 %19,7
Hindistan 36.564 %0,1 -%1,3 -%2,1 -%4,6 %1,5
Endonezya 6.277 -%0,4 -%1,5 -%0,8 -%3,6 %0,9
Rusya 2.819 -%0,1 %0,1 %6,4 %13,0 %19,0
Brezilya 104.532 -%0,1 %1,1 %5,1 %5.,0 %18,9
Meksika 43.070 -%0,9 %1,1 %8,9 %1,6 %3,4
Glney Afrika 56.220 -%1,2 %0,0 %3,4 -%1,1 %6,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3,4 -%4,5 -%24,5 %6,5 -%45,1
EM VIX 17 %1,2 -%0,1 -%26,0 %6,4 -%30,8
MOVE 80 -%6,0 %3,9 -%11,0 %77,2 %19,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56768 -%0,4 -%1,3 %1,7 %3,8 %7,3
Brezilya 4,1109 %0,8 %1,1 %2,6 %8,4 %6,1
Gliney Afrika 14,6872 -%0,2 %0,1 -%4,0 %1,6 %2,4
Cin 7,086 -%0,1 -%0,4 %0,6 %5,6 a.d.
Hindistan 71,2425 -%0,8 -%0,6 %0,1 %4,0 %2,1
Endonezya 14065 -%0,2 %0,0 -%1,2 -%1,2 -%2,3
CDS *
Tarkiye 376,5 -5,2 -15,0 -13,6 158,0 83,6
Brezilya 118,4 -4,2 -1,4 -15,1 7,3 71,4
Guney Afrika 168,2 -3,4 6,0 -26,1 11,1 -5,9
Endonezya 76,5 a.d. a.d. -17,1 a.d. -2,3
Rusya 75,1 -1,1 -5,5 -20,2 -8,3 4,3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,9 -0,3 -0,9 -0,5 -1,2 -1,5
Brezilya %7,2 0,0 -0,2 0,0 -1,6 -31
Hindistan %6,6 -0,1 -0,1 01 -0,7 -0,7
Endonezya %7,2 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,09 -0,26 -0,18 0,09 a.d.
Brezilya %3,8 -0,02 0,00 -0,60 -1,56 -1,33
Guney Afrika %3,9 0,02 0,04 -0,12 -1,18 -1,20
Endonezya %2,9 -0,05 0,00 0,01 -1,21 -1,68
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,6 -%1,5 %4,6 %8, 5 -%5,8 %18,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,11 -%2,1 %4,2 %5,9 -%1,7 %28,0
Altin -USD / oz 1509,1 %0,1 %0,8 -%0,2 %16,0 %17,8
Gumus - USD /t oz 17,795 -%1,2 -%1,3 %3,9 %16,7 %14,5
Commodity Bureau Index 384,04 -%0,3 %0,0 -%3,6 -%8,6 -%6,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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