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Haber Basliklari

= Din yayimlanana TCMB Ekim ayi Beklenti Anketinde katilimcilarin Ekim sonu USDTRY beklentisi 5,74 seviyesine olusurken,
yil sonu tahminleri ise 6,59 seviyesinden 5,98'e geriledi. Anket sonuglari ayni zamanda katiimcilarin 25 Ekim'de
gerceklestirilecek olan PPK toplantisina iliskin tahminleri konusunda da bilgi verdi. Buna gore kurum beklentilerimiz
paralelinde, gelecek hafta gergeklestirilecek olan PPK toplantisinda herhangi bir degisikligin beklenmedigi goriltyor.

= 5 - 12 Ekim haftasinda hisse senedi piyasasinda 72,5 milyon dolarlik oldukca sinirli bir cikis gerceklesti ve yilbasindan bu
yana hisse senedi piyasasinda gorilen yabanci ¢ikisi 1,44 milyar dolar ile dnemli bir degisim kaydetmedi. Bono piyasasinda
da (repo islemleri haric), bir dnceki hafta goriilen 432 milyon dolarlik yabanci girisinin ardindan, s6z konusu hafta icerisinde
106 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi oldugu goérultyor. Boylelikle yilbasindan bu yana bono piyasasinda gorilen yabanci
girisi 579 milyon dolardan 473 milyon dolara geriledi.

» Asya seansinda aciklanan Cin 3C18 GSYIH buytime verisi yillik bazda %6,5 olarak gercekleserek %6,6 olan piyasa beklentisi
altinda gergeklesti ve 2009 yilindan bu yana en yavas blylmeyi isaret etti.

= ABD ve Avrupa borsalari gini distsle tamamladi. Yatinmcilarin risk istahini etkileyen olumsuz faktorler ise Avrupa
Komisyonu'nun Italya bitcesine iliskin uyari yayinlamasi ve ABD ile Suudi Arabistan arasindaki iliskilerin gerilmesi ihtimali
oldu.

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da gelecek hafta diizenlenecek yatirim konferansina
katilmayacagini agikladi. Mnuchin'in agiklamasinda s6z konusu konferansa katilmama kararini, Trump ve Pompeo ile istisare
ederek aldigini vurgulamasi dikkati cekti. Is diinyasinin énemli isimlerinin yani sira uluslararasi basin kuruluslar da Suudi
Arabistan'in en blyik finansal etkinligi 6zelligini tastyan konferanstan destegini ¢ekti.

= Bugln yurt igi ve yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Eylil Ay1 Aylik Glincel Konut Satislari Degisimi 17:00 -%0,9 %0

ABD Eylil Ay Giinel Konut Satislari 15:30 529M 5,34M
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Makroekonomik Gelismeler

Cin 3C18 GSYIH biiyiime verileri aciklandi

Asya seansinda aciklanan Cin 3C18 GSYIH biiyiime verisi yillik bazda %6,5 olarak gercekleserek %6,6 olan piyasa
beklentisi altinda gerceklesti ve 2009 yilindan bu yana en yavas biiyiimeyi isaret etti. Ceyreklik bazda blylime ise %1,6
oldu. ikinci ceyrek biyime orani ise %1,8'den %1,7'ye revize edildi. ABD - Cin arasindaki ticaret gerilimi nedeniyle Cin'deki
blylimenin Gclinci geyrek itibariyle hiz kesmesi bekleniyordu. Cin'in Giclincl ¢eyrek ekonomik biylmesi, kiiresel finansal
krizden bu yana en zayif seyrini kaydederken ve riskli bor¢lanma sorununu ¢ézmek icin yillardir siiren kampanyalar ve ABD ile
yapilan ticaret savasinin etkileri gériilmeye baslandi. Cin'den gelen biiylime verisi sonrasinda Istatistik Biirosu sézcisi Cin'in
asagi yonli baskilara ragmen, 2018 yilinda yillik %6,5 blyime hedefine ulasabilecegini ve gelecek yil istikrarli blylimeyi
sUrdurecegini belirtmis olsa da, blylime verileri sonrasinda piyasalarda olumsuz bir havanin olustugu géruluyor.

e Cin blyume verilerinin ardindan Asya piyasalarinda satis baskilarinin olustugu ve piyasalardaki giivenli liman talebinin
arttigi goraldu. Altin veriler sonrasinda deger kazanarak 1228 seviyesi lzerini test etti.

= Piyasalarda bu sabah saatleri itibariyle risk algisinda bu sabah saatlerinde goriilen bozulma giin icerisinde gelismekte
olan Ulke piyasalarini olumsuz etkileyebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Tirk lirasindaki toparlanma hareketi diin itibariyle gl kaybederken, ABD — Tirkiye iliskilerinin giiclendigine ydnelik olumlu
piyasa beklentileri ile birlikte bir siire 5,50 — 5,60 seviyeleri arasinda dalgalanan USDTRY paritesi daha sonra yeniden 5,60 seviyesi
Uzerine yikseldi. Sahin FOMC tutanaklarinin ardindan yikselisini 96 seviyesine dogru surdiren dolar endeksi kurdaki ylikseliste
etkili olurken, Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin etkisini yitirmesi de dnemli oranda etkili oldu. USDTRTY paritesinin bu sabah
saatleri itibariyle 5,63 seviyesi civarinda hareket ettigini gormekteyiz. Cin'den gelen zayif biytme verilerinin ardindan kiresel
risk istahinda gorllen bozulma, dolar endeksindeki yiikselis ve TL'deki pozitif ayrismanin etkisini yitiriyor olmasi ile birlikte
kurdaki dusiis hareketinin durulabilecegini ve kurun ydninu yeniden yukari cevirebilecegini diistintiyoruz. Bu noktada kurun 5,50
- 5,60 bandinda bir dip hareketi gerceklestirerek dislis hareketini sonlandirabilecegi gorisiindeyiz. Kurun bugin icerisinde 5,65
— 5,70 bandini hedef almasini beklemekteyiz.

USD/TL
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EUR/USD

ftalya'da onaylanan biitce planina yénelik tartismalarin devam ediyor olmasi ile birlikte zayiflayan euro ve dolar endeksinde
gorilen yikselis hareketi, ERUSDU paritesinin 1,15 seviyesi altindaki seyrini korumasina neden oluyor. Avrupa Komisyonu'nun
ftalya bitcesine iliskin uyar yayinlamasi ve dolar endeksinin sahin FOMC tutanaklarinin ardindan 96 seviyesi sinirina adar
yukselmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 1,1460'li seviyelerde seyrettigini gérmekteyiz. Temel
olarak italya'daki gelismelerin fiyatlara biiyiik élciide yansimis oldugunu ve bu cephedeki gelismelerin euro lizerinde yaratacag:
olumsuz etkilerin sinirli oldugunu distntyoruz. Ayrica, Aralik ayi itibariyle parasal gevseme programini noktalamaya hazirlanan
Avrupa Merkez Bankasi da 2019 itibariyle, piyasalarda Euro (zerinde heniiz fiyatlamasi gerceklesmemis olan faiz artirimi
olgusunu ve zamanlamasini glindemine tasiyor olacak. Bu nedenle paritedeki disls hareketlerinin sinirli olacagi goértstindeyiz
Teknik agidan baktigimizda ise paritede 1,15 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,13 — 1,15 bandinin
orta vadeli alim firsati verebilecegi gortstindeyiz. Kurun bugun icerisinde 1,1450 — 15,00 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Kiresel hisse senedi piyasalarinda siiren satis baskilari, kiresel risk istahini olumsuz etkilemeye ve altin fiyatlarini desteklemeye
devam ediyor. Avrupa Komisyonu'nun italya bitcesine iliskin uyari yayinlamasi ve ABD ile Suudi Arabistan arasindaki iliskilerin
gerilmesi ile birlikte ABD ve Avrupa hisseleri glini deger kayiplari ile tamamladi deger kaybetti. Bunun yani sira, Asya senasinda
Cin'den gelen zayif blylime verisi sonrasinda Asya piyasalarinda olusan satis baskilari ile birlikte kiiresel piyasalarda givenli
liman talebinin arttigini ve altin fiyatlarinin Asya seansi icerisinde yeniden 1228 seviyesi Uzerini test ettigini gordik. Kiresel
diplomatik gerilerimler ve hisse senedi piyasalarinda gorilen satis baskilari ile artan glvenli liman talebi altinin 1220 seviyesi
Gzerinde tutunmasina en 6nemli faktor olarak karsimiza cikiyor. Bu noktada, ABD 10 yillik tahvil faizindeki geri cekilmenin etkisini
yitirdigini gérlyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki ylkselis hareketinin daha kontrolll bir sekilde devam etmesine neden olabilir.
Ancak tahvil getirilerindeki ytkselis egiliminin yeniden gliclenmesinin altindaki ytikselisi baskilayabilecegi ihtimalini g6z oniinde
bulundurmakla birlikte, kiresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki yiikselis hareketinin kisa vadede devam
etmesini ve altinin 6niimizdeki donemde 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin bugin igerisinde
ylkselis cabasini 1230 seviyesi lizerine tasimasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.769 -%1,4 %1,5 -%4,8 %2,8 %3,6
DAX 11.589 -%1,1 %0,4 -%5,2 -%7,8 -%10,3
FTSE 7.027 -%0,4 %0,3 -%4,1 -%4,1 -%8,6
Nikkei 22.658 -%1,1 -%1,2 -%5,3 %1,0 -%1,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.454 -%1,6 %2,9 %0,9 -%13,1 -%15,5
Cin 2.486 %0,0 -%4,6 -%9,0 -%20,3 -%24,8
Hindistan 34.780 -%1,2 %1,0 -%7,9 %0,0 %0,9
Endonezya 5.845 -%0,1 %1,5 -%0,6 -%8,1 -%8,1
Rusya 2.379 -%1,4 %0,5 -%1,1 %6,6 %12,7
Brezilya 83.847 -%2,2 %0,2 %7,3 -%2,3 %9,7
Meksika 47.024 -%1,8 -%1,1 -%5,2 -%3,5 -%4,7
Gliney Afrika 52.133 -%0,5 -%0,2 -%7,6 -%9,4 -%12,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 %15,3 -%19,7 %56,8 %28,6 %81,7
EM VIX 27 %11,9 -%2,9 %34,9 %51,3 %68, 2
MOVE 53 %7,4 -%6,1 %9,7 %5.3 %13,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6372 %0,9 -%4,9 -%11,7 %40,6 %48,4
Brezilya 3,7214 %0,9 -%1,6 -%10,6 %10,1 %12,5
Gliney Afrika 14,4506 %1,4 -%1,2 -%3,1 %21,1 %16,7
Cin 6,9376 %0,1 %0,7 %1,1 %10,6 %6,6
Hindistan 73,61 %0,2 -%0,8 %1,5 %12,1 %15,2
Endonezya 15194 %0,3 -%0,3 %2,3 %10,3 %12,0
CDS *
Tarkiye 392,0 81 -30,2 -31,1 120,4 10,1
Brezilya 216,1 6,3 -20,4 -48,6 76,4 15,0
Guney Afrika 222,0 7,9 -20,7 17,8 35,4 15,4
Endonezya 146,3 -0,3 -1,7 13,1 20,3 12,5
Rusya 153,9 51 -9,7 1.0 -3,3 3,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,3 0,4 -1,8 -0,7 5.6 6,6
Brezilya %10,5 0,2 -0,4 -1,8 0,7 0,2
Hindistan %7,9 0,0 -0,1 -0,2 04 0,6
Endonezya %8,6 -0,1 -0,1 0,2 19 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,06 -0,25 -0,24 1,64 a.d.
Brezilya %5,5 0,05 -0,02 -0,74 0,57 0,96
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 0,02 0,01 0,20 0,66 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79,29 -%0,9 -%1,2 %0,3 %7,9 %18,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 68,65 -%1,6 -%3.3 -%1,7 %0,3 %13,6
Altin -USD / oz 1226,5 %0,2 %0,2 %2,3 -%9,2 -%6,3
Gumus - USD /t oz. 14,604 -%0,4 %0,0 %3,7 -%15,3 -%14,8
Commodity Bureau Index 417,73 -%0,3 %0, 3 %1,8 -%5,2 -%3,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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