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Haber Basliklari

=  Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti karari bugiin saat 14:00'da aciklanacak. Kurum tahminimiz bugiin
gerceklestirilecek olan toplantida politika faizinde (bir hafta vadeli repo faizi) 475 baz puan artis yéniinde. Bu
durumda %10,25 olan politika faizinin %15e yikseltilmesini bekliyoruz. Bunun yani sira bir énceki PPK toplantisinda
operasyonel cercevede yapilan degisikligin geri alinmasini, boylece O/N borg verme GLP arasindaki farkin 150 baz
puana cekilecegini tahmin ediyoruz. Beklentimiz dahilinde bir gerceklesme durumunda ana fonlama kanalinin tekrar
bir hafta vadeli repo faizi (politika faizi) olmasini bekliyoruz. Ancak gecelik borg vermenin de kullanilabilecegi bir
esnekligin devam ettirilmek istenebilecegini distiniiyoruz. Ayrintili rapor icin

=  Din 92,20 - 92,50 bandinda hareket eden ve zayif seyrini koruyan dolar endeksi, glini diistsle tamamlayarak
dislsind besinci gline tasidi. VIX endeksi %5'e yakin bir ylkselisle 23,84'e ylkselirken, ABD'de tahvil faizlerindeki
gerilemenin ise strdigu takip edildi. 10 yillik tahvil faizi %0,8510'a, gdsterge tahvilin faizi ise %0,1730'a geriledi.

= Din gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda yaklasik yatay bir seyir
izledigi takip edildi. Bununla birlikte 7,67 — 7,79 bandinda dalgalanan USDTRY paritesi glinl yataya yakin sinirli bir
yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 393,08 baz puana gerilerken, AOFM ise %14,80'e yikseldi.

= 1,19 direncini kirmayi basaramayarak bekledigimiz geri ¢cekilme hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, diin
1,1851 seviyesine inerek guinl sinirli bir dislisle tamamladi. Paritede 1,19 seviyesinin gugclu bir direng oldugunu
gormekteyiz. Paritenin bu seviyeyi asamamasi durumunda disls hareketlerinin 6n plana ¢ikmasi beklenebilir.

= Din 1860 — 1890 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin, kiresel piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden risk
istahi ile birlikte dislistini Uglincl gune tasidi. Ons altin fiyatlarinin yaklasik son 10 giindiir 1850 — 1900 seviyeleri
arasindaki bant hareketini stirdlirdigiini gérmekteyiz.

= ABD borsalari giini disusle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lzerinde deger kaybetti ve %1,16
disusle 29.438,42 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,16 kayipla 3.567,79 puana ve Nasdaq endeksi %0,82 azalisla
11.801,60 puana indi.

= Koronavirls vakalarindaki artisa karsin, asi calismalarindaki olumlu gelismelerle Avrupa borsalari giini yiikselisle
tamamladi. Kapanista, Stoxx Europe 600 %0,44 artisla 390,54 puana cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,31 artarak
6.385,24 puana, Almanya‘'da DAX 30 endeksi %0,52 deger kazanarak 13.201,89 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,52'lik artisla 5.511,45 puana, 1ta|ya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,87'lik ylikselisle 21.622,66 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_oncesi_-_Kasim_2020.pdf
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 700K 709K
ABD Kasim Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 16:30 22,5 32,3
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 16:30
ABD Ekim Ayi Conference Board Oncii Gosterge 18:00 %0,7 %0,7
ABD Ekim Ayi Guncel Konut Satislari 18:00 6,46M 6,54M
ABD Kasim Ayi Kansas Fed Imalat Endeksi 19:00 11 13
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din gelisen ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda yaklasik yatay bir seyir izledigi takip
edildi. Bununla birlikte 7,67 — 7,79 bandinda dalgalanan USDTRY paritesi glinl yataya yakin sinirl bir yiikselisle tamamladi.
Tirkiye 5 yillik CDS primi 393,08 baz puana gerilerken, AOFM ise %14,80’e yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,72 seviyesinden islem goriyor. Kurdaki gériniim acisindan bugiin gerceklesecek olan
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi sonucunda alinacak olan kararlar biyiik nem arz ediyor. PPK toplanti karari
bugtin saat 14:00'da agiklanacak. Kurum tahminimiz bugiin gergeklestirilecek olan toplantida politika faizinde (bir hafta vadeli
repo faizi) 475 baz puan artinma gidilmesi yoniinde. Teknik goriiniime bakacak olursak ise, kisa vadeli gériniim agisindan
kurun 7,80 seviyesi altinda kalici olup olmayacagini takip etmeye devam ediyoruz. Kurun bu seviye altinda kalmasi durumunda
7,50 - 7,80 seviyeleri arasinda bir bant hareketi olusabilecegi géristindeyiz. Kurun 7,80 seviyesi tzerine ylkselmesi durumunda
ise 7,85 ve 7,90 direncleri takip edilecek. Asadi yonli hareketlerde 100 giinliik hareketli ortalamaya denk gelen 7,50 bdlgesinin
onemli bir destek konumunda oldugunu goriyoruz.

Bugln yurt ici piyasalarda Para Politikasi Kurulu toplanti karari ve 6 — 13 Kasim haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Kasim Ayi Philadelphia Fed imalat
Endeksi, ABD Ekim Ayi Conference Board Oncii Gésterge, ABD Ekim Ayi Giincel Konut Satislari ve ABD Kasim Ayi Kansas Fed
Imalat Endeksi verileri ve bolgesel Fed baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, 1,19 seviyesinin kisa vadeli islem bandinin Ust sinirina denk geldigi ve glcli bir direng teskil ettigini
belirtmis ve paritenin bu direnci asamamasi durumunda kisa vadeli bir geri ¢cekilme hareketi gerceklestirebilecegini ifade
etmistik. 1,19 direncini kirmay1 basaramayarak bekledigimiz geri cekilme hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, din
1,1851 seviyesine inerek glint sinirl bir disisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyle 1,1845 seviyesinden islem gortyor. Paritedeki kisa vadeli gériiniim acisindan 1,19
direncini izlemeye devam ediyoruz. Paritenin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda disus hareketlerinin 6n
plana cikmasi ve kisa vadede 1,18 seviyesi altina dogru bir geri ¢ekilme hareketi olusmasi beklenebilir. 1,19 direncinin asiimasi
durumunda ise paritedeki ylkselisin hiz kazanmasi s6z konusu olabilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Kasim Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi, ABD Ekim Ayi
Conference Board Oncii Gésterge, ABD Ekim Ayi Giincel Konut Satislari ve ABD Kasim Ayl Kansas Fed imalat Endeksi verileri ve
bdlgesel Fed baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin 1860 — 1890 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin, klresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden risk istahi ile
birlikte diistisiinG Gglinct gline tasidi. Ons altin fiyatlarinin yaklasik son 10 glindiir 1850 — 1900 seviyeleri arasindaki bant
hareketini stirdlrdiigini gérmekteyiz.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1865 seviyesinden islem goériyor. Teknik goriinime baktigimizda, altin fiyatlarinin 1850
seviyesinden bir taban olusumu gerceklestirme cabasi icerisinde oldugunu takip ediyoruz. Kisa vadede 1850 — 1900 bant
hareketinin siirmesini beklemekle birlikte, yukari yonli hareketlerin hiz kazanmasi ¢cikmasi acisindan 1900 seviyesinin asilip
asilamayacagini da yakindan takip edecegiz. Asagi yonli hareketlerde 1850 seviyesinin guicli bir destek oldugunu
gormekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Kasim Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Ekim Ayl
Conference Board Oncii Gésterge, ABD Ekim Ayi Giincel Konut Satislari ve ABD Kasim Ayi Kansas Fed imalat Endeksi verileri ve
bdlgesel Fed baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.568 -%1,2 -%0,1 %4,1 %22,1 %10,4
DAX 13.202 %0,5 -%0,1 %2,7 %19,2 -%0,4
FTSE 6.385 %0,3 %0,0 %8,5 %6,4 -%15,3
Nikkei 25.728 -%0,8 %0,0 %7,8 %24,9 %7,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.295 %2,8 %1,2 %7,4 %27,0 %13,2
Cin 3.347 %0,1 %0,4 %1,2 %15,6 %9,9
Hindistan 44.180 -%0,4 %1,5 %8,8 %45,7 %6,7
Endonezya 5.558 %0,5 %2,3 %9,0 %22,8 -%11,3
Rusya 3.081 %0,9 %2,2 %10,2 %13,6 %1,1
Brezilya 106.119 -%1,1 %1,3 %7,6 %31,4 -%8,2
Meksika 42.253 %0,7 %4,6 %12,2 %17,8 -%3,0
Gliney Afrika 57.324 %0,5 -%0,5 %3,9 %10,3 %0,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 %5.,0 %1,7 -%13,0 -%18,6 %73,0
EM VIX 23 %5,1 %4,3 -%6,8 -%22,5 %33,9
MOVE 43 %1,4 -%6,7 -%24,8 -%23,8 -%26,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,7063 %0,0 -%1,2 -%2,7 %11,9 %29,5
Brezilya 5,3631 %0,7 -%0,7 -%5,0 -%6,2 %33,1
Glney Afrika 15,4571 %0,4 -%1,1 -%6,7 -%15,8 %10,4
Cin 6,5605 %0,1 -%1,1 -%2,0 -%7,7 -%5,8
Hindistan 74,1925 -%0,4 -%0,2 %1,2 -%2,3 %3,9
Endonezya 14070 %0,1 -%0,1 -%4,3 -%5,3 %1,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %8,0 0,2 0,3 0,0 a.d. -2,3
Hindistan %5,9 0,0 0,0 -0,1 01 -0,7
Endonezya %6,2 0,0 -0,1 -0,6 -1,6 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %?5,6 -0,14 a.d. -1,18 -2,02 -0,49
Brezilya %3,4 -0,03 a.d. -0,20 -1,79 -0,37
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,00 -0,62 -1,80 -0,25
Endonezya %1,9 -0,01 -0,11 -0,14 -1,05 -0,98
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 44,34 %1,3 %1,2 %3,3 %27,4 -%32,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,82 %0,9 %0,9 %2,3 %31,4 -%31,5
Altin - USD / oz 1873,9 -%0,6 %0,7 -%1,4 %8,0 %23,0
Gimis -USD /toz. 24,448 -%0,8 %0,7 %0,2 %40,0 %36,4
Commodity Bureau Index 423,07 %0,4 %1,5 %2,8 %15,8 %5,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Global Piyasalar Biilteni



19 Kasim 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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