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Haber Basliklari

= Rusya ve Brezilya'dan faiz ve enflasyon konusunda ayrismis olmamiz ile birlikte, Gliney Afrika randi ve Tirk lirasi arasindaki
glclu korelasyonumuzun devam ettigi gordliyor. Din Gliney Afrika randinda gorilen yikselis, USDTRY paritesinde din
gorilen disisln temel sebeplerinden birini olusturuyor.

= Dolar endeksi diin, eurodaki degerlenmenin etkisi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalarak 93,40 seviyesi altina indi.
Ancak daha sonra, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ylkselisin stirmesi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etti.

= ABD borsalari Pazartesi ginini Cumhuriyetci vergi dizenlemesiyle kurumlar vergisi oraninin disirtlmesi olasihginin
piyasalarda yarattigi olumlu etkiyle rekor seviyelerde tamamladi.

»  Avrupa Borsalari, glini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600, %1,15 artisla 392,66 puana cikti.

= Fed'in glvercin Uyelerinden olan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, fiyat artislarindaki zayifigr strdigiu mevcut
durumda, Fed'in hali hazirda artmis olan borclanma maliyetlerini faizlere bagli olarak yikselmesinin riskleri blyattiaguna
disunlyor.

= Japon hukimetinin, yerel talepteki istikrarli toparlanmanin destegini goéz oniine alarak mevcut ve gelecek mali yila iligkin
ekonomik blylme tahminini sirayla %1,9 ve % 1,8'e yukselttigi acikland.

= ABD Baskani Donald Trump, Ulusal Guvenlik Stratejisi konusmasinda, "GSYH biyumesi en énemli silahlarimizdan birisi
olacak" dedi.

= Petrol, ABD'li Ureticilerin petrol kulelerinin sayisini dort haftadan beri ilk kez azaltmasiyla varil basina 57 dolar seviyelerinde
kazanclarini korudu. New York'ta islem gdren vadeli kontratlar, Cuma giinii %0,5 yukseldi. Kaya petrolu Ureticileri gegtigimiz
hafta sondaj kulelerini, Baker Hughes verilerine gore 4 adet azaltarak 747'ye indirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Aralik Ayi IFO Is Giiveni Endeksi 12:00 117,5 117,5
ABD Kasim Ay Yapi Ruhsatlari 16:30 1,275M 1,316M
ABD 3C17 Cari Islemler Dengesi 16:30 -116,4B -123,1B
ABD Kasim Ayi Konut Baslangiclari 16:30 1,248M 1,290M
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Makroekonomik Gelismeler

Tiirk lirasinda goriilen yiikseliste Giiney Afrika randindaki deger kazanci 6nemli rol oynadi

Rusya ve Brezilya'dan faiz ve enflasyon konusunda ayrismig olmamiz ile birlikte, Gliney Afrika randi ve Turk lirasi arasindaki glcli
korelasyonumuzun devam ettigi goriliyor. Din Gliney Afrika randinda gorilen yikselis, USDTRY paritesinde din gorilen
diststn temel sebeplerinden birini olusturuyor.

Diin Guney Afrika hikiimetinin basinda bulunan Afrika Ulusal Konseyi'nin (ANC) baskanlik secimleri gerceklesti. ANC'nin basinda
bulunan ve ayni zamanda tlkenin basbakani da olan Jacob Zuma'nin Zuma'nin yerine secilecek olan baskani belirlemek igin diin
yapilan oylamada ise iki aday oylandi: Jacob Zuma'nin esi Dlamini-Zuma ve baskan yardimcisi Cyril Ramaphosa. Ogle saatlerinde
ANC'deki oylamanin bittigine ve oylarin sayilmaya baslandigina yonelik gelen haberlerin ardindan Tirk lirasi ve rand hizli bir
sekilde ylkselise gecti. Din aksam saatlerinde agiklanan resmi sonuglar ise Ramaphosa’nin ANC'nin yeni baskani oldugunu
ortaya koydu.

Randdaki bu yiikselisin temel nedeni diinkii oylama sonucunda segilen kisinin ayni zamanda 2019 secimleri igin yeni basbakan
adayi olacak olmasi. Jacob Zuma déneminde Gliney Afrika'nin yasadidi siyasi calkantilar ve skandallar, Ramaphosa'yi destekleyen
buyuk bir kitle yaratmis durumda. Bu nedenle, politik ve siyasi berraklik ihtiyaci nedeniyle, yatinmcilarin biyik bir cogunlugunun
Ramaphosa‘dan yana oldugunu ve Zuma’'nin koltugunun sallandigina dair her tlrlu sinyale piyasanin olumlu tepki verdigini
goriyoruz.

Minneapolis Fed Baskani Kashkari, faiz artislari konusunda uyarida bulunmayi siirdiiriiyor

Fed'in 13 Aralik'taki toplantisinda faiz artirma kararina karsi ¢ikan iki Gyeden (diger Chicago Fed Baskani Charles Evans) biri olan
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, faiz artirimina yonelik yaptigi gtivercin agiklamalarini siirdlrtyor.

Kashkari, Fed'deki diger Uyelerin daha fazla faiz artisi konusunda baski yapmalari durumunda ekonominin resesyona
itilebilecegini belirtti. Fed'in glivercin Gyelerinden olan Kashkari, fiyat artislarindaki zayifigi stirdiigti mevcut durumda, Fed'in hali
hazirda artmis olan borglanma maliyetlerini faizlere bagli olarak ylkselmesinin riskleri biytttiginu dislndyor.

ABD vergi reformuna iliskin siire¢ yakindan izlenmeye devam ediyor

Gectigimiz hafta Cuma giini, Senato ve Temsilciler Meclisi'nin lzerinde uzlastigi tasariyi daha 6nce reddeden iki senatdriin
tasariyl kabul edeceklerini agiklamalari Gzerine ABD'de vergi reform sireci hizladi. ABD'de vergi reform tasarisinin son halinin bu
hafta Kongre'de oylanmasi ve Trump’a génderilmesi bekleniyor.

ABD Kongresindeki Cumhuriyetci tyeler, Temsilciler Meclisi ve Senatodan gecen iki ayri vergi tasarisini ortak bir yasa teklifine
dondsturdu. Boylelikle vergi reformu dngoéren tasarinin bu hafta Amerikan Kongresi'nin her iki kanadinda da Cumhuriyetgilerin
oylari ile kabul edilmesi bekleniyor. Tasarinin Kongre'de kabul edilmesinin ardindan Trump'in vergi reformu yasasini bu hafta
icerisinde imzalayacadi tahmin ediliyor. Kisacasi bu hafta, Temsilciler Meclisi ve Senato’'nun vergi reform paketi lizerinde
uzlagmasi ve yasa tarasinin son halinin Kongre'de oylanarak Trump'a teslim edilmesi bekleniyor.

Temsilciler Meclisi ve Senato’nun hazirladigi tasarilarin birbirinden en buytk farki vergi indirimlerinin zamanlamasina iliskin idi.
Oyle ki; Temsilciler Meclisinin vergi tasarisi vergi indirimlerinin 2018 yilinda baslamasini 6ngériirken, Senato’nun vergi tasarisi
s6z konusu indirim uygulamasinin 2019 yilina ertelenmesi gerektigini savunuyordu. Her iki tasarida da Kurumlar Vergisi'nin
%35'ten %20'ye cekilmesi Oneriliyordu. Senato ve Temsilciler Meclisi'nin lzerinde anlastigi vergi tasarisi heniz kamuya
aciklanmadi. Ancak basinda, s6z konusu tasarinin Kurumlar Vergisinin %20 yerine %21'e dislrtlmesini ve uygulamanin 2018 yili
itibariyla baslamasini 6ngordugiine yodnelik haberler mevcut. Diger bir deyisle, Senato ve Temsilciler Meclisi arasindaki
zamanlama (2018 - 2019) anlasmazhigini gidermek icin vergi oraninin %20 yerine %21 olarak belirlendigi ve uygulamanin
baslangic déneminin ise 2018 yili olarak netlestirildigi belirtiliyor.
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Yurt ici piyasalardaki veri akisinin sakin oldugu bu hafta icerisinde ABD'den gelecek olan vergi reformu agiklamalari en énemli
glindem maddemiz olacak.

Bu noktada, basinda yer alan “%21 kurumlar vergisi — 2018 baslangic donemi” paketinin gerceklesmesi durumunda,
vergi kesintilerine 2019 yili yerine 2018 yilinda baslanacagindan ve Trump’in en &nemli vaatlerinden birini hayata
geciriyor olmasindan dolay piyasalarda dolar pozitif bir fiyatlama olusabilecegi gorisiindeyiz. Bu durumda dolar
endeksinin sert bir ylkselis hareketi sergiledigi ve gelisen Ulke para birimi ve borsalarinin da satis baskilarina maruz
kaldigi gorulebilir. Bdyle bir senaryo altinda da kurda yeniden 3,90 seviyesi tizeri hedef alinabilir. ABD borsalarinda vergi
reformuna iliskin olumlu fiyatlamalar blyk olctide yer aliyor oldugundan, borsalardaki ytikselisin dolar endeksi kadar
coskulu olmamasi beklenebilir.

Aksi takdirde, yani vergi reformu uygulamasinin 2019 yilinda yurirlige konmasina yénelik bir karar ¢ikmasi durumunda
ise ABD borsalari ve dolar endeksinde kismi satis baskilari olusmasi ve endeksin 93 seviyesi altina dogru gerilemesi
beklenebilir.

Diger bir olasilik ise, Temsilciler Meclisi ve Senato'nun 25 Aralik’a kadar ortak bir tasarida anlasmaya varamamasi ve bu
konunun 2018’e uzamasi ydniinde. Su an giindemdeki haberler bu olasiligin olukga azaldi§ini gdsteriyor olsa da, sirpriz
bir gelisme ile vergi tasarisinin Kongre'de oylanamamasi, oylamanin ertelenmesi ya da konunun 2018'e uzamasi
piyasalarda cok sert bir dolar — negatif hareketlenme olusturabilir. Bu da kurun yeniden 3,80'in altina inmesini
saglayabilir. Ancak bu olasiligin diisiik oldugu goriistindeyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din Glney Afrika randindaki yikselis ve dolar endeksi gorilen saticili seyir, kurun yeniden 3,85 seviyesi altina gevsemesini
sagladi. Din Glney Afrika hiikimetinin basinda bulunan Afrika Ulusal Konseyi'nin (ANC) baskanlik secimleri gerceklesti ve
aciklanan sonuclar, baskan yardimcisi Cyril Ramaphosa’nin ANC'nin yeni baskani oldugunu ortaya koydu. Dinkii oylama
sonucunda segilen kisinin ayni zamanda 2019 segimleri icin yeni basbakan adayi olacak olmasi, randdaki ytkselisin temel sebebini
olusturuyor. Jacob Zuma déneminde Gliney Afrika'nin yasadidi siyasi ¢alkantilar ve skandallar, Ramaphosa'y1 destekleyen blylk
bir kitle yaratmis durumda. Bu nedenle, politik ve siyasi berraklik ihtiyaci nedeniyle, yatirnmcilarin biylk bir cogunlugunun
Ramaphosa’dan yana oldugunu ve Zuma'nin koltugunun sallandigina dair her tirli sinyale piyasanin olumlu tepki verdigini
goriiyoruz. Glney Afrika randindaki yikselis ile birlikte degerlenen Turk lirasi ve dolar endeksinde diin goérilen zayif seyir,
USDTRY paritesinin 3,82'li seviyelere kadar gerilemesini sagladi. Kurda 3,80 seviyesi altina inilmesi durumunda yurt ici
yerlesiklerin doviz talebinde sert bir artis yasanabilecegini ve bu seviyelerin alim firsati verebilecegini distinliyoruz. Bunun yani
sira, kurda 3,85 seviyesi altinda seyrin kalici olmasini beklememekle birlikte, kisa vadede yeniden 3,85 seviyesi lizerinde istikrar
kazanilabilecegini disinlyoruz. ABD'de devam etmekte olan vergi reform siireci, dolar endeksindeki ve dolayisi ile USDTRY
paritesindeki kisa vadeli gériinim agisindan oldukca énemli. O cepheden gelebilecek olan veri akisi piyasalarda hareketlilik
yaratabilir. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8268 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi direng, 3,8155 seviyesi ise destek konumunda. 3,8290 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8435, 3,8155 desteginin asadi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,8000.
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EUR/USD

Eurodaki degerlenme ve buna bagl olarak dolar endeksinde gorilen zayiflama, EURUSD paritesinin diin iki koldan birden
beslenmesini sagladi. Euro Bdlgesinden gelen TUFE verilerinin beklentileri karsilamasi sonrasinda giiclenen euro, tirmanisini
aksam saatlerine dogru devam ettirdi. Dolar endeksi diin, eurodaki degerlenmenin etkisi ile birlikte sert satis baskilarina maruz
kalarak 93,40 seviyesi altina indi. Ancak daha sonra, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ylkselisin stirmesi ile birlikte kayiplarinin bir
kismini telafi etti. Eurodaki yiikselis ve bu yikselisin etkisi ile birlikte dolar dolar endeksinde gérilen saticili seyir ile birlikte diin
itibariyle 1,1830 seviyesi Uzerini test eden EURUSD paritesinin, bu sabah saatleri itibariyle 1,18 seviyesinin hemen altinda islem
gordiigini gozlemliyoruz. Paritenin bugtin icerisinde yeniden 1,18 seviyesi lizerine ¢ikmasini ve bu seviye lizerinde tutunmaya
calismasini beklemekteyiz. ABD'de devam etmekte olan vergi reform sireci, dolar endeksindeki ve dolayisi ile EURUSD
paritesindeki kisa vadeli gériiniim acisindan oldukga dnemli. O cepheden gelebilecek olan veri akisi piyasalarda hareketlilik
yaratabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1793 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1815 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1815 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1700.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki analizimizde, altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1260 seviyesi Uzerini hedefleyebilecedini ve bu seviye lizerinde
kalicilik saglamaya calisabilecegini disindigimuzi belirtmistik. Gectigimiz hafta igerisinde aciklanan Merkez Bankasi
kararlarinda genel olarak glivercin ve biyime & enflasyon konusunda temkinli agiklamalar gérmemiz sonrasinda kisa vadeli bit
ylkselis kanali olusturan atin fiyatlari, din itibariyle 1260 seviyesi lizerinde ¢ikti ve bu seviye lizerinde kalicilik sagladi. Bu sabah
saatleri itibariyle kisa vadeli yikselis kanali blinyesindeki istikrali hareketine devam etmekte olan atin fiyatlarinin giin icerisinde
1260 seviyesi lzerindeki seyrini korumasini ve kisa vadede 1265 seviyesi tizerini hedeflemesini beklemekteyiz. ABD'de devam
etmekte olan vergi reform sureci, dolar endeksindeki ve dolayisi ile altindaki kisa vadeli gérinim agisindan oldukca énemli. O
cepheden gelebilecek olan veri akisi piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1263,11 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise direng
konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1255 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,690 %0.5 %1.1 %4.3 %9.6 %20.2
DAX 13,312 %1.6 %1.4 %2.5 %3.3 %16.0
FTSE 7,537 %0.6 %1.1 %2.1 %0.2 %5.5
Nikkei 22,902 %0.1 %0.2 %2.3 %14.2 %19.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110,248 %0.8 %1.0 %3.8 %11.0 %41.1
Cin 3,268 %0.5 %0.1 -%2.9 %4.5 %5.9
Hindistan 33,602 %0.3 %1.5 %1.1 %7.7 %26.6
Endonezya 6,134 %0.6 %2.3 %2.0 %7.5 %16.5
Rusya 2,135 -%0.4 -%0.7 %0.1 %15.4 -%4.4
Brezilya 73,115 %0.7 %0.4 -%0.4 %17.9 %21.4
Meksika 48,635 %1.2 %2.2 %1.6 -%1.1 %6.6
Guney Afrika 57,707 %0.5 -%0.5 -%4.0 %11.8 %13.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1.2 %2.0 -%10.5 -%8.1 -%32.1
EM VIX 14 -%0.7 -%7.7 -%16.4 %2.9 -%36.7
MOVE 47 %0.6 %0.3 -%2.8 -%9.4 -%34.8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.83 -%0.8 -%0.2 -%2.5 %8.7 %8.7
Brezilya 3.2886 -%0.4 -%0.5 %0.9 %0.2 %1.2
Guney Afrika 12.746 -%2.7 -%6.3 -%9.3 -%2.0 -%7.2
Cin 6.6164 %0.1 %0.0 -%0.3 -%3.0 -%4.7
Hindistan 64.235 %0.3 -%0.2 -%1.3 -%0.3 -%5.4
Endonezya 13582 %0.0 %0.2 %0.4 %2.2 %0.8
CDS *
Tarkiye 171.2 -5.7 -7.9 -30.8 -27.5 9.5
Brezilya 164.3 -2.7 -0.3 -8.7 -60.9 8.6
Guney Afrika 163.8 -8.6 -5.7 -16.6 -27.1 a.d.
Endonezya 90.7 -1.0 -2.1 -6.1 -21.2 6.4
Rusya 120.6 -3.7 -4.5 -5.3 -33.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.2 -0.3 2.4 -0.7 1.8 0.8
Brezilya %10.5 0.1 0.2 a.d. 0.1 a.d.
Guney Afrika %8.9 -0.2 -0.3 -0.5 0.4 0.0
Hindistan %7.2 0.0 0.0 0.3 0.7 0.7
Endonezya %6.5 0.0 0.0 -0.1 -0.3 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.5 0.00 0.00 -0.17 -0.26 -0.97
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.03 -0.10 0.17 -0.26
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.41 %0.3 -%2.0 %1.9 %35.2 %11.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.16 -%0.2 -%1.4 %1.9 %29.3 %6.4
Altin - USD / oz 1262.2 %0.6 %1.5 -%1.0 %1.4 %9.6
Gumis - USD /t oz 16.12 %0.9 %2.7 -%4.3 -%2.3 %0.8
Commodity Bureau Index 430.16 -%0.1 %0.3 %0.5 -%2.5 %1.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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