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Haber Basliklari

ABD Baskani Joe Biden diin yaptigi konusmasinda Rusya'nin Ukrayna icin harekete gececegini diistindigunu belirterek,
Rusya'nin Ukrayna'ya saldirmasi durumunda ABD ve Avrupali mittefiklerin Moskova'in agir ekonomik sonuclara
katlanmasi gerektigi yoniinde hemfikir olduklarini belirtti. Biden enflasyon konusuna da deginirken son 40 yilin en ylksek
enflasyonunu dislrmenin Fed'in gorevi oldugunu belirtti ve Fed'in fiyat baskilariyla miicadele icin destegi yeniden
ayarlamasinin uygun oldugunu soyledi. Biden Fed bagimsizhigini destekledigini de sozlerine ekledi. Yiikselen petrol
fiyatlari hakkinda da konusan Biden petrol fiyatlarini diisiik tutmak igin baski yapmaya devam edecegini bildirdi.

ABD'de Konut Baslangiglar Aralik ayinda 1650K olan piyasa beklentisinin Gzerinde gelerek 1702K olarak gerceklesti ve
Mart 2021'den bu yana en yiksek seviyeyi kaydetti. Yapi Ruhsatlari ise yine ayni ddnemde 1873K ile 1703K olan medyan
tahmini asarak Ocak 2021'den bu yana en ylksek seviyeye ulasti.

ABD borsalari glint dsiisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 300 puanin lzerinde deger kaybetti ve %0,96
azalarak 35.028,65 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,97 azalisla 4.532,76 puana ve Nasdaq endeksi %1,15 kayipla
14.340,3 puana indi.

Avrupa borsalari giinii italya haric yiikselisle tamamladi. Kapanista gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,23 artisla 480,9
puana cikt. AlImanya'da DAX 30 endeksi %0,24 artarak 15.809,72 puana, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,35 yiikselerek
7.589,66 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,55 deger kazanarak 7.172,98 puana ulasti. italya'da FTSE MIB 30 endeksi
ise %0,41'lik distsle 27.370,85 puana indi.

Son U¢ guindir araliksiz yikselis kaydeden ve gectigimiz haftaki kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, diin 20
glnlik hareketli ortalamasindan gérdigi direng ile birlikte geri ¢ekildi. 95,80 seviyesinden 95,50 seviyesine dogru
gerileyen endeks, glinti 95,51 seviyesinden dusiisle tamamlad.

Diin %1,90 seviyesine yiikselerek son iki yilin zirvesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizi, bu seviyeden yoniini asagi
cevirdi ve giinli %1,84 seviyesinden disusle tamamladi. Diinku gerilemeye ragmen ABD 10 yilliklarindaki yiiksek
seviyelerin korundugu ve getirinin bu sabah saatlerinde %1,85 civarinda hareket ettigi takip ediliyor.

Bugiin yurt icinde saat 14:00'da Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari agiklanacak. Bir 6nceki PPK karar notunda 2022
yilinin ilk ceyreginde politika faizinin %14 seviyesinde sabit kalacagina iliskin sinyal nedeniyle herhangi bir faiz degisikligi
beklemiyoruz. Faizin sabit kalmasi halinde bile negatif reel faiz seviyesinin derinlesmeye devam ettigi izleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Aralik Ayi Aylik UFE 10:00 %0,8 %0,8
L Almanya Aralik Ayi Yillik UFE 10:00 %19,3 %19,2
- Euro Bolgesi Aralik Ay1 Aylik TUFE 13:00 %5 %4,9
B | curo BsIgesi Aralik Ay Yillik TUFE 13:00 %0,4 %0,4
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %2,6 %2,6
- Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 15:30
ABD Haftalik issizlik Basvurular 16:30 225K 230K
ABD Ocak Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 16:30 19 15,4
ABD Aralik Ayi Glincel Konut Satislar 18:00 6,44 6,46
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin dolar endeksi 95,80 seviyesinden 95,50 seviyesine dogru geri cekilirken, gelismekte olan llke para birimlerinin de deger
kazandig takip edildi. Gelisen ulke para birimleri Brezilya reali dnciligiinde yikselirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,78
oraninda deger kazandidi ve en iyi performans gdsteren gelisen Ulke para birileri arasinda yer aldigi izlendi. Bununla birlikte
USDTRY paritesi glinii 13,40 civarinda distsle tamamladi Tarkiye 5 yillik CDS primi 543,57 baz puana inerken, 10 yillik tahvil
faizi ise %23,04 seviyesinde yatay bir kapanis gerceklestirdi.

Teknik gostergeler, kurda yaklasik son iki haftadir etkili olan 13,00 — 14,00 bandinin kisa vadede etkili olmaya devam edebileceginin
sinyalimi veriyor. Kurda anlamli bir geri cekilme hareketinin gorilebilmesi icin 13,00 seviyesi altinin hedef alinmasi ve ardindan
bugin itibariyle 12,80 seviyesinden gegen 50 giinliik hareketli ortalamanin asagi yonlu kirilmasi 6nem arz ediyor. Bu ortalamanin
atlinda ise yine bugtin itibariyle 10,85 seviyesine denk gelen 100 glinlik ortalama yer aliyor. Yukari yonli hareketlerde ise 13,95,
14,45 ve 14,85 direnclerini izlemeye devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinin 95,80 direncine denk gelen 20 gulinlik ortalamasindan goérdiigu tepki satisi diin EURUSD paritesinin kismi bir
ylkselis sergilemesini sagladi. Bununla birlikte giin icerisinde 1,1317 seviyesinden 1,1357 seviyesine kadar ylikselen EURUSD
paritesi, glnl 1,1346 seviyesinden hafif bir ylikselisle tamamlad.

Dolar endeksinde son dénemde gériilen gorece zayif seyre ragmen teknik olarak genel yiikselis egiliminin korundugunu
gormekteyiz. Teknik gdstergeler endeksin dniimizdeki ddnemde 97 seviyesine dogru yukselisini stirdirebileceginin sinyalini
veriyor. Diger yandan enflasyonist beklentilerdeki artis euro lizerinde son donemde yukari yonli bir etki yaratsa da Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ve Fed arasindaki para politikasi ayrimi EURUSD paritesi igin zayif bir zemine isaret etmeye devam ediyor.
Oyle ki Fed'in bu yil en az 3 faiz artinmi yapmasi beklenirken, ECB tarafindan gelen aciklamalarin bu yil bir faiz artinmi
distinilmedigi yonlnde oldugu goriliyor. Bu cercevede EURUSD paritesindeki yukselislerin sinirli kalmaya devam edebilecegi
gorusiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak paritede asagi yonli hareketin siirmesi durumunda 1,1342, 1,13 ve 1,1260
seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Yukarida ise 1,1380 ve 1,1430 direncleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Piyasalarda azalan risk istahi ve dolar endeksinin 20 glinltk hareketli ortalamasindan gérdtigu direnc ile birlikte 95,50
seviyesine dogru geri ¢ekilmesi ile birlikte diin degerli metallerde hizli bir yikselis egilimi 6n plana ¢ikti. Bununla birlikte ons
altin 1843$ Uzerini test ederek Kasim ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasmasinin ardindan ginii 1842,62%
seviyesinden hizli bir ylkselisle kapatti.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1838,70% seviyesinden islem goriyor. Teknik gérinime baktigimizda yukarida 1850%
direncinin dnemini korumakta oldugunu gérmekteyiz. Kisa vadeli hareket agisindan bu direnci yakindan izlemeye devam
edecegiz, zira ylkselislerin istikrar kazanabilmesi acisindan bu seviye tizerinde bir glinliik kapanig gérmemiz énem arz ediyor.
Bu seviye Uizerinde bir kapanis gérmemiz durumunda 1860% ve 1875$ direncleri 6n plana gikabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise
18309%, 1820% ve 1815% destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

ABD 10 yilliklarda hizlanan yiikselis hareketi ve artan Fed beklentilerine ragmen kiiresel piyasalarda azalan risk istahinin ve dolar
endeksindeki gerilemenin degerli metallerde hizli bir ytkselis egilimini beraberinde getirdigi izlendi. Bununla birlikte diin 24$
seviyesi Uzerine ylkselen gimis, 24,21$ seviyesini test etmesinin ardindan giini 24,18$ seviyesinden gugla bir ykselisle
tamamladi. GUmus fiyatlar boylelikle yiikselisini G¢lincl gline tasirken, altin / giimis rasyosunun ise 76 seviyesine dogru
geriledigi izlendi.

Asagidaki grafik tizerinden gorilebilecegi gibi giimdis fiyatlar diinki sert ylkselisi ile birlikte Nisan 2021'den bu yana
strdirmekte oldugu disus kanalinin Ust ¢izgisine, yani kanal direncine ulasmis durumda. Bu noktada glimus fiyatlarinin bu
kanali yukari yonli kirp kiramayacagini takip edecegiz, zira yukselisin istikrar kazanmasi ve bir trende dénisebilmesi igin
dusus kanalinin yukari yonlu kinlmasi gerekiyor. S6z konusu kanalin Ust ¢izgisi bugln itibariyle 24,20$ seviyesinden geciyor.
Dolayisti ile bugiin bu seviye tzerinde bir kapanis olup olmayacagini takip edecegiz. Kanalin yukari yonli kirilmasi
durumunda 200 gunlik hareketli ortalamanin gegtigi 24,65$ direnci izlenecek. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 24$, 23,80% ve
23,55% destekleri izlenecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,533 -%1.0 -%3.8 -%0.8 %4.9 -%4.9
DAX 15,810 %0.2 -%1.3 %3.7 %3.9 -%0.5
FTSE 7,590 %0.3 %0.5 %5.4 %10.3 %2.8
Nikkei 27,467 %1.0 -%2.6 -%0.7 %1.3 -%3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,042 %3.1 -%1.1 -%0.7 %51.1 %9.9
Cin 3,558 %0.3 %0.4 -%0.7 %0.9 -%2.0
Hindistan 60,099 -%0.3 -%2.2 %7.3 %14.7 %2.8
Endonezya 6,592 %0.6 -%0.4 %1.3 %10.2 %0.7
Rusya 3,437 %3.2 -%10.3 -%6.3 -%7.2 -%9.3
Brezilya 108,014 %1.3 %2.2 %2.9 -%13.9 %3.0
Meksika 52,823 -%0.8 -%2.1 %2.3 %7.2 -%0.8
Glney Afrika 76,176 %1.6 %0.4 %8.7 %15.9 %3.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 %4.7 %35.4 %10.6 %6.0 %73.1
EM VIX 24 %0.1 %18.3 %11.5 %2.0 %40.6
MOVE 85 a.d. %8.7 %16.8 %45.3 %45.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 13.4276 -%0.8 %1.1 -%18.2 %56.3 %125.6
Brezilya 5.4461 -%2.2 -%1.3 -%4.2 %3.7 %35.1
Glney Afrika 15.332 -%1.2 %0.2 -%3.5 %5.2 %9.5
Cin 6.3451 -%0.1 -%0.2 -%0.5 -%2.2 -%8.9
Hindistan 74.4313 -%0.2 %0.7 -%2.2 -%0.6 %4.3
Endonezya 14363 %0.2 %0.3 %0.0 -%1.1 %3.6
CDS *
Tarkiye 543.6 -12.8 -13.3 -37.7 153.9 261.4
Brezilya 220.9 -6.5 1.7 -2.8 41.2 121.2
Glney Afrika 208.4 -6.9 12.8 -6.8 5.7 451
Endonezya 85.5 -2.2 7.3 9.3 6.0 a.d.
Rusya 180.0 -19.7 45.6 48.3 89.9 124.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %23.0 -0.1 -1.3 0.2 5.6 10.8
Brezilya %11.4 -0.2 0.1 0.6 2.2 a.d.
Hindistan %6.6 0.0 0.0 0.2 0.4 0.0
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.0 0.1 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.9 -0.07 -0.01 0.13 1.76 0.80
Brezilya %4.9 -0.10 0.08 0.24 1.08 1.16
Gliney Afrika %3.2 0.01 0.20 0.34 0.65 -0.67
Endonezya %2.7 0.05 0.23 0.48 0.57 -0.21
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 88.44 %1.1 %4.5 %20.3 %28.9 %34.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 86.96 %1.8 %5.2 %22.7 %30.9 %42.4
Altin - USD / oz 1843.2 %1.7 %0.9 %2.2 %1.9 %21.0
Glmis - USD /toz 24.231 %3.1 %4.4 %7.7 -%3.6 %35.2
Commodity Bureau Index 587.56 %0.9 %0.1 %3.5 %5.4 %46.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Biilteni 8



20 Ocak 2022

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



