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Haber Bashklari

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

TCMB, Cuma glint yaptigi yazili aciklamada, 1 Ocak 2017 tarihinden dnce kullandirilan ve 31 Mayis 2017 tarihine kadar
vadesi dolacak olan ihracat reeskont kredilerinin geri ddemelerinin TL olarak da yapilabilmesine imkan taninacagini
bildirdi.

Petrol fiyatlari, gectigimiz hafta son 13 yilin en dar islem araliginda dalgalanmasinin ardindan, yeni haftanin ilk islem
guninde varil bagina 53$ seviyesi tizerinde tutunmaya calisiyor.

New York Borsasi'nda endeksler, haftanin son islem gliniinii ekonomik blyime isaretleri ve iyilesen sirket bilancolari
etkisiyle yukselisle kapatti.

Moody's, Rusya'nin iilke notunun goriinimiini negatiften duragana gevirirken, BAL seviyesindeki notu teyit etti.

Almanya Basbakani Angela Merkel, gectigimiz hafta Cuma giinli yaptigi bir agiklamada, euronun degeri ile ilgili bir sorun
oldugunu ¢liinkli Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) politikalarini kesinlikle Almanya'ya gore degil, euro bdlgesinin zayif
Uyelerine gore tasarladigini soyledi.

Japonya'nin ihracatinda ABD'ye ydnelik sevkiyatlarin azalmasi ve Cin'deki yeni yil tatili nedeniyle bir 6nceki aya gore
yavaslama goruldi. Aralik ayinda % 5,4 gerileyen ve Ocak ayinda % 4,7 artmasi beklenen Japonya'nin ihracati tahmin
edilenden daha az oranda % 1,3 artti.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, buglin Singapur'da gerceklestirdigi konusmasinda, enflasyonist baskilarin artmasiyla
beraber, Fed'in faiz artinmina simdi gitmesi konusunda “rahat” oldugunu belirtti.

ABD'de Conference Board'un acikladigi ve 3 ila 6 aylik siireci 6lgen 6ncli gostergeler endeksi Ocak ayinda %0,6 artti.
Beklentiler ise endeksin Ocak ayinda %0,5 artacagi yoniindeydi.

Sterlin, Cuma glini acgiklanan Ingiltere Perakende Satislar verisinin Ocak ayinda beklenmedik bir sekilde art arda tctinci
ayda da disUs kaydetmesinin ardindan, iki haftadan daha uzun bir slrenin en sert diislisinu gergeklestirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

T
manya Ocak Ay Aylik U ; 60, 60,
BN Ocak Ay Aylik UFE 10:00 %0,3 %0,4
Tiirkiye Subat Ay Tiiketici Gaveni 10:00 66,9
g g ingiltere Subat Ay CBI Enddistriyel Siparis Beklentileri 14:00 3 5
Turkiye Subat Ay Merkezi Hiikiimet Borc Stoku 17:30 759,68
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Makroekonomik Gelismeler

Merkel, Eurodaki Diisiisten Rahatsiz

Almanya Basbakani Angela Merkel, gectigimiz hafta Cuma giini yaptigi bir agiklamada, euronun degeri ile ilgili bir sorun
oldugunu ¢linki Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) politikalarini kesinlikle Almanya'ya gore degil, euro bdlgesinin zayif
Uyelerine gore tasarladigini soyledi. ECB'nin Almanya'da ziyade Portekiz, Slovenya ve Slovakya gibi zayif tilkelere yonelik
tasarlanmis bir para politikasi uyguladigini vurgulayan Merkel, “Eger hala Alman Mark'ina sahip olsaydik euronun su anki
degerinden farkli bir degeri olacakti. Fakat bu bagimsiz bir para politikasi; Alman Basbakaninin higbir etkisi yok "dedi. EURUSD
paritesinde 1,05 seviyesine her yaklasildiginda Almanya cephesinden bu tir agiklamalarin geldigini goriyoruz. Eurodaki
zayiflamadan rahatsiz olan ve hali hazirda ciddi bir cari fazlasi bulunan Almanya, giigsiiz para biriminden duydugu rahatsizhgi
belirli araliklarla vurguluyor. Hem nominal, hem de GDP bazinda rekor bir cari fazlaya sahip olan Almanya, bu konuda Cin'i
dahi ge¢cmis durumda. S6z konusu cari fazlayi ihracatindaki artisla saglayan Almanya, bunu yaparken i¢ talebi baskilayarak
ithalatin artmasini 6nliiyor. Almanya’nin ithalatini baskilamasi da, zayif tlkelerin ticari dongliden faydalanmasini ve Avrupa’nin
topyekun buylmesini engelliyor. Ancak Euro Boélgesi'nin lokomotifi olan Almanya ekonomisi, ithalat — ihracat dengesinden
odiin vermedigi gibi, zayif para biriminin getirdigi yika de tstlenmek istemiyor. Merkel'in Cuma guinkl agiklamalarinin euro
Uzerinde sert bir etkisi olmadigini gordik Ancak s6z konusu agiklamalar, EURUSD paritesinin distisiini sirdiirmesi halinde
Almanya cephesinden gelecek olan elestiri ve “isyanlarin” artabilecegini ve bu cephedeki gerginligin tirmanabilecegini
soyluyor.

Moody’s Rusya’nin Goriiniimiinii Negatif'ten Duragan’a Cevirdi

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Rusya'nin lilke notunun gériniimiini negatiften duragana cevirdi ve BA1 seviyesindeki
notu teyit etti. Moody's, Rusya'nin goriinimindeki degisikliginin ana nedeninin hikimetin orta vadeli mali konsolidasyon
stratejisinin yirtrlige girmesi oldugunu belirtti. Mali konsolidasyon stratejisinin petrol ve gaz gelirlerine olan bagimliligini
azaltmasini ve tasarruf tamponlarinin yenilenmesine izin vermesini bekledigini belirten Moody's, jeopolitik risklerin de Rusya'nin
kredi notu acisindan yiksek hassasiyete sahip oldugunu ifade etti. Moody's, Rusya'da ticari belirsizligin, zayif hukuk egemenligi
ve yiksek derecedeki yolsuzluklarin tlkeye yatirrm yapmak icin caydirici faktorler olarak kaldigini belirtti. Moody's’in Ruysa’'nin
not goérindmind bir basamak yukar ¢ekmis olmasina ragmen, yaptigi agiklamalarin daha ¢ok Ulkenin kirilganliklari Gzerinde
yogunlasmis olmasi nedeniyle Rus rublesinin fazla bir hareketlilik sergilemedigi goruldi. Bu sabah saatleri itibariyla ise
gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyrin hakim oldugu goriliyor.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Ekonomik Gidisatin Faiz Artirnmi Gerektirdigini Belirtti

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, bugiin Singapur'da gerceklestirdigi konusmasinda, enflasyonist baskilarin artmasiyla
beraber Fed'in faiz artirmina simdi gitmesini oldukga makul karsilayacagini belirtti. Ekonominin mevcut ivmesini korumasi
durumunda faiz artirmanin gerekli ve makul olacagini belirten Mester, faizlerin zamanla ve kademeli olarak artirilmasi gerektigini
belirtti. Mester, “Bence ekonominin su anda bulundugu yer faizleri ylkseltmemiz gerektigini giindeme getiriyor. Ama sunu
soyleyebilirim ki Fed'de hig kimse sert bir sekilde faiz artirmay diisinmuyor” dedi.

Bugiin Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku Aciklanacak

Merkezi yénetim borg stoku 2016 yilini 759,6 milyar TL (GSYIH'nin %29'u) olarak kapamisti. I¢c borg stoku (468,6 milyar TL)
toplam stokun %62'sine karsilik gelirken, dis borg stokunun %38'lik pay ile TL291bn ( US$82.5bn) olarak gergeklestigi goruldi.
Ozel sektériin dis borg gériinimi Tirkiye ekonomisinin en kirilgan tarafini isaret ederken, merkezi yénetim dis bor¢ stokunun
GSYiH'ye orani %9,7 ile risk teskil etmekte oldukca uzak oldugu dikkat cekiyor. Verinin herhangi bir piyasa etkisi beklenmemeli.
Ancak maliye politikasinin biylime dinamiklerini destekleyici ydnde olmasi dolayisiyla artan kamu borclanma geregi nedeniyle
yil boyunca borg stokunda da ufak capli artislar gorilebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gectigimiz hafta igerisinde FED Baskani Yellen'in yaptigi konusma sonrasinda dolar endeksinde gézlemlenen yiikselise ragmen,
gelismekte olan Ulkelerde devam eden sermaye girisinin TL tzerinde de etkili oldugunu gordik. Buna ek olarak azalan
volatilite ve deger kazanimina ragmen TCMB'nin TL likiditesini siki tutmaya devam etmesi olumlu unsurlardan biri olarak
ortaya ¢iktl. Bu ¢ercevede USDTRY'de 3,63 seviyelerinin altina dogru geri ¢ekilmeler yasandi. Kurdaki saticili seyrin yeni
haftanin ilk islem gliniinde de devam ettigini gériiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle Turk lirasinin gelismekte olan Ulke para
birimleri arasinda %0,27'lik deger kazanciyla en fazla deger kazanan para birimi olugu gériliyor. Bu hafta icinde gerek
yurticinde gerekse yurtdisindaki veri akisinin oldukga hafif oldugu goriliyor. Yurtiginde takip edilecek unsur Reel Sektor
Guven endeksi olacak. 22 Subat Carsamba glini agiklanacak olan Subat Reel Sektor Gliven Endeksi (RSGE) ve Kapasite
Kullanim Orani (KKO) 2017'ye oldukca zayif baslamislardi. Ocak mevsimsel etkilerden arindirilmis RSGE bir énceki aya gore %3
gerilemisti. Alt kalemlerde ise ihracat siparislerindeki iyilesme disinda genel bir bozulma dikkat ¢ekiyordu. KKO verilerine
baktigimizda da, Ocak ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis verinin %75,3'den %74,3'e geriledigi gorildi. Subat verilerinin
zayif trendin devamini isaret etmesi durumunda blylme tahminleri agisindan olumsuz algilanabilecegini belirtmek gerekir.
1C17 GSYIH biyime tahminlerimiz, gliclii baz yilinin da etkisiyle daha zayif bir yeri isaret ediyor. Yurtdisinda ise ABD
cephesinden hafta icerisinde gelecek olan PMI ve konut verileri izlenecek. Bugiin ABD'de piyasalar kapali olacagindan dolayi
kurda dusk volatilite gorilebilir. Bu sabah saatlerinde 3,6229 seviyesinden islem goéren USDTRY paritesinde 3,6200 seviyesi
destek, 3,6489 seviyesi ise direng konumunda bulunuyor. 3,6200 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde bir sonraki destek
seviyemiz 3,5928, 3,6489 direncinin yukari yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,6772 olarak karsimiza
cikiyor. Kurdaki kisa vadeli diistis egiliminin korundugunu goriyoruz.

USD/TL

w USDTRY+Daily 262620 263360 2,61934 3 62292

3.493900

3.86740

377820

369660

362298

263580

24EERD

227500

2.29580

221420

3.13500

3.08340

2.97420

2,23500
100

&0

\ b o

21ul20le  2#Aug 2016 12 Aug 2016 24 Aug 2016 5 Sep 2016 15 Sep 2016 27 Sep 2016 7 Ot 2016 19 Oct 2016 310ct 2016 10 Mov 2016 21 Mow 2016 30 Mow 2016 9 Drec 2016 19 Dec 2016 29 Dec 2016 9 Jan 2017 18 Jan 2017 27 Jan 2017 6 Feb 2017 16 Feb 2017

él\?(h[‘S,E,E] 2,3976 11,9194

Global Piyasalar Bulteni 4



20 Subat 2017

EUR/USD

Cuma glinki biltenimizde, 1,0680 direncinin hemen altinda seyreden EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik gdstergelerin
asiri alima isaret ettigini belirtmis, paritenin 1,0680 direncini asamasi durumunda ydnini asadi cevirebilecegini ve haftanin son
islem giiniini saticil gecirebilecegini ifade etmistik. Ongérdigimiiz tizere 1,0680 direncini yukari yénli kirmayi basaramayan
ve yonlinu asagi ¢eviren EURUSD paritesi, Cuma glini 1,0605 seviyesine kadar inerek yatirimcilarimiza giizel satis firsatlari
verdi. Bu hafta icerisinde klresel piyasalarda veri akisi sakin seyredecek. Ancak, Avrupa cephesindeki veri glindeminin goérece
yogun olacagini belirtebiliriz. Ozellikle Euro Bélgesinden gelecek PMI ve TUFE verileri 6n plana ¢ikiyor olacak. Avrupa’da
enflasyon tarafinda 6zellikle artan enerji fiyatlarinin yukari yonli baski yaptigi goriliyor. Ancak ECB Baskani Draghi,
enflasyonda yasanan kisa sureli yiikselislere gore hareket edilemeyecegini ve para politikasinin destekleyici kalmaya devam
edeceginin altini ¢cizmisti. Dolayisi ile hafta icerisinde gelecek olan TUFE verileri, Draghi'nin genislemeci tutumunun siiriip
stirmeyecegdi ve eruodaki kisa vadeli gidisat acisindan dnemli olacaktir. EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis
firsati olarak sinirli kalabilecegini biltenlerimizde sik sik belirtiyoruz. Avrupa’daki yogun secim glindeminin ve Avrupa Merkez
Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro tzerinde baski yaratabilecegini disinmekteyiz. ABD Baskani Trump’'in
piyasalarda yarattigi gergin havayi ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etme ¢abasini da géz éniinde bulunduracak olursak,
paritenin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi gordiigiimiizt belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki
yukselis cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilebilecegini dusiinliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0616 seviyesinden
islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi destek, 1,0680 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0645 desteginin
asagi yonlu kinlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0610, 1,0680 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 1,0720.
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XAU/USD

Kisa vadeli yiikselis kanali icerisindeki hareketine devam etmekte olan altin fiyatlar, dolar endeksindeki ylikselise ragmen
gectigimiz hafta boyunca kanal sinirinda tutunma ¢abasini stirdlirdi. Gectigimiz hafta icerisinde Cin'den beklentilerin tizerinde
gelen enflasyon verisi sonrasinda, enflasyonist beklentiler karsisinda en dnemli glivenli liman olan altinda Cin verisi sonrasinda
yUkselis cabalarinin hakim oldugunu ve fiyatlarin 1230$ seviyesi Gizerinde tutunmayi basardigini gérdiik. VIX endeksinin hafta
icerisinde yeniden 12 seviyesinin lizerine ¢ikmasi da piyasalardaki risk istahinin azaldigini ve gtivenli liman talebinin arttigini
isaret etti. Buglin ABD piyasalari kapali olacaginda altin fiyatlari haftaya sakin bir baslangi¢ yapabilir. Ancak hafta icerisinde
ABD’de aciklanacak olan konut ve PMI verileri yakindan izlenecek. Altindaki kisa vadeli gidisati kanal sinirindaki hareket
belirleyecek, zira fiyatlarin kanal sinirinda tutunmasi ya da kanali asagi yonli kirmasi durumunda (her iki durumda da) sert
hareketler gdzlemlenebilir. Altinin kanal sinirindaki seyri yakindan takip edilmeli. Yikselis kanlinin sinirinda tutunmasi ile
birlikte yeniden 1230 seviyesi lizerine ¢ikan altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1234,91 seviyesinden islem goriyor. Altindaki
yukari yonli hareketlerde 1235 ve 1245 direnclerini, asagi yonli hareketlerde ise 1230 ve 1225 desteklerini takip ediyor
olacagiz.
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GBP/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinii ingiltere'de aciklanan Perakende Satislar verisinin Ocak ayinda beklenmedik bir sekilde art arda
Uclincl ayda da dusus kaydetmesinin ardindan sterlin sert bir sekilde deger kaybetti. Perakende satislar Ocak ayinda aylik
bazda %0,3 disus kaydederken (beklenti %0,9 artis gostermesi ydontindeydi), yillik bazda ise %3,4'lik artis beklentisinin
karsilayamayarak %1,5 artisi isaret etti. Beklentilerin altinda kalan Perakende Satislar verisinin ardindan GBPUSD paritesinin
Cuma giiniini saticil gecirdigi gérildi. Gectigimiz hafta Ingiltere Parlamentosu’nda yapilan oylamada, milletvekilleri 122'ye
karsi 494 oyla hikiimete Glkenin AB'den cikis miizakerelerine baslama yetkisini verdi. Ingiltere Basbakani Theresa May, Brexit
muzakerelerine en ge¢ Mart sonunda baslamak istiyor. Miizakerelerin baglamasi icin ise Lisbon Anlagsmasi’'nin 50. maddesinin
isletilmesi gerekiyor. AB'den cikis miizakerelerine baslama yetkisi alan Ingiltere hiikiimeti, Avrupa Birligi ile Lizbon
Anlasmasi’nin 50. Maddesi Uzerinde goriismeye baslayacak ve 31 Mart'a kadar maddenin isletilmesi icin cabalayacak. Dolayisi
ile Brexit stirecinin “sikintili” kismi henliz yeni basliyor. Bu da, bir sliredir dolar karsisinda “gdrece” gliglii seyretmekte olan
sterlinin, mevcut degerli gorinimiini uzun slre koruyamayacagi ve GBPUSD paritesindeki bu kisa vadeli yikselisin satis firsati
olarak sinirli kalabilecegi anlamini tasiyor olabilir. Bu noktada yatirimcilarimiza, paritede kisa — orta vadede olusabilecek satis
firsatlarinin degerlendirmelerini éneriyoruz. Bu hafta icerisinde Ingiltere cephesinde, PMI verileri disinda énemli bir veri
aciklanmayacak. ABD cephesinde ise konut ve PMI verileri takip edilecek. GBPUSD paritesinin teknik gériinimuine
baktigimizda: Sabah saatleri itibariyle 1,2419 seviyesinden islem géren paritenin 1,2375 destegi ve 1,2420 direnci arasinda
hareket etmekte oldugunu goriyoruz. 1,2375 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,2300,
1,2420 direncinin yukari yénlu kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,2500
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.351 %0,2 %1,5 %3,5 %7,7 %5,0
DAX 11.757 %0,0 %0,8 %1,1 %11,5 %2,4
FTSE 7.300 %0,3 %0,6 %1,4 %6,4 %2,2
Nikkei 19.235 %0,1 -%1,1 %0,6 %16,3 %0,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88.830 %0,7 %1,6 %6,9 %13,7 %13,7
Cin 3.202 %0,8 %0,3 %3,3 %3,8 %4,0
Hindistan 28.469 %0,1 %0,5 %5,4 %1,5 %7,1
Endonezya 5.351 %0,3 -%0,1 %2,1 -%0,9 %1,3
Rusya 2.128 -%0,9 -%1,6 -%1,5 %8,6 -%4,7
Brezilya 67.748 -%0,1 %2,5 %5,0 %14,6 %12,5
Meksika 47.165 -%0,3 -%1,3 %1,8 -%2,3 %3,3
Guney Afrika 52.224 -%0,7 -%0,9 -%0,6 -%1,0 %3,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2,3 %5,9 -%3,2 -%5,7 -%18,2
EM VIX 15 -%4,0 -%6,3 -%18,5 -%23,5 -%31,8
MOVE 70 %2,3 %0,2 -%5,6 %9,8 -%2,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6309 -%1,0 -%1,8 -%3,5 %24,2 %3,0
Brezilya 3,0991 %0,3 -%0,5 -%3,5 -%3,3 -%4,6
Guney Afrika 13,0382 %0,0 -%2,2 -%3,2 -%2,6 -%5,1
Cin 6,8665 %0,2 -%0,2 %0,3 %3,5 -%1,1
Hindistan 67,02 -%0,1 %0,2 -%1,4 a.d. -%1,3
Endonezya 13333 %0,1 %0,1 -%0,1 a.d. -%1,0
CDS *
Tarkiye 240,2 2,8 -10,0 -37,5 45,4 29,2
Brezilya 232,4 6,6 -3,9 -20,2 51,7 191,4
Guney Afrika 192,0 57 -13,7 -7,9 30,1 a.d.
Endonezya 136,5 -0,4 -0,4 -15,5 32,5 85,6
Rusya 182,2 4,9 3,4 -84 58 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 0,0 1,2 -0,3 1,2 -0,5
Brezilya %10,4 0,0 0,1 -0,6 -1,4 a.d.
Guney Afrika %8,7 01 -0,1 0,0 0,2 -0,2
Hindistan %6,9 0,0 0,0 0,4 -0,3 0,3
Endonezya %7,5 0,0 0,0 0,0 0,7 -0,4
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 0,05 1,16 -0,14 1,29 -0,22
Brezilya %4,9 -0,04 0,14 0,02 0,64 -0,59
Guney Afrika %4,4 0,00 -0,13 -0,17 0,67 -0,46
Endonezya %3,9 -0,03 0,01 -0,09 a.d. -0,40
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,81 %0,3 -%1,6 %0,6 %12,0 -%1,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,4 %0,1 -%0,9 %1,8 %14,1 -%0,6
Altin - USD / oz 1237,6 -%0,2 %0,3 %2,0 -%7,8 %7,5
GUmis - USD /t oz. 18,03 -%0,2 %0,5 %5,1 -%8,2 %12,8
Commodity Bureau Index 432,94 -%0,5 -%0,2 %0, 1 %4,7 %2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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