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Haber Bashklan

Para Politikasi Kurulu, politika faizini %11,25'ten %10,75'e indirime karar verdi. Medyan beklenti ve kurum
beklentimiz 25bps faiz indirimi ydniindeydi. Tahminlerin geneline bakildiginda faiz degisikligi 5ngérmeyenlerin yani
sira 25/50bps faiz indirim beklentilerinin oldugu goériliyordu. Bir sonraki PPK toplantisi 19 Mart'ta gerceklesecek.
PPK'nin 25 baz puanlik faiz indirimiyle devam edebilecegini disliniiyoruz. Ancak bu noktada enflasyon beklentileri 6n
planda olmaya devam edecek.

= USDTRY paritesi TCMB'nin faiz kararinin ardindan 6,0530 seviyesinden 6,0815 seviyesine kadar yukselerek, bir siredir
biltenlerimizde belirtmekte oldugumuz hedef bandimiz olan 6,08 — 6,10 bandina yukseldi. Kurdaki yiikseliste
TCMB'nin faiz indiriminin yani sira, dolar endeksi ve petrol fiyatlarinda devam eden yiikselis egilimi ile idlib ile ilgili
yasanan son gelismeler de etkili oldu. Asya seansinda ise, diistk likidite kosullarinin da etkisi ile birlikte yikselisini
hizlandiran USDTRY paritesi 6,1030 seviyesini test etti.

= Piyasalarda riskten kacis egilimi diin de etkisini sirdtirdd. Bununla birlikte dolar endeks 99,72 seviyesine kadar
yukselirken, ons altin fiyatlari ise diin sabahki biltenimizde 6ngérdigimuz tzere yikselisini 1610 seviyesi Uzerine
taslyarak 1613 seviyesini test etti.

= Petrol fiyatlari Sali glini kismen de olsa ara verdigi ylkselis egilimine diin kaldigi yerden devam etti. ABD'nin,
Rusya'nin en buylk petrol sirketi olan Rosneft'e bagli Rosneft Trading adli istiraki yaptirim listesine almasi sonrasinda
petrol fiyatlarindaki yikselisin diin yeniden hizlandigini gérdik. Bununla birlikte Brent petrol, diin varil basina
59,72%"1 test ederek son U¢ haftanin zirvesine cikarken, ham petrol ise 54$'a ulasti.

= Fed'in 28 — 29 Ocak tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi. Fed, Ocak
ay! toplantisinda faiz araligini %1,5 - %1,75'te korurken, para politikasinda bekle-gér doneminin stirdiginln sinyalini
vermisti. Fed'in Ocak ayi toplanti kararinin ardindan dolar endeksinde 6nemli bir hareketlilik olusmamisti.
Tutanaklardan surpriz niteliginde bir ifade ¢ikmazken, genel olarak mevcut para politikasi durusunun bir siire daha
korunacagina yonelik ifadeler géze carpti.

= Cin Merkez Bankasi, referans temel faiz orani olan Loan Prime Rate'l (LPR) beklendigi gibi distrerek %4,05'e ¢ekti. 5
yillik LPR da %4,80'den %4,75 seviyesinde indirildi.

= Sali glinki sert satis baskilarinin ardindan kiiresel hisse senetlerinde diin bir toparlanma egilimi s6z konusuydu. Bu
sabah saatlerinde ise goriiniim yeniden negatife doniiglini ve Asya piyasalarinda ve ABD vadelilerinde satis
baskilarinin hakim oldugunu goriiyoruz. Gelismekte olan tlke para birimlerinde ise saticili bir seyrin oldugunu ve
dolar endeksinin 99,70 seviyesi civarindaki hareketini stirdlrerek gli¢li gérinimint korudugunu goriyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Mart GfK Tiketici GlUven Endeksi 10:00 9.8 9.9
g g Ingiltere Ocak Ayi Aylik Perakende Satislar 12:30 %0,7 -%0,6
g g Ingiltere Ocak Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satiglar 12:30 %0,8 -%0,8
:E g Ingiltere Ocak Ayi Yillik Perakende Satislar 12:30 %0,6 %0,9
:E g Ingiltere Ocak Ayi Yillik Cekirdek Perakende Satislar 12:30 %0,5 %0,7
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 15:30

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 16:30 210K 205K

ABD Subat Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi 16:30 11 17

ABD Ocak Ayi Conference Board Oncli Gésterge 18:00 %0,4 -%0,3
- Euro Bolgesi Subat Ay Tiketici Glven Endeksi 18:00 -8,2 -81
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Makroekonomik Gelismeler
Petrol fiyatlarindaki yiikselis kaldigi yerden devam etti, Brent 59,72$’1 test etti

ABD'nin, Rusya’'nin en biiyiik petrol sirketi olan Rosneft’e bagl Rosneft Trading adl istiraki yaptirim listesine almasi
sonrasinda petrol fiyatlarindaki yiikselis diin yeniden hizlandi. Hatirlayacagimiz (izere ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo,
ABD yonetiminin, Venezuela'ya yonelik yaptirimlari deldigi gerekgesiyle bu tlkeden petrol alan Rus petrol sirketi Rosneft'e
bagl Rosneft Trading'e iliskin yaptirim karari aldiklarini duyurmustu. Rusya'nin en biyik petrol sirketi konumundaki Rosneft'in
kiiresel petrol lretiminin yaklasik %5'ini gerceklestirdigi ifade ediliyor. Bu dogrultuda s6z konusu haberin ardindan piyasada
dikkatler yeniden arz sikintisina yénelirken, Libya’da devam eden gerilim nedeniyle duran petrol ihracati da arz yénli endiseleri
besliyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte petrol fiyatlarindaki ylkselis diin kaldigi yerden devam etti.

e OPEC+ (OPEC ve OPEC disi tilkeler) koalisyonunun yeni tretim kisintilarini degerlendirmek tizere acil toplanti
yapacagina yonelik beklentilerin etkisi ile birlikte gectigimiz haftayi yiikselisle tamamlayan petrol fiyatlari, Sali giina
0gle saatlerinde ylkselis egilimini tersine ¢evirmis ve kazanglarinin bir kismini geri vermisti. Brent petrol Sali gini
57,40% lzerinden 56,32%'a kadar gerilerken, ham petrol fiyatlari ise 52$'dan 50,98%'e inmisti.

e Ancak, son gelen haber akisi ve piyasalarda artan arz endiseleri ile birlikte petrol fiyatlari diin yeniden yiikselise gecti.
Bununla birlikte Brent petrol, diin varil basina 59,72%'1 test ederek son (i¢ haftanin zirvesine cikarken, ham petrol ise
54$'a ulast.

Fed'in Ocak ayi toplanti tutanaklar yayinlandi

Fed'in 28 - 29 Ocak tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklan diin aksam saatlerinde yayinlandi. Fed, Ocak
ayl toplantisinda faiz araligini %1,5 - %1,75'te korurken, para politikasinda bekle-gér doneminin stirdiiginin sinyalini vermisti.
Fed'in Ocak ayi toplanti kararinin ardindan dolar endeksinde 6nemli bir hareketlilik olusmamisti. Tutanaklardan stirpriz
niteliginde bir ifade ¢cikmazken, genel olarak mevcut para politikasi durusunun bir siire daha korunacagina yonelik ifadeler
go6ze carpti.

e Mevcut politika durusunun bir siire daha uygun olmaya devam edeceginin belirtildigi tutanaklarda, ekonomide gelen
verilerin ekonomik goériiniimle buyik 6l¢lide uyumlu olduguna isaret edildi.

e Tutanaklarda, ABD'deki ekonomik biyimenin tlimh bir hizda devam etmesinin beklendigi kaydedildi. Kiiresel
blylimede de istikrara iliskin bazi bulgular oldugu ifade edilirken, buna ragmen koronaviris salgininin ortaya
¢tkmasiyla goriinume iliskin belirsizliklerin stirdiigi vurgulandi. Koronavirls tehdidinin, insanlarin yani sira, kiresel
blylume goérinimine yonelik de yetkililerin yakindan takip etmesi gerektigi yeni bir risk olarak ortaya ¢iktigi ifade
edildi.

e Tutanaklarda, Fed yetkililerinin bir takim asagi yonlu risklerin belirgin kalmaya devam etmesine ragmen, ekonomik

faaliyetlere yonelik risk dagihmini bir dnceki toplantiya goére daha olumlu gordikleri bildirildi.

e Ticaret belirsizliklerinin ticaret anlagsmasina ragmen surdiigu agiklanan tutanaklarda, “Fed uzmanlari 2020'de ve
2021'de potansiyel lizerinde blytume bekliyorlar. Yetkililere gére komite repo olanaklarini tartismaya devam etmeli”
denildi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu, politika faizini %11,25'ten %10,75'e indirime karar verdi. Medyan beklenti ve kurum beklentimiz 25bps
faiz indirimi yonindeydi. Tahminlerin geneline bakildiginda faiz degisikligi 6ngérmeyenlerin yani sira 25/50bps faiz indirim
beklentilerinin oldugu goriliyordu. USDTRY paritesi TCMB'nin faiz kararinin ardindan 6,0530 seviyesinden 6,0815 seviyesine
kadar yukselerek, bir stiredir biltenlerimizde belirtmekte oldugumuz hedef bandimiz olan 6,08 — 6,10 bandina yiikseldi.
Kurdaki yikseliste TCMB'nin faiz indiriminin yani sira, dolar endeksi ve petrol fiyatlarinda devam eden yiikselis egilimi ile idlib
ile ilgili yasanan son gelismeler de etkili oldu. Asya seansinda ise, dusuk likidite kosullarinin da etkisi ile birlikte yiikselisini
hizlandiran USDTRY paritesi 6,1030 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,0877 seviyesinden islem goriyor. Asadidaki grafik lizerinden de goriilebilecegi tizere
USDTRY paritesi kisa vadeli bir yiikselis kanali blinyesinde hareket ediyor. Teknik gostergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda
kurun kisa vadede 6,05 - 6,10 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, kisa vadeli yukselis
kanalinin Ust sinirina (kanal direncine) denk gelen 6,10 seviyesinin yukari yonli kirlmasi durumunda kurdaki ytkselisin 6,10 —
6,15 bandina dogru hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buglin yurt igi piyasalarda Subat Tiketici GUven endeksi ve Aralik Kisa Vadeli Dig Borg Stoku verileri agiklanacak. Yurt disinda ise
Ingiltere Ocak Ayi Perakende Satiglar, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Subat Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Ocak
Ayi Conference Board Oncii Gésterge, Euro Bélgesi Subat Ayi Tiketici Gliven Endeksi ve Avrupa Merkez Bankasi Toplant
Tutanaklari takip edilecek.
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EUR/USD

Teknik olarak 6ngordigumiiz tzere din 1,0775 — 1,0830 seviyeleri arasinda hareket ede EURUSD paritesi, son bes ginddr
strdurdigu araliksiz diists hareketinin ardindan dini sinirli da olsa yiikselisle tamamladi.

Asagidaki grafik Gzerinden de gorebileceginiz Gizere EURUSD paritesi, diin gerceklestirdigi yukari yonli giinlik kapanis ile birlikte
kisa vadeli dusts kanalini yukari yonla kirmis bulunuyor. Teknik acidan bakildiginda, dusts kanalini yukari yonli kirmasi
sonrasinda paritedeki yuakri yonla egilimin strmesi beklenir. Diger yandan EURUSD paritesinde kisa vadeli teknik gdstergelerin
de asin satima isaret etmekte oldugunu goriyoruz. Tim bu sinyaller ¢ercevesinde Subat ayinin basindan bu yana istikrarli bir
disUs egilimi icerisinde olan EURUSD paritesinin yukari yonla bir diizeltme egilimi icerisine girebilecegini dustiniyoruz. Paritenin
1,0780 — 1,0800 bandindan destek bularak 1,0850 — 1,09 bandina dogru yikselise gecebilecegdi ve kayiplarinin bir kismini telafi
edebilecegi goriisiindeyiz.

Bugiin Ingiltere Ocak Ayi Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Subat Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi,
ABD Ocak Ay Conference Board Oncii Gosterge, Euro Bélgesi Subat Ayi Tiiketici Gliven Endeksi ve Avrupa Merkez Bankasi
Toplanti Tutanaklari takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde ons altinin kisa vadeli yikselis kanalinin Ust sinirina (kanal direncine) denk gelen 1606 direncini
yukari yonli kirmasi durumunda yiikselis egiliminin 1610 seviyesi tizerine dogru hizlanabilecegini ifade etmistik. Piyasalarda
riskten kacis egiliminin diin de devam etmesi ile birlikte ytkselis egilimini siirdiren ons altin fiyatlari, bekledigimiz tizere 1606
direncini agsmasi ile birlikte 1610 seviyesi lizerine ¢ikarak 1613 seviyesini test etti.

Bir stiredir sabah biltenlerimizde, kiiresel capta glivenli liman talebinin giicli kalmaya devam etmesini ve bununla birlikte ons
altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi belirtiyor, bu ¢ercevede altin fiyatlarinin kisa vadede
yeniden 1600 seviyesi lizerini hedef alacagini 6ngérdigimuizi ifade ediyorduk. Bekledigimiz hareketi gerceklestirerek bu hafta
yeniden 1600 seviyesi Uzerine yerlesen ons altin, bu sabah saatlerinde 1609,45 seviyesinden islem goriyor. Kiiresel piyasalarda
riskten kacis ve guvenli limanlara siginma egiliminin devam ediyor olmasi ile birlikte ons altindaki ylkselis hareketinin
sUrebilecegi gorisiindeyiz. Teknik goriinime baktigimizda da (asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilir), ons altin fiyatlarinin
dinkd hareketi ile birlikte kisa vadeli yiikselis kanalini yukari yonli kirmis oldugu gorillyor. Teknik olarak, yikselis kanalinin
yukari yonli kirilmasi sonrasinda altindaki yiikselis egiliminin devam etmesi beklenir. Bu dogrultuda ons altinin kisa vadede
1600 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesini ve dnimuzdeki dénemde 1615 seviyesine dogru devam ettirmesini
beklemekteyiz. Altinda kisa vade igin 1600 — 1615 bant araligini belirtebiliriz.

Bugiin Ingiltere Ocak Ay Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Subat Ayl Philadelphia Fed imalat Endeksi,
ABD Ocak Ay Conference Board Oncii Gosterge, Euro Bolgesi Subat Ayi Tiiketici Gliven Endeksi ve Avrupa Merkez Bankasi
Toplanti Tutanaklar takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.386 %0,5 %0,8 %1,7 %16,7 %4,8
DAX 13.789 %0,8 %0,3 %1,8 %18,3 %4,1
FTSE 7.457 %1,0 -%1,0 -%2,5 %4,7 -%1,1
Nikkei 23.401 %0,4 -%1,4 -%2,5 %13,6 -%0,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119.196 -%0,3 -%0,7 -%2,8 %24,1 %4,2
Cin 2.975 %0,5 %2,9 -%3,4 %3,8 -%2,0
Hindistan 41.323 -%0,1 -%0,4 -%0,6 %10,6 %0,1
Endonezya 5.929 %0,1 %1,1 -%4,9 -%5,7 -%5,8
Rusya 3.115 %1,3 -%0,2 -%3,3 %16,5 %2,3
Brezilya 116.518 %1,3 -%0,1 -%2,0 %17,4 %0,8
Meksika 44.902 -%0,2 -%1,0 -%2,2 %13,1 %3,1
Glney Afrika 57.941 %0,4 %0,3 -%1,5 %6,7 %1,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3,0 %4,7 %18,8 -%14,8 %4,4
EM VIX 17 -%2,0 %2,3 %22,8 -%15,1 %0,9
MOVE 68 a.d. %4,3 %36,2 -%24,4 %16,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0832 %0,3 %0,6 %3,3 %7,5 %2,2
Brezilya 4,3639 %0,0 %0,3 %4,9 %7,1 %8,3
Gliney Afrika 14,9833 -%0,2 %0,9 %3.,5 -%3,1 %7,0
Cin 6,9983 %0,0 %0,4 %2,0 -%0,7 %0,5
Hindistan 71,5625 %0,4 %0,4 %0,7 %0,6 %0,3
Endonezya 13695 %0,0 %0,2 %0,4 -%3,8 -%1,2
CDS *
Tarkiye 261,5 -0,1 -9,2 20,8 -98,4 33,6
Brezilya 91,9 -0,9 -4,6 -0,5 -11,0 63,5
Guney Afrika 168,4 -0,8 -1,6 -0,4 -5,2 24,3
Endonezya 58,7 -1,3 -0,9 1,0 -20,9 a.d.
Rusya 59,2 -0,3 01 -0,1 -27,7 85,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,6 0,2 0,4 0,6 -4,4 -0,6
Brezilya %6,5 0,0 0,0 -0,3 -0,8 -3,8
Hindistan %6,4 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
Endonezya %6,5 0,0 0,0 -0,3 -0,8 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,7 0,07 0,00 -0,02 -1,51 -0,47
Brezilya %3,1 -0,06 -0,24 -0,53 -1,38 -0,66
Guney Afrika %3,6 -0,05 -0,13 -0,21 -0,46 -0,27
Endonezya %2,6 0,01 -0,09 -0,28 -0,31 -0,29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,12 %2,4 %6,0 -%8,8 -%1,0 -%10,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,29 %2,4 %4,1 -%9,0 -%5,2 -%12,7
Altin -USD / oz 1607,5 %0,5 %2,6 %3,0 %7,1 %5,5
Gumus - USD /t oz 18,311 %0,9 %4,7 %1,3 %8,1 %2,2
Commodity Bureau Index 403,06 %0,0 %0,2 -%1,8 %1,7 %0,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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