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Haber Bashklari

= ABD Michigan Tuketici GUveni verisi Mart ayinda 97,6'ya yikselerek beklentileri asti (beklenti: 97, Subat ayi verisi 96,3).

= ABD'de imalat sanayi Uretimi 6. ayda da yUkselerek sektdriin toparlanmaya devam ettigini gdsterdi. Fed'in acikladigi rapora
gore imalat sanayi Gretimi beklentilere paralel olarak %0,5 artti. Imalat sanayi tiretimi bir dnceki ay %0,2 artmisti.

= Cuma giinl agilanan veriye gore ABD'de Subat ay1 Kapasite Kullanim Orani beklentilerin hafif altinda kalarak %75,4 olarak
gergeklesti.

= ABD borsalari, gectigimiz haftanin son islem giinlinde banka hisselerindeki satislarin baskisiyla dislsle kapanirken, Adobe
hisseleri teknoloji sektoériine yardimci oldu.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif sondaj kulelerinin sayisi 10 Mart itibariyle bir dnceki haftaya gore 21
adet artti ve 789 adet oldu. ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise sayisi gecen yila gore 313 adet ¢ogald.
Petrol kulelerinin sayisi ise bir dnceki haftaya gore 14 adet artarak 631 adet olurken gaz kuleleri sayisi ise 151'dan 157'ye
ciktr.

= Cin'de konut fiyatlarn Subat ayinda bir dnceki ayin % 10,7 oranindaki artisinin gerisinde kaldi ve yillik % 10,6 oraninda artti.

= Altin fiyatlar, Fed'in bu yil Ggten fazla faiz artirrmi olabilecegine iliskin endiseleri azaltmasinin ardindan ylkseligini
dordinci glne tasidi.

= Petrol fiyatlari, ABD'de artan aktif sondaj kuyusu sayisinin OPEC'in Uretim kisintisi anlasmasini uzatacagina iliskin
beklentileri dengelemesi ile birlikte varil basina 48 dolara dogru geriledi.

= Acihs 6ncesi vadeli islemlere gére DAX'in 15 puan geriledigi ve FTSE'nin 3 puan yukseldigi goriliyor.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notu gériinimini duragandan negatife gekti.
Moody's, Turkiye'nin kredi notunu ise "Bal" seviyesinde tuttu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

B | Almanya Subat Ayl UFE 10:00 %0,3 %0,7
17:30 Turkiye Merkezi Hikiimet Borg Stoku 17:30 800,28

FOMC Uyesi Evans'in Konugmasi 20:10 %75,5 %75,3
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Makroekonomik Gelismeler

Moody’s Tiirkiye'nin kredi notu goriiniimiinii “duragan”dan “negatif”e diislirdii

Moody'’s Tirkiye'nin kredi notu gériinimiini duragandan negatife ¢ekerken, s6z konusu asagi yonll revizyonu su sebeplere
baglad: (i) Glkenin kurumsal gliclindeki zayiflama, (ii) blylime gériinimindeki zayiflama, (iii) bitce ve dis finansmana yonelik
artan baskilar ve (iv) kredi soku riskindeki artis. Moody's ayrica, kredi notunun ayni tutulmasinin en dnemli nedeninin, riskler
onunde dnemli bir tampon goérev Ustlenmekte olan gui¢li ekonomik ve mali yapi oldugunu belirtti. Olasi bir yukari yonli kredi
notu karari icin 6demeler dengesi kaynakli baskilarin ve dis finansman yikamlaligine iliskin unsularinda oldukca baglayici
oldugu belirtildi. Ileriki ddnmede politik ve jeopolitik risklerdeki azalmanin, olumlu bir faktér olarak degerlendirilebilecedi,
ancak herhangi bir kredi notu artisi icin yeterli olmayacagi belirtildi. Asagi yonli bir kredi notu hareketi icin ise, 6demeler
dengesine bagl bir kriz ihtimalinin cokca glindeme gelmesi durumunun yani sira maliye politikasi gériiniminde de 6nemli
orandaki kotulesmelerin etkili olacagi sdylendi.

e Moody's'in gériiniimde asagi ydnli revizyonun etkisinin sinirl kaldigi gériiliiyor. Ozellikle kur tarafinda USD'in
uluslararasi piyasalardaki sakin ve asagi yonlu trendi gelismekte olan Ulke kurlari Gizerinde énemli bir tampon gorevi
Ustleniyor. Buna ek olarak TCMB’nin gecen hafta Cuma glini beklenenin ¢ok daha Uzerinde bir sikilastirma hareketi ile
beraber agirlikli ortalama fonlama maliyetini %10,8'den %11,3'e ¢ikarmasi TL tzerindeki riskleri de dnemli derecede
sinirliyor.

e Bitln bunlarin yani sira bir siiredir tekrarladigimiz Gzere, 6zellikle S&P'nin Turkiye'nin yatinnm yapilabilir seviyenin iki
derece altinda degerlendirmesi diger derecelendirme kuruluslari izerinde de asadi yonll bir baski yaratiyor.

Cuma gunu aksam saatlerinde 3,60 seviyesine dogru geri ¢ekilen USDTRY paritesi, not gériniimindeki azathmin ardindan
3,6425 seviyesine kadar yikseldi. Kurun yeni haftaya yata bir baslangi¢ yaptigi ve bu sabah saatleri itibariyla 3,62 seviyesi
etrafinda dalgali bir seyir izledigi goriliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed'den gelen glvercin agiklamalar ve TCMB'nin gectigimiz hafta igerisinde gerceklestirdigi faiz artinm hamlesi sonrasinda 3,60
sinirina kadar gerileyen kur, Cuma giini Moody's'den gelen suirpriz hamlenin ardindan dusls ivmesini azaltmis durumda.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cuma giini kredi notu gériinimiini duragandan negatife ¢ekti ve kredi
notunu Bal seviyesinde sabit tuttu. Moody’s not gériiniminiin duragandan negatife ¢ekilmesine gerekce olarak Eylil ayindan
bu yana Ulkenin kredi profiline yénelik i¢ ve dis baskilarin maddi olarak arttigini ileri stirdii. Cuma giinii aksam saatlerinde 3,60
seviyesine dogru geri ¢ekilen USDTRY paritesi, not goriinimundeki azatlimin ardindan 3,6425 seviyesine kadar yukseldi. Kurun
yeni haftaya yata bir baslangi¢ yaptidi ve bu sabah saatleri itibariyla 3,62 seviyesi etrafinda dalgal bir seyir izledigi gortliyor.
Bugtin yogun bir veri akisimiz bulunmuyor. Chicago Fed Baskani Evans’in aksam saatlerinde gerceklestirecegi konusma dnemli
olacak. USDTRY paritesinin mevcut seviyelerde istikrar kazanmasini beklememekteyiz. Dususlerin alim firsati olarak sinirh
kaldigi kurda, mevcut gerilemenin 3,60 seviyesinin altina inmesi teknik agidan zor goriintiyor. Mevcut seviyelerin kisa vadeli
alim firsati verebilecegini diisiinmekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6253 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY
paritesinde 3,6361 seviyesi direng, 3,6184 seviyesi ise destek konumunda. 3,6361 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 3,6484, 3,6184 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,61.
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EUR/USD

Fed'den gelen glvercin agiklamalarin dolar endeksi lizerinde sert satis baskisi yaratmasi ile birlikte ylkselise gecen EURUSD
paritesi, Hollanda segimlerinin ardindan giiglii goriinimiini korudu ve 1,07 seviyesi lizerine yerlesti. Yasadigi sert alim
baskilarinin ardindan gunlik grafigindeki yikselis kanalinin Ust sinirina kadar ¢ikan EURTUSD paritesi, bu sabah saatlerinde
kanal sinirindaki seyrine devam ediyor. Kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri alima isaret ettigi paritenin kanal yukari yonli
kiramamasi durumunda mevcut seviyelerden yonini asagdi cevirmesi ve kazanclarinin bir kismini geri vermesi beklenebilir.
EURUSD paritesindeki kisa — orta vadeli diists beklentimizi korudugumuzu belirtebiliriz. Mevcut asadi yonll “dizeltmenin”
ardindan dolar endeksindeki yiikselis egimlinin stirebilecegini ve euro Uzerindeki baskinin yaklasan Fransa ve Almanya
secimleri ile birlikte artabilecegini g6z 6niinde bulunduracak olursak, EURUSD paritesindeki ylikselis hareketlerinin satis firsati
olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini belirtebiliriz. Dolayisi ile yatinmcilarimiza kisa — orta vadeli satis firsatlarini
degerlendirmelerini dneriyoruz. Buglin yogun bir veri akisimiz bulunmuyor. Chicago Fed Baskani Evans'in aksam saatlerinde
gerceklestirecedi konusma dnemli olacak. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0760 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0720 seviyesi destek, 1,0765 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0765 direncinin yukari yonli kirllmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0786, 1,0720 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,0680.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta igerisinde Fed'den gelen glivercin agiklamalar birlikte dolar endeksinde goriilen satis baskisi, altin fiyatlarinin
20 glnlik hareketli otalamasini yukari yonli kirarak 1230 seviyesi UGzerinde tutunmayi basarmasini sagladi. Dolar endeksindeki
gerilemenin yani sira, petrol fiyatlarindaki sert diistis hareketinin hiz kesmis olmasi da enflasyonist baskilari artirarak altindaki
yukselisi destekledi. Asya seansi icerisinde 1235 seviyesi lzerini test eden altin fiyatlari, bu seviye etrafinda dalgal bir seyir
izliyor. Bu sabah saatleri itibariyle glinlik grafigindeki diisis kanalinin Ust sinirinda hareket eden altin fiyatlarinda, kisa vadeli
teknik gostergelerin asiri alima isaret ettiklerini gériiyoruz. Bu noktada yatirnmcilarimiza altinin kanal sinirindaki seyrini
yakindan takip etmelerini ve kanal igerisindeki hareketin siirmesi durumunda mevcut seviyelerden olusabilecek satis firsatlarini
degerlendirmelerini 6neriyoruz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1234,62 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50 seviyesi ise direng konumunda.
1235,50 direncinin yukari yonlt kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1239, 1230 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.
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USD/JPY

Fed'in bu yil icerisinde 4 yerine 3 faiz artinmi yapacagina yonelik agiklamalarinin ardindan dolar endeksinde goriilen gerileme,
USDJPY paritesinin 50 glinlik hareketli otalamasini agsagi yonli kirarak satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Ayrica,
Japonya Merkez Bankasinin gectigimiz hafta icerisinde gergeklestirdigi toplantisi sonucunda faizlerde herhangi bir degisiklik
yapmamasi sonrasinda USDJPY paritesinin zayif gorinimiini sturdirdiiga goézlemlendi. Paritenin kisa vadede 112 seviyesi
altinda kalic1 bir hareket sergilemesinin teknik acidan zor oldugu gériliyor. Onemli bir psikolojik destek olan 112 seviyesi,
paritedeki mevcut saticili seyrin hiz kaybetmesine ve paritenin kayiplarinin bir kismini geri almasina neden olabilir.
Yatinmcilarimiza 112 destegdi civarindaki seyri yakindan izlemelerini ve bu seviyenin asagi yonli kirllamamasi durumunda
olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. Bugiin Japonya’'da piyasalar remi tatil nedeniyle kapaliydi. Dolayisi
ile Asya seansi icerisinde parite Gzerinde etkili olacak dnemli bir verimiz yoktu. Bugiin icerisinde ise aksam saatlerinde Chicago
Fed Baskani Evans’'in gerceklestirecegi konusma disinda herhangi bir &nemli gelime bulunmuyor. Giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 112,51 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 111,70 seviyesi
destek, 112,65 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,70 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz
111,20, 112,65 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,15.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.378 -%0,1 %0,2 %1,2 %11,1 %6,2
DAX 12.095 %0,1 %1,1 %2,3 %16,4 %5,3
FTSE 7.425 %0,1 %1,1 %1,7 %8,7 %3,9
Nikkei 19.522 -%0,3 -%0,4 %1,4 %18,4 %2,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90.491 %0,2 %1,0 %2,1 %17,0 %15,8
Cin 3.237 %0,1 %0,1 %0,0 %7,2 %4,4
Hindistan 29.649 %0,0 %2,4 %3,5 %4,0 %11,4
Endonezya 5.540 -%0,2 %2,2 %3,2 %4,3 %4,4
Rusya 2.037 %1,1 %3,2 -%3,9 %2,3 -%8,8
Brezilya 64.210 -%2,4 -%0,7 -%6,3 %11,2 %6,6
Meksika 48.593 %1,1 %3,2 %3,2 %4,9 %6,5
Glney Afrika 52.551 -%0,4 %2,5 %0,0 %2,4 %3,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0,6 -%3,3 -%1,8 -%27,4 -%19,7
EM VIX 14 -%6,4 -%18,2 -%8,3 -%40,1 -%37,4
MOVE 61 %0,5 -%10,3 -%13,0 -%12,3 -%15,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6365 %0,3 -%2,5 %0,2 %22,2 %3,2
Brezilya 3,0911 -%0,9 -%1,6 -%0,3 -%5,5 -%4,9
Glney Afrika 12,7271 -%0,3 -%3,4 -%2,4 -%9,2 -%7,4
Cin 6,9034 %0,1 -%0,1 %0,5 %3,5 -%0,6
Hindistan 65,475 %0,1 -%1,7 -%2,3 -%2,2 -%3,6
Endonezya 13345 -%0,1 -%0,3 %0,1 %1,4 -%1,0
CDS *
Turkiye 223,2 -4,4 -8,2 -4,3 40,3 -24,8
Brezilya 213,7 -3,4 -14,1 -1,2 20,4 104,2
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 120,4 -4,5 -8,0 -3,6 22,7 32,2
Rusya 160,7 -5,7 -4,8 -11,0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 -0,1 1,2 0,1 12 -0,4
Brezilya %10,2 0,0 0,0 -0,2 -2,0 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 -0,4
Hindistan %6,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Endonezya %7,2 0,0 -0,3 -0,3 0,2 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 -0,05 1,11 -0,05 1,06 -0,27
Brezilya %4,9 -0,05 -0,16 -0,01 0,06 -0,60
Guney Afrika %4,7 0,03 -0,02 0,23 0,67 -0,18
Endonezya %4,0 -0,04 -0,20 0,03 0,53 -0,37
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,76 %0,0 %0,8 -%7,3 %12,6 -%8,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,78 %0,1 %0,6 -%8,7 %12,7 -%9,2
Altin - USD / oz 1230,2 %0,3 %2,4 -%0,6 -%6,4 %6,8
Gumus - USD /t oz 17,379 %0,5 %2,9 -%3,6 -%9,5 %8,7
Commodity Bureau Index 434,19 %0, 1 %0,6 %0,3 %8, 1 %2,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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