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Haber Basliklari

6 - 13 Nisan haftasinda yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda 11 milyon dolarlik sinirli bir alim gerceklestirdiler.
Boylelikle yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda gorilen toplam yabanci ¢ikisi 595 milyona gerilemis oldu. Bono
piyasasinda 6 — 13 Nisan haftasinda 236 milyon dolarlik gorece daha glicli bir yabanci talebi gorliirken, yilbasindan bu
yana gortlen net yabanci girisi 1,06 milyar dolara yukseldi.

Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda 6 — 13 Nisan haftasinda parite etkisinden arindirilmis hesaplamalarda 1,2 milyar
dolar artis gordlda.

TCMB Nisan ayi Beklenti Anketi yayimlandi. Piyasa katilimcilari 25 Nisan'da gerceklesecek olan PPK toplantisinda 25 baz
puanlik bir faiz artirrmi bekliyor. (kurum beklentimizin de ayni yénde oldugunu belirtmek gerekir — GLP'de 25 bps artis)

ABD hisse senetleri Persembe glnuni, yikselen tahvil getirileri ve bilancolar finansal hisseleri toparlarken akilli telefon
talebine iliskin endiseler ile tiketici Grlnleri hisselerinin deger kaybetmesiyle dustisle tamamlad.

Asya hisse senetleri, teknoloji hisselerinin bilanco kaynakli baski hissetmesi ve hammadde sirketlerinin deger kaybetmesiyle
distl. ABD 10 tahvil faizleri ise kiresek tahvil faizlerindeki yikselis ile birlikte yeniden %2,90 seviyesi Uzerine tirmandi.
Avustralya tahvilleri, Ingiltere'den Almanya ve ABD'ye tahvil piyasasindaki kayiplari izleyerek geriledi. Dolar endeksi, tahvil
faizlerindeki yikselisle yonini yukari cevirerek 90 seviyesine yaklasti.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), ilkedeki ticari ham petrol stoklarinin gegen hafta 1,1 milyon varil (%0,2) azalisla 427,6
milyon varile geriledigini agikladi. Piyasa beklentisi stoklarin 0,5 milyon varil dists gostermesi yoniindeydi. Bir dnceki hafta
ham petrol stoklari 3,3 milyon artis gostermisti.

ABD Calisma Bakanhgi'nin diin acikladigi verilere gore haftalik issizlik maasi basvurular 21 Nisan'da sona eren haftada bin
kisi azalarak 232 bin oldu.

Bugiin Suudi Arabsitan’da OPEC ve OPEC disi Ulkeler arasinda bir toplanti gerceklesecek. Toplantinin olumlu ge¢mesi
durumunda bu sene bitiminde sona erecek ham petrol Uretim kesintisi anlagsmasinin gelecek yila da uzatilabilmesi icin dnemli
bir adim olabilir.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 10 puan asagida ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 18 puan yukarida bulundugu
goraluyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Buguin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor.

Global Piyasalar Biilteni 2



20 Nisan 2018

Makroekonomik Gelismeler

TCMB Nisan Ayi Beklenti Anketi'ni yayinladi

Onemli notlan su sekilde siralayabiliriz:

e Piyasa katilimcilar 25 Nisan'da gerceklesecek olan PPK toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artinmi bekliyor. (kurum
beklentimizin de ayni ydnde oldugunu belirtmek gerekir — GLP'de 25 bps artis)

e Oniimiizdeki 3 aylik dénemde katilimcilarin neredeyse yarisi Haziran ayindaki PPK toplantisinda bir 25 baz puanlik daha
artinm gelmesini bekliyor. (ardisik bir faiz artirrmi dongusu igerisinde olacagimizi diisinmiyoruz)

e Orta vadeli enflasyon bekleyisleri 30 — 40 baz puan ylkselerek kétiilesmeyi stirdiirdi. Bununla birlikte 12-ay ve 24-ay
ileriye yonelik enflasyon beklentileri sirasiyla %9,62 ve %8,63'e yikseldi.

e 2018 yil sonu TUFE bekleyislerinin %9,5'den %10'a yiikselmesi dikkat cekti. (kurum TUFE beklentimiz %10 seviyesinde)
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD 10 tahvil faizleri, kiiresek tahvil faizlerindeki ylkselis ile birlikte yeniden %2,90 seviyesi lzerine tirmanirken, dolar endeksi
tahvil faizlerindeki yikselisle yonini yukari cevirerek 90 seviyesine yaklastl. Bunun yani sira, piyasalardaki erken secim
fiyatlamasinin etkisini yitirmesiyle birlikte Turk lirasinin yeniden dolar karsisinda dislise gectigi gorili. Bununla birlikte USDTRY
paritesi yeniden 4,04 seviyesi Uizerine yerlesti. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde saticili bir seyrin
hakim oldugunu ve Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini goriyoruz. Dolar
endeksinin ise 90 seviyesinin hemen atindaki seyrini strdirdigt goriliyor. Bu noktada dolar endeksinin yukselis ¢abasini
strdirmesini ve bugiin icerisinde 90 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz. Bununla birlikte USDTRY paritesinin de 4
seviyesi lUizerinden baslatmis oldugu yukselis hareketini strdiirmesini beklemekteyiz. Kurun kisa vadede, 20 ginlik hareketli
otalamasina denk gelen 4,04 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Bununla birlikte USDTRY paritesinin bugin icerisinde 4,04
— 4,07 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0464 seviyesinden islem goérmekte olan
USDTRY paritesinde asagi yonlli hareketlerde 4,0416 seviyesi destek, 4,0494 seviyesi ise direng konumunda. 4,0494 direncinin
yukari yonlt kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 4,0613, 4,0416 desteginin asadi yonlu kirilmasi halinde ise bir
sonraki destek seviyemiz 4,0296.
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EUR/USD

Din kiresel tahvillerde gorilen satis hareketi piyasalar tzerinde etkili oldu. ABD 10 tahvil faizleri, kiiresek tahvil faizlerindeki
ylkselis ile birlikte yeniden %2,90 seviyesi (izerine tirmanirken, dolar endeksi tahvil faizlerindeki yikselisle yonini yukari
cevirerek 90 seviyesine yaklasti. Dolar endeksinde gorilen yikselis nedeniyle diin kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonli kiran
EURUSD paritesi, diin igin dngordigumiiz yikselis hareketini gergeklestiremedi. Kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kiran
EURUSD paritesinin, haftanin bu son islem glniinde 1,2330 - 1,2380 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Paritedeki
genel goriiniime bakacak olursak: EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz ve dususlerin
alim firsati verebilecegini disiinliyoruz. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik
s0zlt yonlendirmesini surdirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte,
paritenin 6niimizdeki dénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi
goriiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2339 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2320 seviyesi destek, 1,2360 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2360 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2400, 1,2320 desteg@inin asadi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,2255.
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XAU/USD

ABD 10 tahvil faizleri, kiiresek tahvil faizlerindeki ylkselis ile birlikte yeniden %2,90 seviyesi lzerine tirmanirken, dolar endeksi
tahvil faizlerindeki yikselisle yonini yukar cevirerek 90 seviyesine yaklasti. Dolar endeksindeki ylkselis nedeniyle kisa vadeli
yukselis kanalini asagi yonli kiran ve 1350 seviyesi altina gerileyen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1340 seviyesi lizerinde
tutunmaya calistigi goruliyor. Bu noktada altin fiyatlarinin bugilin igerisinde 1340 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve 1345
seviyesine dogru bir ylkselis cabasi icerisine girmesini bekliyoruz. Altinda 1360 seviyesinin kisa vadede hedef haline gelmesini
bekliyoruz. Genel goriiniime bakacak olursak: Altinin bu yil icerisinde ylikselis performansini korumasini ve diistislerin ahim firsati
olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir siireden sonra yeniden beraber hareket etmeye
baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin yiikseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret
ediyor. ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD'de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon
karsisinda en 6nemli glivenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Bu da bize, altin
fiyatlarinin yukarn yonli potansiyelinin devam edebilecedini ve altindaki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini
gOsteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yukselis egilimini korumasini ve 1380 seviyesi tizerini hedeflemesini beklemekteyiz.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1342,36 seviyesinden islem goérmekte olan altin
fiyatlarinda 1341,59 seviyesi destek, 1350 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1350 direncinin yukari yonld kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin asadi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1335,06.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,693 -%0.6 %1.1 -%0.9 %4.6 %0.7
DAX 12,567 -%0.2 %1.2 %2.1 -%3.3 -%2.7
FTSE 7,329 %0.2 %1.0 %3.8 -%2.6 -%4.7
Nikkei 22,191 -%0.1 %1.8 %3.7 %3.3 -%2.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 112,122 %0.0 %1.7 -%3.7 %3.3 -%2.8
Cin 3,117 -%1.2 -%2.5 -%6.4 -%8.8 -%6.9
Hindistan 34,427 %0.0 %0.7 %4.4 %6.3 %1.1
Endonezya 6,356 -%0.6 %0.8 %1.2 %6.6 -%0.6
Rusya 2,231 -%0.5 %0.9 -%2.6 %7.7 %5.7
Brezilya 85,824 %0.1 %0.4 %2.0 %12.3 %12.3
Meksika 48,745 -%0.7 -%0.1 %3.5 -%2.5 -%1.2
Gliney Afrika 57,527 -%0.3 %1.9 -%1.3 -%0.7 -%3.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %2.3 -%13.7 -%16.1 %58.8 %44.6
EM VIX 19 %2.5 -%17.5 -%17.1 %20.0 %14.0
MOVE 51 %2.2 -%0.8 -%14.8 -%0.8 %9.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.0413 %0.8 -%1.7 %2.7 %10.8 %6.4
Brezilya 3.3844 %0.1 -%0.8 %3.0 %6.7 %2.3
Gliney Afrika 11.9604 %0.2 -%0.8 -%0.5 -%11.3 -%3.4
Cin 6.2791 %0.1 -%0.2 -%0.8 -%5.1 -%3.5
Hindistan 65.795 %0.2 %0.8 %0.9 a.d. %3.0
Endonezya 13781 %0.0 %0.1 %0.1 %1.9 %1.6
CDS *
Tarkiye 197.0 -0.5 -7.2 22.3 -5.0 67.6
Brezilya 167.4 3.2 -1.6 13.3 -24.1 65.2
Guney Afrika 150.8 3.2 -7.2 1.2 -23.0 a.d.
Endonezya 96.4 0.5 -4.7 10.4 -15.4 53.5
Rusya 136.2 0.2 -7.2 28.8 -18.0 37.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.6 -0.1 -0.4 -0.3 1.2 1.0
Brezilya %9.7 0.0 -0.1 0.3 0.1 -0.5
Hindistan %7.6 0.1 0.2 0.0 a.d. 0.3
Endonezya %6.7 0.0 0.1 0.0 0.1 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 0.02 0.03 -0.02 0.88 a.d.
Brezilya %5.0 0.04 0.07 -0.01 0.42 0.42
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 -0.01 0.18 0.26
Endonezya %4.1 0.05 0.12 0.04 0.66 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.78 %0.4 %2.4 %11.7 %28.9 %10.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.29 -%0.3 %1.8 %10.0 %33.1 %13.0
Altin -USD / oz 1346.8 -%0.3 %0.6 %2.2 %4.7 %2.9
Gumus - USD /t oz. 17.239 -%0.1 %4.7 %6.1 -%0.1 %0.5
Commodity Bureau Index 445.53 %0.3 %1.1 %1.0 %3.9 %3.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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