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Haber Bashklan

ABD Baskani Donald Trump'in, koronavirls salginini kontrol altina almak tzere getirilen kisitlamalarin kaldirilarak
normal hayata donilmesi ve ekonomik faaliyetlere yeniden baslanmasi konusunda agikladigi ti¢ asamali planin
ardindan Cuma glinl piyasalardaki risk algisi iyilesti. ABD ve Avrupa’da endeksler glinli yikselisle tamamlarken,
glvenli liman gorinimli varliklar artan risk istahi ile birlikte deger kaybetti.

= Avrupa'da Cuma glinki kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %2,63 ytikselisle 333,47 puandan kapandi.
Fransa'da CAC 40 endeksi %3,42 artarak 4.499,01 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,71 deger kazanarak
17.055,47 puana yiikseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi giinii %3,15 yiikselisle 10.625,78 seviyesinden, Ingiltere'de
FTSE 100 endeksi %2,82'lik artisla 5.786,96 seviyesinden kapandi.

= ABD’de ise Cuma giini Dow Jones endeksi 700 puana yakin deger kazandi ve %2,9 artisla 24.234,85 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %2,7 artarak 2.873,40 ve Nasdaq endeksi %1,4 yiikselisle 8.650,14 puana ¢ikti.

= Cuma ginl 100 seviyesini tekrar deneyen dolar endeksi, bu seviye tzerinde tutunmakta bir kez daha basarisiz oldu
ve 100,29 seviyesini test etmesinin ardindan 99,70 seviyesi altina dogru hizli bir geri ¢cekilme kaydetti.

= Cuma ginu piyasalarda etkili olan ytksek risk istahi ve dolar endeksinin 6gle saatlerinde 100,29 seviyesine dogru
gerceklestirdigi sert yukselis hareketi ile birlikte ons altinda saticili bir gérintim hakimdi. Cuma giinl sabah
saatlerinden itibaren satig baskilarina maruz kalan ons altin, 1700 seviyesi izerinden 1680 seviyesine dogru geri
cekildi. Gram altin ise 383 lira seviyesi Uzerinden 370,24'e indi.

= Cuma giinl agiklanan TCMB Nisan ayi Beklenti Anketi sonuclarina gore anket katilimcilarinin ortalama yil sonu
USDTRY beklentileri 6,5117 seviyesinden 6,9277'ye revize edildi. Katilimcilar ayrica, bu hafta (22 Nisan) gerceklesecek
olan TCBM PPK toplantisinda da 50 baz puan civarinda bir faiz indirimi beklediklerini ortaya koydu. Kurum
beklentimiz de gelecek hafta 50 baz puanlik indirim yoniinde. Faiz indirimi beklentisi Gizerindeki en énemli risk
faktori olarak ise TL'de son dénemde yasanan oynaklik ve orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki bozulma 6ne
cikiyor. Bu cercevede PPK'nin bu haftaki toplantisinda faizleri degistirmeme ihtimalini de not etmek gerekir.

= Avrupa Parlamentosu, koronavirlse iliskin tedbirleri gériismek icin Briksel'de Genel Kurul oturumu gerceklestirdi.
Oturumda, acil saglik hizmetlerini destekleyecek koruyucu giysi ve solunum cihazi gibi dnemli Grtinlerin stoklanmasi,
gegici hastaneler kurulmasi ve hastalarin sinir 6tesi tasinmasi gibi islemler icin AB butcesinden 3,8 milyar avro kaynak
aktarilmasina onay verildi. Milletvekilleri, onayladiklari bir baska karar tasarisinda ise Kovid-19'un ekonomik etkilerine
karsi kurtarma paketi hazirlanmasi gerektigini ve AB bitcesi garantisinde yeni ortak bor¢lanma enstriimanina ihtiyag
duyuldugunu bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Onceki

ABD Mart Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi 15:30 -3 0,16
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Makroekonomik Gelismeler

Ham petrol fiyatlari varil basina 17$"in altina indi

Ham petrol fiyatlar, koronaviriis nedeniyle kiiresel talepte goriilen diisiis sonucu depolama kapasitelerinin hizla
dolmasi ile birlikte 21 yilin en diisiik seviyesine geriledi. OPEC'in Urretim kesintisi kararinin piyasalari tatmin etmemesi
sonucu petrol fiyatlarindaki disls egiliminin gegtigimiz hafta icerisinde de stirdigu gorilmdsti. Yeni haftanin baslangicinda
disus egilimini hizlandiran ham petrol fiyatlari, ABD'nin en buylk petrol depolama merkezi Cushing, Oklahoma'da depolarin
dolma noktasina gelmekte olduguna iliskin endiselerin etkisi ile bugiin Asya seansinda varil basina 16,46$ seviyesine kadar
gerileyerek Haziran 1999'dan bu yana en distik seviyesine geriledi. Brent petrol fiyatlari ise varil basina 27,50% civarinda
seyrediyor ve genel disus egilimini korusa da ham petrole kiyasla daha sakin bir gériinim ortaya koyuyor. Ham petrolde
etkisini daha da hissettiren satis baskisi, Brent petrol ile aradaki makasin da acgilmasina neden olmus durumda. Ancak
belirttigimiz gibi, ABD'de depolama kapasitelerinin dolmasina yonelik endiseler ham petrol Gizerindeki dlislisi daha fazla 6n
plana ¢ikarmis olsa da, iki tip petrolde de genel olarak sert saticili seyrin stirdiglini gérmekteyiz.

Petrol fiyatlarindaki diisiis, enerji ithalatgisi bir iilke olan Tiirkiye'nin makro ekonomik dinamikleri lizerinde olumlu
katkida bulunuyor. Bu cercevede enerji fiyatlarindaki diisis manset enflasyon tarafinda asagi yonli etkiyi beraberinde
getirirken, enerji ithalati yikinin de 6nemli oranda azaldigini gérliyoruz. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki distsin yiksek
volatilite ile gerceklesmesi ve belirsizligin devam etmesi portfoy kanallari Gzerinden olumsuz bir etki yaratiyor. Gelismekte olan
uUlkeler icerisinde petrol ihracatcisi tlkelerin sepet icindeki agirliklarinin yiksek olmasi, TL Gizerinde de dnemli bir baski
yaratiyor. Dolayisiyla yakin dénemde petrol fiyatlarindaki stabilitenin oldukca dnemli oldugunu, bu cercevede Brent petroliin
30-35¢% araliginda dengelenmesinin kritik oldugunu distintyoruz.

e Petrol fiyatlarindaki sert disuslerin devam etmesinin kiiresel risk istahini olumsuz etkileyerek TL (izerinde de baski
yaratmasi s6z konusu olabilir. Petrol fiyatlarinda ilave diistslerin olmasi durumunda kur tzerindeki baskinin bir miktar
arttigini gorebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giinii 100 seviyesini tekrar deneyen dolar endeksi, bu seviye Gizerinde tutunmakta bir kez daha basarisiz oldu ve 100,29
seviyesini test etmesinin ardindan 99,70 seviyesi altina dogru hizli bir geri cekilme kaydetti. Dolar endeksinin Cuma giinii 6gle
saatlerinde 100,29 seviyesine dogru gergeklestirdigi sert ylikselis, USDTRY paritesinin de 6,95 seviyesi lizerine ¢lkmasina ve
6,9550 seviyesini test etmesine neden oldu. Ancak, gerek dolar endeksindeki yiikselisin kalici olmamasi ve endeksinde hizlica
100 seviyesi altina dénmesi, gerekse de ABD Baskani Trump'in normal hayata dénillmesi ve ekonomik faaliyetlere yeniden
baslanmasi konusunda agikladigi tGi¢ asamali planin ardindan piyasalarda artan risk istahi USDTRY paritesinin yeniden 6,95
altina geri ¢ekilmesini ve 6,8306 seviyesine kadar inmesini sagladi. 6,8306 seviyesini test etmesinin ardindan ise kur gliniin geri
kalaninda 6,88 — 6,95 seviyeleri arasinda dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9145 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan ulke para birimleri bu sabah
saatlerinde dolar karsisinda sakin bir seyir izlerken, dolar endeksi ise 99,85 seviyesinden islem goriyor. Kurdaki gériinime
teknik olarak bakacak olursak: Kurda yukari yonli egilimin devami agisindan 6,95 direncini yakindan takip etmeye devam
ediyoruz. Her ne kadar kur Cuma glinii bu seviyenin izerine ¢ikmis olsa da bu bodlgede kalici olamadi ve dolar endeksindeki diistis
esliginde geri ¢ekildi. 6,95 direncinin kalici olarak yukari yonli kirilmasi, yani kurun bu seviye tGzerinde kalci olmasi durumunda,
kurun yikselisini teknik olarak bir sonraki direng boélgemiz olan 6,97 — 6,9750 bandina tasimasi s6z konusu olabilir. Asagida yonli
hareketlerde ise 6,92 ve 6,89 seviyeleri kisa vadeli destek olarak 6n plana cikiyor. Diger yandan, petrol fiyatlarindaki seyri de
yakindan takip ediyor olacagiz. Koronavirlis nedeniyle kiiresel talepte gorilen disls sonucu depolama kapasitelerinin hizla
dolmasi ile birlikte yeni haftaya saticili baslayan petrol fiyatlarinda asagi yonli hareketlerin hizlanmasi durumunda USDTRY
Uzerindeki baskinin bir miktar arttigini gérebiliriz.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurticinde Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku agiklanacak. Yurt disinda ABD Mart Ayl Chicago
Fed Imalat Endeksi verisi aciklanacak.
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EUR/USD

Dolar endeksinde Cuma glini goriilen dalgali seyir esliginde EURUSD paritesinin de glin igerisinde hareketli bir seyir izledigi
gorildu. Dolar endeksinin Cuma glini 6gle saatlerinde 100,29 seviyesine yiikselmesi ile birlikte 1,0812 seviyesine kadar
gerileyen EURUSD, dolar endeksinin ilerleyen saatlerde kazanglarinin silmesi ile yoniini yeniden yukari cevirdi. Dolar
endeksinin 99,70 seviyesi altina hizli bir disls gergeklestirmesi esliginde 1,09 seviyesine dogru yulkselise gecen EURUSD,
1,0893 seviyesine kadar yikseldi ve Cuma giiniin yUkselisle tamamladi.

EURUSD paritesindeki kisa vadeli diislis egiliminin strdigiini gérmekteyiz. Bu sabah saatlerinde 1,0870 seviyesinden islem
goren EURUSD paritesinde 1,0890 seviyesi direng, 1,0850 seviyesi ise destek konumunda. 1,0890 direncinin asiimasi
durumunda paritenin diinkd kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ve bir sonraki direng seviyesi olan 1,0920 seviyesine dogru bir
yukselis kaydetmesi beklenebilir. 1,0850 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise paritedeki disis egilimi bir sonraki
destek seviyemiz olan 1,0815 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda sakin bir veri giindemi bizi bekliyor. ABD Mart Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi verisi disinda takip
edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.
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XAU/USD

ABD Baskani Donald Trump'in, koronavirils salginini kontrol altina almak lzere getirilen kisitlamalarin kaldirilarak normal
hayata donilmesi ve ekonomik faaliyetlere yeniden baslanmasi konusunda agikladigi G¢ asamali planin ardindan Cuma giini
piyasalardaki risk algisi iyilesti. ABD ve Avrupa’da endeksler giini yikselisle tamamlarken, glvenli liman gorinimli varliklar
artan risk istahi ile birlikte deger kaybetti. Bu cercevede, Cuma glini piyasalarda etkili olan yiiksek risk istahi ve dolar
endeksinin 6gle saatlerinde 100,29 seviyesine dogru gerceklestirdigi sert yikselis hareketi ile birlikte ons altinda saticili bir
goriinim hakimdi. Cuma glinii sabah saatlerinden itibaren satis baskilarina maruz kalan ons altin, 1700 seviyesi tizerinden 1680
seviyesine dogru geri ¢ekildi ve giinu distsle tamamladi. Gram altin ise 383 lira seviyesi lizerinden 370,24'e indi.

Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi Gzere, ons altin fiyatlan Cuma giini yasadidi satis baskisinin ardindan kisa vadeli
yikselis trendini agagi yonli kirmis durumda. Cuma glinki analizimizde, altin fiyatlarinin ylkselis trendini asagi yonli kirmasi
durumunda 1690 seviyesi altina dogru bir geri ¢cekilme hareketinin gorilebilecegini belirtmistik. Bekledigimiz hareketi
gerceklestiren ons altin, bugiin piyasa agilisinin ardindan Asya seansinda 1671,88 seviyesine gerileyerek yaklasik son 10 giiniin
en duslk seviyesini test etti. Teknik gértinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyla 1682,85 seviyesinden islem gdren
ons altinda 1685 seviyesi direng, 1677 seviyesi ise destek konumunda. Altin fiyatlarinda yikselis hareketlerinin 6n plana
¢tkmasi ve 1685 direncinin yukari yonli asilmasi durumunda yiikselis egiliminin 1690 seviyesi tzerine dogru hiz kazanmasi
beklenebilir. Aksi takdirde, yani altin fiyatlarinin 1677 desteginin altina inmesi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
olarak 1665 seviyesi 6n plana ¢ikiyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda sakin bir veri glindemi bizi bekliyor. ABD Mart Ay Chicago Fed Imalat Endeksi verisi disinda takip
edilecek dnemli bir veri bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.875 %2,7 %3,0 %24,7 -%3,7 -%11,0
DAX 10.626 %3,1 %2,8 %19,0 -%15,9 -%19,8
FTSE 5.787 %2,8 %1,9 %11,5 -%19,1 -%23,3
Nikkei 19.897 -%0,9 %3,5 %19,1 -%12,3 -%16,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.180 %2,0 %1,8 %14,4 -%0,2 -%14,2
Cin 2.838 %0,3 %2,3 %3,7 -%3,1 -%6,6
Hindistan 31.589 %3,2 %1,4 %5,6 -%19,6 -%23,4
Endonezya 4.635 %0,7 %0,9 %11,2 -%24,7 -%25,9
Rusya 2.535 %0,8 -%5,3 %8,7 -%7,9 -%16,8
Brezilya 78.990 %1,5 %1,7 %17,8 -%24,6 -%31,7
Meksika 34.743 %2,9 %0,5 %1,4 -%19,5 -%20,2
Glney Afrika 49.135 %1,8 %5,2 %22,0 -%11,8 -%13,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 38 -%4,9 a.d. -%49,7 %176,6 %176,9
EM VIX 36 -%11,0 a.d. -%53,8 %124,5 %108,4
MOVE 70 -%0,1 a.d. -%36,4 -%10,0 %19,8
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9251 -%0,2 %3,4 %8,3 %18,7 %16,4
Brezilya 5,2349 %0,0 a.d. %4,5 %25,7 %29,9
Glney Afrika 18,8086 -%0,4 %4,7 %13,2 %26,8 %34,3
Cin 7,0737 -%0,1 %0,5 %1,0 -%0,1 %1,6
Hindistan 76,3825 -%0,5 a.d. %2,9 %7,3 %7,0
Endonezya 15465 -%1,1 a.d. %1,9 %9,3 %11,5
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 288,5 -5.8 28,4 -56,0 -33,2 71,2
Glney Afrika 399,8 -8,1 ad. a.d. -10,9 15,2
Endonezya 196,1 -54 a.d. a.d. -24,7 a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %14,1 -0,6 0,5 14 -1.3 19
Brezilya %8,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,3 -0,1 a.d. 01 -0,2 -0,2
Endonezya %7,9 -0,1 a.d. 0,3 0,8 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38,9 -0,06 a.d. 0,82 1,80 2,72
Brezilya %4,2 -0,01 a.d. -0,25 0,33 0,49
Gliney Afrika %5,8 0,00 -0,36 -0,48 1,80 1,96
Endonezya %3,2 -0,11 a.d. -0,07 0,34 0,35
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 28,08 %0,9 a.d. -%2,3 -%53,1 -%57,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 18,27 -%8,1 a.d. -%32,2 -%66,1 -%70,1
Altin - USD / oz 1689,2 -%1,8 a.d. %10,7 %13,2 %10,9
GlUmis - USD /t oz 15,295 -%2,1 a.d. %22,7 -%13,2 -%14,7
Commodity Bureau Index 350,75 -%0,2 a.d. -%7,0 -%11,1 -%12,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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