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Haber Bashklari

New York Fed Baskani William Dudley, diin yaptigi konusmasinda, para politikasini sikilastirmaya su anda ara verilmesinin
ABD ekonomisini tehlikeye atacagini, issizligin ve enflasyonun ise olabilecek iyi seviyelerde oldugunu séyledi.

Chicago Fed Baskani Charles Evans, mevcut ortamin kademeli faiz artisini destekledigini belirterek, "Fed'in bu yil boyunca
iki, Gic veya dort kere faiz artinmi yapacagini bilmiyorum. Onemli olan, gerekli ortamin bunu desteklemesi." dedi. Evans
ayrica, Fed'in bilancosunu yavasca kiiclltmeye baslamasi gerektigini sdzlerine ekledi.

Uluslararasi piyasalarda, Avrupa hisseleri "Macron" ile yiikselirken altin, diistisin dordiinci gline tasidi.

Petrol fiyatlarindaki dists egilimi strlyor. Brent petrol varil basina 46,90$, ham petrol ise varil basina 44,50% seviyesinden
islem goruyor.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Tirkiye'nin buylme tahminlerini ylkseltti. Buna gore gectigimiz yil %2,9
blyume kaydeden Turkiye ekonomisinin bu sene %4,7, gelecek yil ise %4,1 buylyecegdi tahmin ediliyor.

Ingiltere’'nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilmasina (Brexit) iliskin mizakerelerin ilk turunda taraflar, dncelikler ve tarihler
konusunda anlasmaya vardi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 21 puan yukarida ve FTSE 100 vadeli endeksinin Ise 3 puan yukarida bulundugu
goruliyor.

New York Borsasi, teknoloji sirketlerinin hisselerindeki artisla haftanin ilk islem gtiniini rekorla tamamladi. Dow Jones
Sanayi Endeksi 144,71 puan (%0,68) ylkselisle 21,528.99 puana, S&P500 Endeksi 20,31 puan (% 0,83) artisla 2,453.46
puana ulasti. Boylece, her iki endeks de tarihlerindeki en yiiksek seviyelerden kapanmis oldu.

Onshore yuan, dolarin diinki yikselisinin ardindan Cin Merkez Bankasi'nin glinliik referans kurunu distirmesi ile birlikte tg¢
haftanin en diistk seviyesine indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuwun * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Mayis Ayi UFE 09:00 -%0,1 %0,4
Fed Baskan Yardimcisi Fischer'in Konusmasi 10:15

g g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 10:30

- Euro Bélgesi Nisan Ay Cari Islemler Dengesi 11:00 31,3B 34,1B
FOMC Uyesi Rosengren’in Konusmasi 15:15
ABD 1C17 Cari Islemler Dengesi 15:30 -124B -112,4B

Turkiye Mayis Ayl Merkezi Hikiimet Borg Stoku 17:30 TL794.5B
FOMC Uyesi Kaplan'in Konugmasi 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

New York Fed Baskani William Dudley, faiz artirrmlarina ara verilmemesi gerektigini belirtti

New York Fed Baskani William Dudley, diin yaptigi konusmasinda, para politikasini sikilastirmaya su anda ara verilmesinin ABD
ekonomisini tehlikeye atacagini, issizligin ve enflasyonun ise olabilecek iyi seviyelerde oldugunu soyledi. Dudley, New York'ta
gerceklestirdigi konusmasinda, tam istihdama oldukca yakin olduklarini, istihdam piyasasinin sikilasmaya devam etmesi
durumunda Ucretlerin artacagini ve enflasyonun kademeli bir sekilde %2'ye gelecegini ifade etti. ABD ekonomisinde istihdam
artisinin genel olarak memnuniyet verici oldugunu séyleyen Dudley, ekonomik biylimenin uzun bir siire devam edecegine
inandigini belirtti. Dudley ayrica, Fed'in su ana kadar yaptigi faiz artislarinin ABD'deki finansal kosullarda belirgin bir sikilasmaya
neden olmadigini da sozlerine ekledi. Dudley'in agiklamalari ardindan dolar endeksi sert bir sekilde yiikselise gecerek 97,04
seviyesinden 97,50'nin Uzerine ciktl. USDTRY paritesinin ise 3,52'nin Gzerine ¢iktigr gorald.

Brexit goriismelerinin ilk glinii tamamlandi

Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilmasina (Brexit) iliskin mizakerelerin ilk turunda taraflar, dncelikler ve tarihler
konusunda anlasmaya vardi. ingiltere'yi Brexit Bakani David Davis, AB'yi de Bagmiizakereci Fransiz Michel Barnier temsil ediyor.
Barnier ve Davis, ilk gliniin sonunda basin toplantisi diizenleyerek alinan kararlari agikladi. Barnier, ilk turun "dogru baslamak"
agisindan yararli oldugunu kaydederek, "Buguln tarihler, organizasyon ve muzakere oncelikleri konusunda mutabik kaldik."
dedi. Mizakerelerin nasil yapilandiracagi konusunda da anlastiklarini kaydeden Barnier, amaglarinin, bir sonraki 17 Temmuz'da
olmak Uzere her ay bir hafta gérisme yapmak oldugunu acikladi. Barnier, ilk asamada muzakere turlarinin vatandas haklari,
Ingiltere'nin AB'ye 6deyecedi paray kapsayan finansal anlasma ve diger konular olmak tizere ti¢ gruba ayrilacagini bildirdi.
irlanda konusunun kendileri acisindan biyiik &neme sahip oldugunu vurgulayan Bagsmiizakereci, AB iiyesi Irlanda Cumhuriyeti
ile Birlesik Krallik'in parcasi Kuzey Irlanda arasinda 1998 yilinda imzalanan Hayirli Cuma Anlasmasi ve Ortak Seyahat Bélgesi'nin
korunmasinin dncelikli tartisma konusu oldugunu sdyledi. Barnier, vatandas haklari, finansal anlasma, irlanda gibi nemli zorlu
konularin temel ilkeleri Uzerinde anlasamaya varmayi amagladiklarini, devaminda ise AB Konseyi'nin yeterli ilerleme
kaydedildigine karar vermesi durumunda iki taraf arasinda gelecekteki iliski, ticaret ve diger konularin gorisilmesine
gecilebilecegini belirtti. Ingiltere'nin Brexit Bakani Davis ise referandumdan bu yana énceliginin, Birlesik Krallik'ta yasayan AB
vatandaslari ile AB Ulkelerinde ikamet eden Birlesik Krallik vatandaslarinin haklari konusunda bir netlik saglamak oldugunu
kaydetti.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din sabahki bultenimizde, dolar endeksinin, 97,10 seviyesine denk gelen 20 ginlik hareketli ortalamasinin lzerinde
tutunmasini ve yeniden 97,50 seviyesi Uzerini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. New York Fed Baskani William
Dudley, din yaptigi konusmasi ile birlikte dolar endeksinde hareketlilik yaratti. Dudley, diin yaptigi konusmasinda, para
politikasini sikilastirmaya su anda ara verilmesinin ABD ekonomisini tehlikeye atacagini, issizligin ve enflasyonun ise olabilecek
iyi seviyelerde oldugunu soyledi. Dudley'in aciklamalari ardindan dolar endeksi sert bir sekilde yikselise gecerek 97,04
seviyesinden 97,50'nin Uzerine c¢iktl. USDTRY paritesinin ise 3,52'nin Uzerine ¢iktigi gortldid. Bu sabah saatleri itibariyle
gelismekte olan Ulke para birimlerinde genel olarak saticili bir seyrin hakim oldugunu, ancak TL'nin %0,18'lik deger kazanciyla
Gliney Afrika randindan sonra dolar karsisinda en fazla deger kazanan ikinci para birimi oldugunu gériyoruz. Bu noktada,
dolar endeksindeki yikselis cabasinin siirliyor olmasi ve petrol fiyatlarindaki zayif gidisat ile birlikte gelismekte olan ulke para
birimleri Gzerinde risk istahinin olumsuz etkilenebilecegini disiniyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,5180 seviyesinden islem
gormekte olan kurda, kisa vadeli teknik gostergelerin asiri alima isaret ettiklerini goriiyoruz. Bu nedenle sabah saatlerinde 3,51
seviyesine dogru bir geri cekilme hareketinin yasanmasi beklenebilir. Ancak kurun 3,50 seviyesi Uzerindeki hareketini
korumasini ve bu seviye lizerinde tutunmasini bekliyoruz. Kisa vadede, dolar endeksindeki hareketlenmenin de etkisi ile birlikte
kurdaki disuslerin sinirli olabilecedi ve kurun 3,53 seviyesini hedef haline getirebilecegini diisinmekteyiz. Buglin Fed Bagkan
Yardimcisi Fisher ve FOMC Uyelerinden Rosengren ve Kaplan'in konusmalari dnemli olacak. Kurdaki gtincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5180 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5191 seviyesi
direng, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yénli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
3,5296, 3,5041 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4876.

USD/TL
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, dolar endeksinin, 97,10 seviyesine denk gelen 20 giinlik hareketli ortalamasinin zerinde
tutunmasini ve yeniden 97,50 seviyesi Uzerini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. New York Fed Baskani William
Dudley, diin yaptigi konusmasinda, para politikasini sikilastirmaya su anda ara verilmesinin ABD ekonomisini tehlikeye
atacagini, issizligin ve enflasyonun ise olabilecek iyi seviyelerde oldugunu soyledi. Dudley'in aciklamalari ardindan dolar
endeksi sert bir sekilde yiikselise gegerek 97,04 seviyesinden 97,50'nin Uzerine ¢ikti. EURUSD paritesi ise dolar endeksindeki
yukselis ile birlikte 1,1140 seviyesine kadar indi. Kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret ettigi EURUSD paritesinde,
sabah saatlerinde yukari yonli diizeltme hareketleri gorilebilir. Paritenin 1,1170 seviyesine dogru ylkselise gecebilecegini ve
kayiplarinin ufak bir kismini geri alabilecegini diistinliyoruz. Ancak, kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonli kirmis olan paritede
mevcut dusis egiliminin kisa vadede slirmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile olasi yukari yonli diizeltme hareketlerinin satis
firsati olarak sinirli kalmasi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1159
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1145 seviyesi destek, 1,1168 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,1168 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1188, 1,1145 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1126.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki bultenimizde, dolar endeksinin 97,10 seviyesine denk gelen 20 gunlik hareketli ortalamasinin Uzerinde
tutunmasini ve yeniden 97,50 seviyesi izerini hedef almasi bekledigimizi, bununla birlikte altin fiyatlarinin da 1250 seviyesi
altina sarkabilecegini ifade etmistik. New York Fed Baskani William Dudley, diin yaptigi konusmasinda, para politikasini
sikilastirmaya su anda ara verilmesinin ABD ekonomisini tehlikeye atacagini, issizligin ve enflasyonun ise olabilecek iyi
seviyelerde oldugunu soyledi. Dudley’in agiklamalari ardindan dolar endeksi sert bir sekilde yikselise gecerek 97,04
seviyesinden 97,50'nin Uzerine ¢ikti. Altin fiyatlarinin ise dolar endeksindeki yikselis ile birlikte 1243 seviyesinin altini test ettigi
gorildu. Kisacasi, dolar endeksindeki yiikselis ve Fransa secimlerinin ardindan glvenli limanlara gelen satis ile birlikte altin
fiyatlari 1250 seviyesi altina inmis durumda. Son 4 giindir araliksiz dlsls kaydeden altin fiyatlarinda, teknik gostergelerin asiri
satima isaret etmekte olduklari goriillyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1245 destedi Gizerinde tutunmaya ¢alisan altin fiyatlarinin,
bu seviye Uzerinde kalici olabilmesi durumunda 1250 seviyesine dogru ylkselise gecerek kisa bir diizeltme hareketi yapmasi
ve yasadig! kayiplarin bir kismini geri almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1245,62 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi ise direng
konumunda. 1250 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1255, 1245 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1240,67.
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USD/JPY

Diin sabahki analizimizde, USDJPY paritesinin 20 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 110,70 seviyesi civarindaki seyrinin
onemli oldugunu belirtmis, paritenin bu seviye lzerinde tutunmasi durumunda 111 seviyesi izerini hedef alabilecegini ifade
etmistik. New York Fed Baskani William Dudley’'in diinki sahin aciklamalari sonrasinda dolar endeksinde gorilen yukselis,
USDJPY paritesinin sert bir sekilde yiikselise gegmesine ve 111,70 seviyesine lzerine yiikselmesine neden oldu. Bu sabah
saatleri itibariyle 111,60 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesindeki kisa vadeli teknik gostergelerin asir alima
isaret ettiklerini goriyoruz. Dolayisi ile paritenin, 111,20 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi ve diinki kazanglarinin bir kismini geri
vermesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,60 seviyesinden islem
gormekte olan USDJPY paritesinde 111,20 seviyesi destek, 112 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,20 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 110,50, 112 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
direng seviyemiz 112,65.

UsbD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.453 %0,8 %1,0 %3,0 %8,0 %9,6
DAX 12.889 %1,1 %1,6 %2,0 %12,4 %12,3
FTSE 7.524 %0,8 %0,2 %0,7 %6,8 %5,3
Nikkei 20.068 %1,1 %2,0 %3,6 %4,1 %6,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99.332 %1,2 -%0,1 %4,4 %27,7 %27,1
Cin 3.144 %0,1 -%0,2 %1,8 %1,4 %1,4
Hindistan 31.312 %0,2 %0, 8 %2,9 %19,2 %17,8
Endonezya 5.742 %0,2 %0, 8 -%0,7 %11,4 %8,6
Rusya 1.850 %1,5 -%1,8 -%5,7 -%16,9 -%17,2
Brezilya 62.014 %0,6 -%0,3 -%1,0 %7,7 %3,0
Meksika 49.170 -%0,1 %0,1 %0,2 %9,4 %7,7
Glney Afrika 51.616 %1,5 -%1,2 -%5,2 %2,5 %1,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,1 -%9,5 -%13,9 -%11,4 -%26,1
EM VIX 14 -%10,8 -%17,0 -%23,6 -%29,2 -%38,5
MOVE 52 %0,2 -%1,4 -%10,8 -%31,4 -%28,0
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5229 %0,6 %0,2 -%1,4 -%0,3 %0,0
Brezilya 3,2828 -%0,3 -%1,1 %0,9 -%2,6 %1,0
Glney Afrika 13,0022 %1,5 %1,4 -%1,7 -%8,0 -%5,4
Cin 6,8195 %0,1 %0,3 -%1,0 -%2,0 -%1,8
Hindistan 64,4275 %0,0 %0,0 -%0,3 -%5,1 -%5,1
Endonezya 13289 -%0,1 -%0,1 -%0,3 -%0,7 -%1,4
CDS *
Turkiye 189,6 1,6 -1,7 -20,6 -49,8 -21,7
Brezilya 238,2 0,6 0,5 -13,6 -62,3 51,9
Glney Afrika 190,8 4,7 -0,4 -9,7 a.d. a.d.
Endonezya 114,0 0,4 -4,0 -5,4 -33,7 a.d.
Rusya 165,2 -0,1 8,6 4,1 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,4 -0,1 0,7 a.d. -0,9 -1,0
Brezilya %10,4 -0,1 -0,3 -1,1 -1,5 a.d.
Glney Afrika %8,5 a.d. 0,1 -0,1 -0,4 -0,4
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0
Endonezya %6,8 0,0 -0,1 -0,3 -1,1 -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 0,02 0,55 a.d. -0,97 -0,83
Brezilya %4,8 0,06 -0,02 -0,15 -0,77 -0,71
Gliney Afrika %4,4 0,00 0,00 -0,16 -0,52 -0,43
Endonezya %3,6 0,00 -0,02 -0,16 -0,89 -0,71
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 46,91 -%1,0 -%2,9 -%12,5 -%14,6 -%17,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 44,2 -%1,2 -%4,1 -%12,2 -%15,2 a.d.
Altin - USD / oz 1244,2 -%0,8 -%1,7 -%0,7 %9,1 %38,0
Glmus - USD /t oz. 16,502 -%1,0 -%2,6 -%1,5 %3,0 %3,2
Commodity Bureau Index 441,38 -%0,3 %0,3 %1,9 %3,5 %4,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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