e FXTCR

Haber Basliklari

Fed, Haziran ayi toplantisi sonucunda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek faizleri %2,25 - %2,5 araliginda korudu. Fed,
dlin sona eren toplantida faiz oranlarina iliskin daha énce kullanilan sabirli ifadesi kaldirdi ve belirsizliklerin arttigina isaret
ederek 2008'den bu yana ilk kez faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini verdi. Kararin agiklanmasinin ardindan basin
toplantisi diizenleyen ticaret goriismelerine iliskin “giderek artan belirsizlik” ifadesini kullanirken, ¢ok sayida Fed yetkilisinin
artik tesvik politikasina olan ihtiyacin daha da arttigi goristinde oldugunu belirtti.

Uluslararasi piyasalarda hazine tahvilleri Fed'in Haziran toplantisinda givercin durus benimsemesinin ardindan ytikselirken,
dolar endeksi Mart ayindan bu yana en sert diististiini kaydetti. ABD'de 2 yillik tahvil faizi %1,70'e gerileyerek Kasim
2017'den bu yana en dusuk seviyesine inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %1,9740'a indi.

Fed'den dlin gelen agiklamalarin ardindan dolar endeksi deger kaybederken 97,40 seviyesi lizerinden 97 seviyesi altina
gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,82'li seviyelerden 5,80 seviyesi altina geriledi. Bu hafta basinda, Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Draghi‘'nin glivecin aciklamalari sonrasinda 1,12 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi ise, Fed aciklamalari
sonrasi gerileyen dolar endeksi ile birlikte yeniden 1,12 seviyesi Uzerine ¢ikti ve 1,1270 seviyesi Uzerini test etti. Ons altin
ise 1390 seviyesi Uzerini test ederek Eylil 2013'ten bu yana en yiksek seviyesine yukseldi.

Japonya Merkez Bankasi, bu sona eren toplantisi sonucunda 10 yil vadeli tahvil faiz hedefini ve politika faizini sabit tuttu ve
sOzll yonlendirmesini degistirmedi. Banka, faiz kararindan sonra yaptigi agiklamada, "Japonya ekonomisi, gelir ve
harcamalar gibi kalemlerden gelen verimli katki ile birlikte ilimli bir genisleme trendinde. Ancak ihracat ve lretim denizasiri
ekonomilerdeki yavaslamadan olumsuz etkileniyor" dedi.

Avrupa Borsalari, Fed faiz karari éncesi giini Ingiltere FTSE 100 endeksi ve Almanya Dax 30 endeksi harig yiikselisle
tamamladi. Kapanista, gésterge endeksi Stoxx Europe 600 degismeyerek 384,77 puandan kapandi. italya'da FTSE MIB 30
endeksi ylizde 0,41 artarak 21.221,38 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi ytzde 0,16 yiikselerek 5.518,45 puana ulasirken,
Almanya'da DAX 30 endeksi ylizde 0,19 deger kaybederek 12.308,53 puana geriledi.

ABD borsalari 2019 yili igin faiz indirim sinyali veren Fed'in ardindan kazanimlarini artirdi. Dow Jones endeksi yuzde 0,15
artisla 26.504,00 puan, S&P 500 endeksi ylizde 0,30 kazangla 2.926,46 puan ve Nasdaq endeksi ylzde 0,42 deger
kazanciyla 7.987,32 puandan kapand..

Cin Devlet Baskani Si Jinping'in resmi bir ziyaret icin buglin Kuzey Kore'ye giderek Kim Jong-un ile gériismesi bekleniyor.
Bu, 2005'ten beri Cin'den Kuzey Kore'ye yapilan ilk resmi ziyaret olacak. Iki liderin, Kuzey Kore'nin niikleer faaliyetlerine
iliskin ABD ile askiya alinan gorismeleri ve ekonomik meseleleri degerlendirmeleri bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,8 %0,2
%0,6 %0,0 I
_0,
%0,4 %0,2 I I
-%0,4
%0,2
-%0,6
%0,0 —
-%0,8
%0,2 %1,0
-%0,4 -%1,2
-%0,6 %1,4
-%0,8 -%1,6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

ﬁ E! Ingiltere Mayis Ayi Aylik Perakende Satislar 11:30 -%0,5 %0
:E g ingiltere Mayis Ayi Yillik Perakende Satislar 11:30 %2,7 %5,2
:E g Ingiltere Mayis Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 11:30 -%0,4 -%0,2
:E g Ingiltere Mayis Ay1 Yillik Cekirdek Perakende Satislar 11:30 %2,5 %4,9
E g Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari 14:00 %0,75 %0,75
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 220K 222K
ABD Haziran Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 15:30 10,7 16,6
ABD Mayis Ay Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %0,1 %0,2
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Tiketici Glven Endeksi 17:00 -6,5 -6,5

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Haziran ayi toplantisinda faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini verdi

Fed, Haziran ayi toplantisi sonucunda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek faizleri %2,25 - %2,5 araliginda korudu.
Ancak, s0z konusu karar oy birligi ile alinmadi, zira St. Louis Fed Baskani Bullard 25 bp'lik faiz indirimden yana oy kullandi.

e Fed, diin sona eren toplantida faiz oranlarina iliskin daha 6nce kullanilan sabirli ifadesi kaldirdi ve belirsizliklerin
arttigina isaret ederek 2008'den bu yana ilk kez faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini verdi.

e Fed'in dot plot tahminleri 2019 yili icin medyan hedefin %2,4 oldugunu ve Mart toplantisindan bu yana degisim
kaydetmedigini ortaya koydu. Ancak burada, 17 Fed Uyesinin yedisinin bu yil sonuna kadar 50 baz puanlik bir faiz
indirimine gidilmesi gerektigini belirtmis olmasi dikkat ¢ekti. Ayrica Haziran ayi toplantisinda yayinlanan dot plot
tahminlerine gére Fed Uyeleri 2020 yili igin bir faiz indirimi bekliyorlar (Mart toplantisinda 2020'ye iliskin beklenti bir
faiz artirrmi yonundeydi).

e Kararin acgiklanmasinin ardindan basin toplantisi diizenleyen Fed Baskani Powell, ticaret goriismelerine iliskin “giderek
artan belirsizlik” ifadesini kullanirken, ¢ok sayida Fed yetkilisinin artik tesvik politikasina olan ihtiyacin daha da arttigi
gorisiinde oldugunu belirtti. Powell, ticaret savaslarinin daha da kdtilesmesi durumunda Fed'in harekete gegmeye
hazir oldugunu belirtirken, ABD Baskani Trump'in ticaret adimlari ve enflasyon izerindeki baskilarin, Fed'n tonunu
glvercinlestirmesinin arkasinda yatan temel nedenler oldugunu belirtti.

Genel olarak bakildiginda, diin Fed'den gelen aciklamalarin ve Powell’in ifadelerinin oldukca giivercin bir tutum ortaya
koydugunu gérmekteyiz. Fed'den diin gelen aciklamalarin ardindan dolar endeksi deger kaybederken 97,40 seviyesi
Uzerinden 97 seviyesi altina gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,82'li seviyelerden 5,80 seviyesi altina geriledi. Bu hafta basinda,
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’'nin glvecin acgiklamalari sonrasinda 1,12 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi ise,
Fed aciklamalari sonrasi gerileyen dolar endeksi ile birlikte yeniden 1,12 seviyesi lizerine ¢ikti ve 1,1270 seviyesi Uzerini test etti.
Ons altin ise 1390 seviyesi Uzerini test ederek Eylil 2013'ten bu yana en yiiksek seviyesine tirmandi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed, Haziran ayi toplantisi sonucunda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek faizleri %2,25 - %2,5 araliginda korurken; faiz
oranlarina iliskin daha 6nce kullanilan sabirli ifadesi kaldirdi ve belirsizliklerin arttigina isaret ederek 2008'den bu yana ilk kez
faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini verdi. Kararin aciklanmasinin ardindan basin toplantisi diizenleyen Fed Baskani Powell,
ticaret gorismelerine iliskin “giderek artan belirsizlik” ifadesini kullanirken, ¢cok sayida Fed yetkilisinin artik tesvik politikasina
olan ihtiyacin daha da arttigi goristinde oldugunu belirtti. Powell, ticaret savaslarinin daha da kottlesmesi durumunda Fed'in
harekete ge¢meye hazir oldugunu ifade etti.

Genel olarak bakildiginda, diin Fed'den gelen agiklamalarin ve Powell'in ifadelerinin oldukca glivercin bir tutum ortaya
koydugunu goérmekteyiz. Fed'den diin gelen aciklamalarin ardindan dolar endeksi deger kaybederken 97,40 seviyesi Gzerinden
97 seviyesi altina gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,82'li seviyelerden 5,80 seviyesi altina geriledi. Kur bu sabah saatlerinde 5,78
seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, gelisen llke para birimlerindeki pozitif seyrin ve dolar endeksindeki
satis baskisinin devam ediyor olmasi ile birlikte, kurdaki mevcut diists egiliminin kisa vadede devam edebilecegi gorisiindeyiz.
Bunula birlikte USDTRY'nin 5,75 seviyesine doru geri ¢ekilmesinin séz konusu olabilecegini disliniiyoruz. Ancak teknik
gorinime baktigimizda, trend ve momentum gostergelerinin kurun 5,80 seviyesi altinda kalici olmakta zorlanabilecegini ve bu
seviye altindaki hareketlerinin orta vadeli alim firsati verebilecegini isaret ettigini gérmekteyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda 7 — 14 Haziran haftasina iliskin aciklanacak olan yabanci portfdy hareketleri ve para & banka
istatistikleri ve Haziran ayi Tuketici GUven Endeksi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Tuketici Glveni, ABD
Haftalik Issizlik Basvurulari, Philadelphia Fed imalat Endeksi ve ABD Conference Board Oncii Gésterge verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Fed, Haziran ayi toplantisi sonucunda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, belirsizliklerin arttigina isaret ederek 2008'den bu
yana ilk kez faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini verdi. Kararin agiklanmasinin ardindan basin toplantisi diizenleyen Fed
Baskani Powell, ticaret goriismelerine iligskin “giderek artan belirsizlik” ifadesini kullanirken, cok sayida Fed yetkilisinin artik
tesvik politikasina olan ihtiyacin daha da arttigi goriistiinde oldugunu belirtti. Fed'in Haziran toplantisinda gtivercin durus
benimsemesinin ardindan dolar endeksi deger kaybederken 97,40 seviyesi lizerinden 97 seviyesi altina gerilerken, EURUSD
paritesi ise yeniden 1,12 seviyesi Gizerine ¢ikti ve 1,1270 seviyesi Uizerini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1260 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Dolar endeksindeki diisiis egiliminin striyor
olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1250 seviyesi Uzerindeki hareketini korumasini ve kisa vadede 1,1280 —
1,1300 bandina dogru yukselisini sirdiirmesini beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, Philadelphia Fed imalat Endeksi ve ABD Conference
Board Oncii Gésterge verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak degerlendirmesi gerektigini belirtmis, ons
altinin kisa vadede yeniden 1350 seviyesi Gzerini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Fed'in Haziran ayi toplantisi
sonucunda belirsizliklerin arttigina isaret ederek 2008'den bu yana ilk kez faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini vermesi
dolar endeksi Uzerinde satis baskisi yaratirken, ons altinda sert bir yikselis hareketini beraberinde getirdi. Bununla birlikte dolar
endeksi deger kaybederken 97,40 seviyesi lizerinden 97 seviyesi altina gerilerken Ons altin ise 1390 seviyesi (izerini test ederek
Eyltl 2013'ten bu yana en yiiksek seviyesine tirmandi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1380 seviyesi Gizerinde seyrediyor. Bu hafta icerisinde hem Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Draghi hem de Fed cephesinden gelen aciklamalar kiiresel piyasalardaki blylime endiselerinin biyilk oranda artmasina neden
olurken, glivenli liman alimlarinin da hizlanmasini sagladi. Piyasalarda bozulan risk algisi ve artan riskten kacis hareketi ile
birlitke glivenli liman talebinin glcli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Diger yandan dolar endeksindeki diists egiliminin de
bu sabah saatlerinde etkisini korudugunu goriyoruz. Bu noktada ons altindaki yukselis egiliminin glin icerisinde
korunabilecegi gorustindeyiz. Altinin yikselis hareketine devam etmesini ve 6nlimizdeki dénemde 140s eviyesi Gzerini hedef
almasini beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, Philadelphia Fed imalat Endeksi ve ABD Conference
Board Oncii Gésterge verileri takip edilecek.

XAU/USD

MEAUUSD | GuN | TL | LIN |KHN | S¥YD [SYM|[TMP | w |37 EIls] AL sar MATR:KS |=l=lm]@

—1400, B

1381,09
1275,

1350,

—1323,

AMhogniditety

I
Stochastic,Slews 4, i — ; :80,
AT AN VAV

T S A T At
”W"“““"“\M AN A M/‘/\n/wé;;

d_4nn

- |Ell 139 |Uz 139 |03 139 |El4 139 |Us 139 |Us 139 - :][:

Ll 1l
R
=1

Global Piyasalar Bilteni 6



20 Haziran 2019

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.926 %0,3 %1,6 %3,0 %18,6 %16,7
DAX 12.309 -%0,2 %1,6 %2,2 %16,0 %16,6
FTSE 7.404 -%0,5 %0,5 %1,3 %10,3 %10,0
Nikkei 21.334 %0,7 %2,1 %0,8 %5.3 %7,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.244 %0,0 %1,8 %8,6 %2,6 %3,3
Cin 2.918 %2,6 %2,8 %4,3 %18,0 %20,0
Hindistan 39.113 -%0,2 -%1,8 -%0,8 %7,2 %8,2
Endonezya 6.339 -%0,1 %1,0 %7,2 %3,0 %2,3
Rusya 2.759 -%0,1 %0,3 %7.3 %17,3 %16,5
Brezilya 100.303 %0,9 %2,0 %9,1 %17,6 %14,1
Meksika 43.376 %0,5 -%1,0 -%0,3 %4,1 %4,2
Glney Afrika 58.565 -%0,1 -%0,3 %5.3 %14,1 %11,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%5,4 -%9,9 -%10,2 -%44,0 %29,8
EM VIX 18 -%4,0 -%8,2 -%15,3 -%29,2 %12,6
MOVE 71 -%7,0 %4,3 %25,3 %20,9 %53,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7904 -%0,6 -%0,3 -%4,4 %9,6 %52,5
Brezilya 3,8395 -%0,5 -%0,7 -%6,3 -%1,4 %16,0
Gliney Afrika 14,3222 -%1,4 -%3,7 -%0,7 -%0,5 %15,7
Cin 6,9036 %0,0 -%0,2 -%0,2 %0,2 %6,1
Hindistan 69,685 %0,0 %0,5 -%0,8 -%1,0 %9,1
Endonezya 14270 -%0,4 %0,2 -%1,3 -%1,2 %5,2
CDS *
Tarkiye 457,3 -11,4 14 -22,6 -51,6 160,8
Brezilya 158,9 -1,7 -5,1 -19,1 -50,1 116,7
Guney Afrika 183,9 -3,2 -14,9 7,3 -37,9 62,3
Endonezya 102,3 -0,5 1,6 -4,0 -48,4 41,3
Rusya 114,6 -3,1 -5,8 -5,6 -19,5 25,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,8 0,2 0,6 -1,3 1,0 6,2
Brezilya %7,8 -0,1 -0,2 -1,3 -1,7 -2,4
Hindistan %6,8 0,0 -0,2 -0,5 -0,4 -0,5
Endonezya %7,5 -0,1 -0,2 -0,5 -0,5 1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,8 -0,03 0,01 -0,27 0,59 a.d.
Brezilya %4,8 -0,04 -0,06 -0,33 -0,34 0,25
Guney Afrika %4,4 -0,01 -0,23 -0,44 -0,76 -0,14
Endonezya %3,4 -0,05 -0,06 -0,44 -1,08 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,82 -%0,5 %3,1 -%14,4 %8,0 -%7,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,76 -%0,3 %5,1 -%14,3 %13,9 -%11,0
Altin -USD / oz 1344,6 -%0,1 %1,0 %5,4 %7,4 %2,7
Gumus - USD /t oz 14,958 -%0,2 %1,4 %4,3 %1,7 -%12,8
Commodity Bureau Index 411,8 -%0,1 -%0,3 -%0,2 -%0,2 -%4,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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