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Haber Basliklari

= Hisse senedi piyasasinda, 6 — 13 Temmuz haftasinda 193 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi yasandi. Boylelikle yilbasindan bu
yana hisse senedi piyasasinda gorilen toplam yabanci cikisi 1,03 milyar dolara ylkseldi. Bono piyasasinda (repo islemleri
haric) ise 6 — 13 Temmuz haftasinda 49,6 milyon dolarlik sinirli bir yabanci girisi gérildi ve yilbasindan bu yana yasanan
toplam giris 800 milyon dolar oldu. Ayrintili rapor igin

= VYurtici yerlesiklerin DTH'larinda 6 — 13 Temmuz haftasinda 3,3 milyar dolarlik bir diisiis yasandi. S6z konusu hafta icerisinde
TL varliklarda sert satis baskilari yasanmis ve USDTRY paritesi 4,97 seviyesi lizerine ¢ikarak rekor tazelemisti.

= TCMB'nin Temmuz ayi Beklenti Anketi diin 6gle saatlerinde yayinlandi. Anket katilimcilarinin 24 Temmuz'daki PPK
toplantisinda 50 — 75 baz puanlik bir faiz artirmi bekledikleri goriliyor. Kurum olarak s6z konusu toplantida 100 baz puanlik
faiz artirrmi bekliyoruz.

= ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz artinmlarindan hosnut olmadigini belirtmesi Gizerine dolar endeksi sert bir sekilde
deger kaybetti. Fed Baskani Powell'in gti¢lii ABD ekonomisine vurgu yapan acgiklamalarinin ardindan bu hafta 95,60 seviyesi
Uzerine kadar yikselen dolar endeksi, Trump’in ifadeleri sonrasi 95 seviyesi altina kadar geriledi. Endeks bu sabah saatleri
itibariyle 95,10 seviyesi civarinda hareket ediyor.

= Din dolar endeksinde gorilen gerileme gelisen Ulke para birimlerini pozitif etkiledi. Gln igerisinde 4,84 seviyesi lizerini test
eden USDTRY paritesi, dolar endeksindeki gerileme ile bu seviye lizerinde tutunamadi ve yeniden 4,80 seviyesi altina donis
yapti.

» Yuandaki deger kaybi, Cin merkez Bankasinin yuan fiksingini %0,9 distrmesi (Temmuz 2017'den bu yana en disik seviye)
sonrasinda hizlandi. Deger kaybeden yuan gelisen tlke para birimlerini de bu sabah saatleri itibariyle olumsuz etkiliyor.

= ABD Borsalari islem giinini distsle sonlandirdi. Dow Jones Sanayi Endeksi %0,54 dususle 25,064 puan, S&P 500 Endeksi
%0,40 disusle 2,804 puan oldu. Nasdaq Teknoloji Endeksi % 0,37 duslsle 7,825 puana geriledi. ABD'li teknoloji sirketlerinden
Amazon'un hisseleri %1,6 diserken, Google'in ana kurulusu Alphabet'in hisseleri de yizde 1,1 azald!.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_6_-_13_Temmuz.pdf
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Haziran Ayi Aylk UFE 09:00 %0,3 %0,5

B | Aimanya Haziran Ay Villik UFE 09:00 %3 %2,7
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB Temmuz Ayi Beklenti Anketi Yayinlandi

TCMB'nin Temmuz ayi Beklenti Anketi diin 6gle saatlerinde yayinlandi. Anket katilimcilarinin 24 Temmuz'daki PPK

toplantisinda 50 — 75 baz puanlk bir faiz artinmi bekledikleri gériliyor. Kurum olarak séz konusu toplantida 100 baz puanlik
faiz artinmi bekliyoruz.

e Anket sonugclari ayrica katilimcilarin Eylil ayindaki PPK toplantisinda da 25 baz puanlik bir faiz artinmi beklediklerini
ortaya koydu. Ancak onimuzdeki 12 aylik donem igerisinde politika faizinde 100 baz puanlik bir indirim bekleniyor.

e Ankette 2018 yil sonu enflasyon beklentisi %12,28'den %13,88'e yilkseldi — kurum beklentimiz %13,6.
e Katilimailarin 2018 yil sonu USDTRY tahmini 4,83 seviyesinde — bir ay dnceki beklenti 4,58 seviyesindeydi.

e Makroekonik beklentiler tarafinda 2018 yil sonu GSYIH biiyiime tahmini %4,2 ,ile degismezken (kurum tahminiz
%3,8), cari islemler acigr tahmini 54,8 milyar dolar ile hafif bir ylkselis kaydetmis durumda — kurum tahminimize yakin.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi diin giin icerisinde 4,84 seviyesi lzerine ¢ikmis olsa da, dolar endeksinde gorilen geri ¢ekilmenin etkisi ile
birlikte paritedeki yikselis hareketi sinirli kaldi ve aksam saatlerinde yeniden 4,80 seviyesi alti test edildi. Din, ABD Baskani
Donald Trump'in Fed'in faiz artinmlarindan hosnut olmadigini belirtmesi tzerine dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti.
Fed Baskani Powell'in glcli ABD ekonomisine vurgu yapan agiklamalarinin ardindan bu hafta 95,60 seviyesi (izerine kadar
ylikselen dolar endeksi, Trump'in ifadeleri sonrasi 95 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksinde goérilen gerileme gelisen
Ulke para birimlerini pozitif etkiledi. Glin icerisinde 4,84 seviyesi Uizerini test eden USDTRY paritesi, dolar endeksindeki gerileme
ile bu seviye Uzerinde tutunamadi ve yeniden 4,80 seviyesi altina donlis yapti. Bu sabah saatleri itibariyle gelisen Ulke para
birimlerinde, yuanda gorilen sert deger kaybi ile birlikte saticili bir gériinimun oldugunu gériyoruz. Ancak Tirk lirasinin hafta
basindan bu yana gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumlu ayristigini ve bununla birlikte USDTRY paritesindeki yikselis
hareketlerinin de sinirh kaldigini gériiyoruz. Bu noktada USDTRY paritesinin 4,83 — 4,84 seviyelerini yukari yonli asmakta basarisiz
olmaya devam etmesini bekliyoruz. Paritenin kisa vadede yeniden 4,75 — 4,80 bandini hedef almasini beklemekteyiz. Bugiin
kurdaki gorinimu etkileyecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah saatleri itibariyle 4,8126 seviyesinden islem goren
USDTRY paritesinde asagi yonlli hareketlerde 4,79 ve 4,7650 seviyeleri destek konumunda. Yukari yonli hareketlerde ise 4,8150
ve 4,8325 seviyelerini direng teskil ediyor.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz artirrmlarindan hosnut olmadigini belirtmesi izerine dolar endeksi diin sert bir sekilde
deger kaybetti. Fed Baskani Powell'in gligli ABD ekonomisine vurgu yapan agiklamalarinin ardindan bu hafta 95,60 seviyesi
Uzerine kadar ylikselen dolar endeksi, Trump'in ifadeleri sonrasi 95 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksinde goriilen bu
gerileme ile birlikte 1,16 seviyesinden ytiikselise gegen EURUSD paritesi, 1,1670 seviyesi Uzerine ¢ikarak kayiplarinin bir kismini
telafi etti. Paritenin bu sabah saatleri itibariyle 1,1660 seviyesi lizerinde hareket etmekte oldugunu goériiyoruz. Bu noktada
EURUSD paritesinde kisa vadede 1,15 seviyesinin altina gelinmesini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin alim firsati
verebilecegini dusliniyoruz. Paritede 1,15 — 1,17 bandinin alim bdlgesi olacagi ve kisa vadede 1, 18 — 1,20 bandinin, orta vadede
ise 1,20 seviyesi Uzerinin hedef haline gelebilecedi gorusiindeyiz. Temel goriinime baktigimizda; piyasanin Avrupa Merkez
Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa sire icerisinde baslamayacadi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biylik olclide
fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile gerek italya kaynakli risklerin gerekse de ECB tarafinda faiz artinmlarina hizli bir baslangic
yapilmayacaginin biyik olcide fiyatlanmis olmasi birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin doyum noktasina
yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini disintyoruz. Teknik gorinimin de bu
gorisimuzi destekledigi goriltyor. Bu noktada paritenin mevcut geri cekilme hareketini tamamlamasinin ardindan kisa vadede
1,18 — 1,20 bandini, orta vadede ise 1,20 seviyesi ve Uzerini hedef almasini bekliyoruz. Bugln paritedeki goriinimu etkileyecek
onemli bir veri akisi bulunmuyor. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1651
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,1700 direncinin yukari yénla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,640 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Altin, petrol fiyatlarindaki gerileme ve dolar endeksinin 95 seviyesi Uzerine kadar yiikselmesi ile birlikte disis egilimini
strduriyor. ABD — Cin arasindaki ticaret gerginligi petrol fiyatlari Gizerinde dnemli bir baski yarattigindan, altin fiyatlari gtivenli
liman talebinden nemalanamamakta. ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz artinmlarindan hosnut olmadigini belirten agiklamalarinin
ardindan zayiflayan dolar endeksi altin fiyatlarinin 1210°lu seviyelerden 1230 seviyesine dogru tirmanmasini saglasa da, altindaki
zayiIf gérinimiin bu sabah saatleri itibariyle devam ettigini gdérmekteyiz. Ancak altindaki kisa - orta vadeli beklentimiz fiyatlarin
ylkselis cabasini stirdlrerek 1300 seviyesi ve lzerini hedef almasi yoniinde. Hatirlayacagimiz tizere, Avrupa Merkez Bankasindan
(ECB) gelen givercin aciklamalar dolar endeksini sert bir sekilde degerlendirerek altin fiyatlarn Gzerinde 6nemli bir baski
olusturmustu. Dolar endeksinde goriilen yikselis, altin fiyatlarinin 1250°li seviyelere olan geri ¢ekilmesinin en 6nemli sebebini
olusturdu. Ancak, ECB'nin faiz artinmlari konusunda acele etmeyecegi ve piyasalar desteklemeye devam edecedine yonelik
piyasa fiyatlamasinin biyik 6l¢lide gergeklesmis olugunu disliniyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan
enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yoniin yukari
oldugu yoénindeki gorisimizi destekledigini goriyoruz. Bu noktada altinin kisa vadede ilk etapta 1250 seviyesine dogru
ylkselise gegmesini beklemekteyiz. Orta vadede ise yeniden 1300 seviyesi lzerinin hedef alinabilecegini distiniyoruz. Bugln
altin fiyatlarini etkileyecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1220,10 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise direng
konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1216.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,804 -%0.4 %0.2 %1.3 -%0.2 %4.9
DAX 12,686 -%0.6 %1.5 -%0.1 -%5.6 -%1.8
FTSE 7,684 %0.1 %0.4 %0.7 -%0.6 %0.0
Nikkei 22,765 -%0.5 %2.1 %0.4 -%4.9 -%0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93,003 %0.7 %3.8 -%1.6 -%19.2 -%19.4
Cin 2,773 -%0.2 -%2.3 -%5.1 -%20.7 -%16.3
Hindistan 36,351 -%0.1 -%0.5 %2.3 %2.4 %6.7
Endonezya 5,871 -%0.2 -%1.4 -%0.4 -%9.7 -%7.8
Rusya 2,269 -%1.1 -%2.3 %0.6 -%0.7 %7.6
Brezilya 77,487 %0.2 %2.1 %7.4 -%4.6 %1.4
Meksika 48,748 -%0.5 %0.1 %4.3 -%1.9 -%1.2
Gliney Afrika 56,277 %0.1 -%1.0 -%0.7 -%7.6 -%5.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %6.4 %2.3 -%3.6 %14.2 %16.6
EM VIX 18 %5.5 -%0.6 -%7.2 %9.7 %11.4
MOVE 47 %4.1 -%3.0 -%10.1 -%9.4 %1.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8088 %0.3 -%1.0 %1.4 %26.3 %26.6
Brezilya 3.8313 -%0.5 -%1.3 %2.3 %19.9 %15.8
Gliney Afrika 13.5379 %2.0 %1.8 -%1.5 %11.0 %9.3
Cin 6.7751 %0.8 %1.6 %4.5 %5.8 %4.1
Hindistan 69.0525 %0.6 %0.7 %1.0 %8.2 %8.1
Endonezya 14433 %0.2 %0.3 a.d. %8.4 %6.4
CDS *
Tarkiye 315.3 -2.6 -10.6 2.9 28.9 21.5
Brezilya 244.9 4.3 -7.3 -30.8 18.2 55.9
Guney Afrika 187.6 4.7 -4.7 -31.6 19 38.1
Endonezya 116.8 0.5 -8.6 -15.8 15.4 17.4
Rusya 135.8 3.0 7.1 -27.9 23.2 37.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.7 0.0 -0.8 0.9 5.5 6.0
Brezilya %11.2 -0.2 -0.3 -0.7 1.3 0.9
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 0.5 0.5
Endonezya %7.8 0.1 0.3 0.5 1.6 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.06 -0.37 -0.34 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 -0.05 -0.06 -0.63 0.84 1.01
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.69 0.66
Endonezya %4.3 0.03 -0.08 a.d. 0.64 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.58 -%0.4 -%2.5 -%3.3 %5.8 %8.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.46 %1.0 -%1.2 %6.7 %9.6 %15.0
Altin -USD / oz 1224 -%0.3 -%1.8 -%4.0 -%8.2 -%6.5
Gumus - USD /t oz. 15.34 -%1.1 -%3.5 -%6.0 -%10.0 -%10.5
Commodity Bureau Index 431.77 -%0.2 -%0.7 -%3.4 -%1.2 -%0.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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