e el FXTCR

Haber Basliklari

= PPK karari bugiin saat 14:00'da aciklanacak. Kurum olarak ise, herhangi bir faiz degisikligi yapilmama ihtimalini g6z
ardi etmiyor olmamiza ragmen (gecelik bor¢ verme ve GLP kanallarinin kullanimi), PPK’'nin politika faizini mevcut
AOFM'ye yakin bir yere tasiyabilecegini (%9), distinlyoruz.

=  FOMC'nin 28-29 Temmuz'da gergeklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam Turkiye saatiyle saat 21:00'da
yayinlandi. Tutanaklarda, tyelerin politika stratejisini gdzden gecirdigi belirtilerek dezenflasyonun temel fiyat baskisi
riski olarak gorildigu vurgulandi.

= OPEC+ din gerceklestirdigi toplantisinda, petrol piyasalarinin kademeli olarak iyilestigini ancak s6z konusu
iyilesmenin koronavirlis vaka sayisindaki hizli artis sebebiyle beklenenden daha yavas gerceklestigini aciklad!.
OPEC'ten gelen acgiklamalar sonrasinda petrol fiyatlarinda dnemli bir hareketlenme goriilmedi. Brent petrol varil
basina 45$ seviyesi civarinda dalganlarken, ham petrol ise varil basina 40$ seviyesi zerinde tutunmaya devam etti.

* Euro Bélgesinde aylik TUFE %0,4'liik diisiis kaydederken (beklenti -%0,3), yillik TUFE ise %0,4 artigi isaret etti (beklenti
%0,4). Yillik Cekirdek TUFE ise %1,2 ile piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti. Enflasyon verileri sonrasinda
EURUSD paritesinde dnemli bir hareketlilik gorilmedi.

= Yurt disin basinda Turkiye'nin Karadeniz'de enerji kaynagdi kesfettigine iliskin yer alan haber akisi diin TL'yi
degerlendirirken, USDTRY paritesinin 7,38 seviyesi Gizerinden 7,21'li seviyelere kadar inmesini sagladi.

» Carsamba glini 92,12 seviyesine kadar gerileyerek Nisan 2018'den bu yana en disik seviyesini test eden dolar
endeksi, diin aksam saatlerinde 92,20'li seviyelerden ylikselise gecti ve tahvil getirilerindeki ylikselis paralelinde
kayiplarinin bir kismini sildi. Fed tutanaklarinin ardindan yikselisini 93 seviyesi Gzerine (93,09) tasiyan endeks, son alti
glnlik dusisinin ardindan diinl yikselisle tamamladi.

= Dolar endeksinde diin aksam saatlerinde etkili olan ve Fed tutanaklarinin ardindan hizlanarak devam eden yukselis
egilimi EURUSD paritesindeki kazanclarin bir kisminin silinmesine neden oldu. 92,20'li seviyelerden yikselise gecerek
93 seviyesi Uzerini test eden dolar endeksi ile birlikte 1,1950 seviyesi tizerinden geri ¢ekilen EURUSD paritesi, 1,1830
seviyesine dogru indi ve guini disusle tamamladi.

= Dolar endeksinde diin aksam saatlerinde olusan ve Fed tutanaklarinin yayinlanmasi sonrasinda hizlanarak devam
eden ylkselis egilimi, ons altin fiyatlarini olumsuz etkiledi. Dolar endeksinin diin 93,09 seviyesine varan yikselis
hareketi ile birlikte 1995 seviyesi izerinden sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, 1924,82 seviyesine kadar
gerileyerek gunu sert distsle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%1,5 %2,0
%1,0 %1,5

%1,0
%0,5
%0,5
%0,0
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%0,

-%1,0 -%1,0
-%1,5 -%1,5
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Temmuz Ayi Aylik UFE 09:00 %0,1 %0
. Almanya Temmuz Ay Yillik UFE 09:00 -%1,8 -%1,8
ABD Agustos Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 21 24,1
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 920K 963K
ABD Temmuz Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %1,1 %2

Global Piyasalar Biilteni
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC toplanti tutanaklari yayinlandi

FOMC’nin 28-29 Temmuz'da gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklan diin aksam Tiirkiye saatiyle saat 21:00'da
yayinlandi. Politika faizinin %0 - %0,25 araliginda sabit tutuldugu ve piyasaya gilvercin mesajlarin iletildigi Temmuz ayi
toplantisinin tutanaklarinda, tyelerin politika stratejisini gdzden gecirdigi belirtilerek dezenflasyonun temel fiyat baskisi riski
olarak gorildiiga vurgulandi. Tutanaklarda, komitenin para politikasi stratejisine yonelik olasi degisiklikleri tartistigina da yer
verildi.

e Koronavirls salgininin ekonomik etkilerine iliskin belirsizligin son derece arttigini ifade eden tutanaklarda, devam eden
halk saghg krizinin yakin vade de ekonomik faaliyet, istihdam ve enflasyon lzerinde baski olusturmaya devam edecegi
ifade edildi.

e Tutanaklarda, yasanan sert satislarin ardindan istihdam ve ekonomik aktivitenin gectigimiz aylarda kismen toparlanma
kaydetse de yine de yilbasindaki seviyelerinin oldukca seyrettigi vurgulandi. Talepteki zayiflik ve duslk petrol
fiyatlarinin tiketici fiyatlarini asagi yonli baskiladidr ifade edilen tutanaklarda, ekonomik gériinimun koronavirlisiin
seyrine bagh olacagi vurgulandi.

e Koronavirls salgini ve buna karsi alinan énlemlerin ABD ve yabanci llkelerdeki ekonomik faaliyet tGzerinde etkili
olmaya devam ettigine dikkat ¢ekilen tutanaklarda “Salginin ekonomik etkilerine iligskin belirsizlik son derece artti ve
salgina bagli sokun olagan disi dogasi ekonominin gelecekte nasil bir gelisim gosterecegine iliskin degerlendirmeleri
normalden daha zor hale getirdi.” ifadesi kullanildi.

e Tutanaklarda, komitenin son birkag aydaki politika eylemlerinin dnemli bir destek sagladigina isaret edilerek, baz
katilimcilarin ekonomik toparlanmay: tesvik etmek ve enflasyonu komitenin %2 hedefine déndirmek icin ilave destege
ihtiya¢ duyulabilecegini belirttigi aktarild.

Fed tutanaklarinda genel olarak koronaviriisiin yarattigi belirsizlik ortaminin siirdiigii vurgulansa da, piyasalarda
tutanaklar sonrasinda dolar pozitif bir fiyatlama olustugu goériildii. Dolar endeksinde son ddnemde yasanan sert satis
baskilarinin ve endeksin Carsamba glinu yaklasik son 2,5 yilin en diistik seviyesine gerilemis olmasinin da bu fiyatlama tzerinde
etkili oldugu gorisundeyiz. Diun aksam saatlerinde 92,20'li seviyelerden ylikselise gecen ve tahvil getirilerindeki ytkselis
paralelinde kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, Fed tutanaklarinin ardindan yukselisini hizlandirdi. Tutanaklarin
piyasalar tarafindan “beklendigi kadar glivercin” karsilanmamasi ile birlikte aksam saatlerinde yikselisini 93 seviyesi lizerine
(93,09)taslyan endeks, son alti guinlik diisistiniin ardindan diinu yikselisle tamamladi.

OPEC, petrol piyasasindaki iyilesmenin beklenenden yavas gerceklestigini belirtti

OPEC+ diin gerceklestirdigi toplantisinda, petrol piyasalarinin kademeli olarak iyilestigini ancak s6z konusu
iyilesmenin diinya capinda koronaviriis vaka sayisindaki hizli artis sebebiyle beklenenden daha yavas gerceklestigini
acikladi. OPEC+ toplantisi sonrasi yapilan yazili agiklamada, kuresel petrol arzi ve talebi arasindaki makasin daralmasi gibi
piyasa kosullarinin giderek iyilestigine dair birtakim isaretler oldugu belirtildi. Koronaviriis salginindaki uzun dalga riskinin
artmasi sebebiyle piyasadaki iyilesmenin daha yavas gerceklestigi aktarilan agiklamada, katilimcilarin petrol piyasasindaki
kirllganlik ve taleple ilgili belirsizliklere dikkat cekerek teyakkuzda olma cagrisi yaptigi aktarildi. Agiklamada, grubun, koalisyon
Uyesi olmayan Meksika da dahil olmak Uzere Uretim kesintisi anlasmasina Temmuz ayinda %97 oraninda uydugu vurguland.
Uretim kesintisi anlasmasina yénelik bir degisiklige gitmeyen OPEC, Agustos ayi itibariyla giinliik 9,7 milyon varilden 7,7 milyon
varile indirdigi Uretim kesintisini yilsonuna kadar bu sekilde uygulamaya devam edecek.

e OPEC'ten gelen aciklamalar sonrasinda petrol fiyatlarinda dnemli bir hareketlenme goriilmedi. Brent petrol varil basina
459 seviyesi civarinda dalganlarken, ham petrol fiyatlari ise varil basina 40$ seviyesi Gzerinde tutunmaya devam etti.

Global Piyasalar Biilteni 3
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PPK toplanti karar saat 14:00°da aciklanacak

Bugiin gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu toplantisi yakin dénem icin belirleyici bir giindem maddesi olarak 6ne
cikiyor. Son donemde finansal piyasalardaki oynakhigin 6nemli oranda artmasi ve TL tarafinda deger kaybinin yine hiz
kazanmasi sonrasinda piyasa faizlerinde yukselislerin yasandigi goriltyor. Kur tarafindaki hareketin de gélgesinde TCMB
tarafinda “normallesme siireci” cercevesinde likidite kanallarinin sikilastiriimaya baslandigi gordlda.

e Atilan likidite adimlari sonrasinda geldigimiz noktada ise Agirlikh Ortalama Fonlama Maliyeti (AOFM) diin itibariyle
%9,37 olarak gerceklesti. Dolayisiyla son 1 ay icerisinde AOFM'de 175 baz puanin lzerinde bir sikilastirma
gerceklestirilmis oldu.

Kisa zamanda politika faizi olan bir hafta vadeli repo oraninin (%8,25) oldukca lizerine cikilmasinin, en yakin
toplantida bir faiz artirnmi sinyali verdigini diisliniiyoruz. Buna ek olarak son bir ayda gerceklestirilen 150 baz puanin
Uzerindeki siklagtirmaya ragmen halen TRY tarafindaki zayifligin strliyor olmasinin da, politika faiz oraninda bir artisi
beraberinde getirebilecegini disliiniyoruz. Bunun yani sira enflasyon bekleyislerinde de bozulmanin devam ettigi goriliyor.
TCMB Agustos ayi Beklenti Anketi'nde 2020 yili sonu ve 12 ve 24 ay sonrasina iliskin TUFE tahminlerinin yukari revize edildigini
gormustlk. Ayrica, diisen faiz ortaminda ve yiksek seyreden enflasyon cercevesinde “negatif faiz ortami” dolarizasyon
tarafinda ivmeyi hizlandirdi. Dolayisiyla dolarizasyounun 6nline gegmek acisindan TL faizlerinin de daha 6zendirici olacagi bir
ortam gerekliligi 6ne ¢ikabilir.

e TCMB ayrica doviz karsiligi TL swap ihalelerinde geleneksel ihale ydnetimini kullanmaya basladi. Ihalelerde TL faizin
%11'e yakin bir yerde gerceklestigi takip ediliyor. S6z konusu faiz piyasa beklentilerini yansitmasi agisindan énemli bir
gosterge niteliginde.

Medyan tahmine bakildiginda katiimcilarin bu toplantida herhangi bir faiz degisikligi beklemedigi dikkat ¢ekiyor.
Kurum olarak ise, herhangi bir faiz degisikligi yapilmama ihtimalini g6z ardi etmiyor olmamiza ragmen (gecelik bor¢ verme ve
GLP kanallarinin kullanimi), PPK'nin politika faizini mevcut AOFM'ye yakin bir yere tasiyabilecegini (%9), likidite kanallarini
kullanmaya devam etmesi durumunda Kotasyon ve BIST repo yoluyla (bu durumda %10,5'a yiikselis gerceklesir) fonlama
saglayabilecegini, s6z konusu fonlama kanalinin sik kullanimi durumunda da Eylul ay1 PPK toplantisina iliskin ek artirim sinyali
olarak algilanabilecegini disliniiyoruz. Dolayisiyla faiz adimi kararlarinin kur hareketleri ve enflasyon bekleyisleri cercevesinde
onuimuzdeki donemdeki kosullara gore belirlenebilecegini disiintyoruz.

Global Piyasalar Biilteni 4



20 Agustos 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Yurt disin basinda Turkiye'nin Karadeniz'de enerji kaynagi kesfettigine iliskin yer alan haber akisi diin Turk lirasini dnemli
Olctde degerlendirdi. Din aksam saatlerinde yukselise gegen ve 93 seviyesi Gizerine kadar ylkselerek kayiplarinin bir kismini
telafi eden dolar endeksine ragmen TL, olumlu haber akisinin etkisi ile birlikte gelisen Ulke para birimleri arasinda olumlu
ayristi. Bununla birlikte 7,38 seviyesi lizerinden diistise gecen USDTRY paritesi, 7,21'li seviyelere kadar geriledi. Diin 7,20 — 7,40
glin ici hedef bandimiz icerisinde hareket eden USDTRY paritesi, gelen olumlu haber akisi ile birlikte glini distisle tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,30 seviyesinin hemen lzerinde hareket ediyor. Dolar endeksi bu sabah saatlerinde
93,06 seviyesinden islem gorirken, gelisen ulke kurlarinda saticili bir seyrin oldugu ve TL'nin de orta siralarda yer almakta
odlugu goruliyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kurun kisa vadede 7,20 — 7,40 bandinda hareket
edebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz.

Buguiniin veri takvimine bakacak olursak yurt icinde PPK karari ve 7 — 14 Adustos haftasina iliskin aciklanacak olan yabanci
portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya Temmuz Ayi UFE verileri, ABD Agustos
Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari ve ABD Temmuz Ay Conference Board Oncii Gésterge
verileri izlenecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinde diin aksam saatlerinde olusan yukselis hareketi EURUSD paritesindeki kazanglarin bir kisminin geri
verilmesine neden oldu. Carsamba glinii 92,12 seviyesine kadar gerileyerek Nisan 2018'den bu yana en dislik seviyesini test
eden dolar endeksi, diin aksam saatlerinde 92,20'li seviyelerden yikselise gecti ve tahvil getirilerindeki ylkselis paralelinde
kayiplarinin bir kismini sildi. Fed tutanaklarinin ardindan yiikselisini 93 seviyesi lizerine (93,09) tasiyan endeks, son alti glinlik
dustsltnin ardindan dind yikselisle tamamladi. Dolar endeksinde diin aksam saatlerinde etkili olan yukselis egilimi ile birlikte
1,1950 seviyesi Uzerinden geri ¢ekilen EURUSD paritesi, 1,1830 seviyesine dogru inerek ve glinu diistsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1840 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi,
EURUSD paritesi diin yasadigi sert satis baskilari ile birlikte kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli kirmis bulunuyor. Kisa
vadeli teknik gostergeler, paritenin diinki saticili seyrinin ardindan bir stire 1,18 — 1,1850 bandinda dalgalanabileceginin
sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, 1,18 seviyesinin asagi yonlu kirllmasi durumunda paritedeki geri ¢ekilmenin 1,1750
seviyesine dogru hiz kazanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin yurt disi piyasalarda AlImanya Temmuz Ay UFE verileri, ABD Agustos Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi, ABD Haftalik
Issizlik Basvurular ve ABD Temmuz Ayi Conference Board Oncii Gésterge verileri izlenecek.
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XAU/USD

Dolar endeksinde diin aksam saatlerinde olusan ve Fed tutanaklarinin yayinlanmasi sonrasinda hizlanarak devam eden ytkselis
egilimi, ons altin fiyatlarini olumsuz etkiledi. Carsamba giinii 92,12 seviyesine kadar gerileyerek Nisan 2018'den bu yana en
dusuk seviyesini test eden dolar endeksi, diin aksam saatlerinde 92,20'li seviyelerden yiikselise gecti ve tahvil getirilerindeki
ylkselis paralelinde kayiplarinin bir kismini sildi. Fed tutanaklarinin ardindan ytkselisini 93 seviyesi lizerine (93,09) tasiyan
endeks, son alti giinlik diststinin ardindan diina yikselisle tamamladi. Dolar endeksinin diin 93,09 seviyesine varan yukselis
hareketi ile birlikte 1995 seviyesi lizerinden sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, 1924,82 seviyesine kadar gerileyerek
glni sert duslsle tamamladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1948 seviyesinden islem goriyor. Piyasadaki mevcut belirsizlik ortami ve artan jeopolitik
riskler, ons altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasina neden olmakta. Basta zayif alternatif getiriler ve artan jeopolitik riskler
olmak Uzere piyasadaki kiymetli madenleri destekleyen mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda ons altindaki geri
cekilmelerin sinirl kalmaya ve dniimizdeki doneme iliskin alim firsatlari sunmaya devam etmesini bekliyoruz. Kisa vadeli teknik
gostergeler ons altini, diin yasadigi sert satis baskilarinin ardindan bugun icerisinde 1925 — 1975 bandinda hareket
edebileceginin sinyalini vermekte.

Bugtin yurt disi piyasalarda AlImanya Temmuz Ay UFE verileri, ABD Agustos Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari ve ABD Temmuz Ay Conference Board Oncii Gosterge verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.375 -%0,4 -%0,2 %3,8 %0,0 %4,5
DAX 12.977 %0,7 -%0,6 -%0,5 -%5,0 -%2,1
FTSE 6.112 %0,6 -%2,7 -%2,4 -%17,8 -%19,0
Nikkei 23.111 -%1,0 -%1,6 %0,7 -%2,6 -%3,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.125 %3,0 %0,9 -%5,7 -%2,7 -%1,7
Gin 3.408 -%1,1 %1,5 %1,7 %11,3 %10,5
Hindistan 38.615 -%0,8 %0,0 %2,4 -%6,9 -%7,1
Endonezya 5.273 -%0,4 %1,6 %4,4 -%11,3 -%16,3
Rusya 3.057 %0,2 %0,1 %9,1 -%2,2 %0,4
Brezilya 100.854 -%1,2 -%1,2 -%3,4 -%12,0 -%12,8
Meksika 39.022 -%0,2 %1,0 %7,4 -%12,8 -%10,4
Glney Afrika 56.433 -%1,0 -%1,7 %0,3 -%2,4 -%1,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 %4,8 %1,2 -%12,2 %56,7 %63,6
EM VIX 23 %8,2 -%1,1 -%3,5 %29,4 %30,6
MOVE 45 -%3,2 %0,8 -%2,4 -%34,5 -%23,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,2876 -%1,2 -%0,6 %6,2 %19,8 %22,5
Brezilya 5,5573 %1,6 %2,3 %3,2 %27,3 %37,9
Glney Afrika 17,2744 -%0,3 -%1,1 %3,5 %15,3 %23,4
Gin 6,9207 %0,0 -%0,2 -%1,0 -%1,1 -%0,6
Hindistan 74,82 %0,1 %0,0 -%0,3 a.d. %4,8
Endonezya 14773 -%0,5 %0,1 %0,5 %7,9 %6,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %7,3 01 0,2 0,7 0,8 -3,0
Hindistan %6,0 0,0 0,1 0,2 a.d. -0,6
Endonezya %6,7 0,0 0,0 -0,4 0,2 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 -0,20 0,04 0,08 1,28 0,80
Brezilya %3,7 0,03 0,21 -0,97 0,68 0,02
Gliney Afrika %4,1 -0,01 0,01 -0,31 0,54 0,28
Endonezya %2,2 -0,09 0,01 -0,38 -0,43 -0,72
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 45,37 -%0,2 -%0,1 %5,2 -%23,3 -%31,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 42,93 %0,1 %0,6 %5,8 -%19,4 -%29,7
Altin - USD / oz 1958,7 -%2,0 %1,2 %8,2 %21,8 %28,6
Glmis -USD /t oz 27,34 -%2,6 %5,2 %38,9 %49,3 %52,6
Commodity Bureau Index 386,64 %0,7 %1,6 %5,4 -%3,9 -%3,7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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