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Haber Bashklari

= Fed toplanti karari buglin aksam Turkiye saati ile 21:00'da acgiklanacak. FED Baskani Yellenin basin toplantisi ise 21:30'da
baslayacak. Toplantiya iliskin beklentilerimizi “Makroekonomik Gelismeler” baslikli bélimde bulabilirsiniz.

= Din 6gle saatlerinde, Avrupa Merkez Bankasi politika yapicilarinin tahvil alim programinin sona erdirilmesinde kesin bir
tarih Gzerinde anlasamadiklarina ve bazi kurul Gyelerinin varlik alim miktarlarinin artinlmasini veya siirenin uzatilmasini
istedigine dair ¢ikan haberler, EURUSD paritesinde ani ve sert bir satis baskisi yaratti.

= Almanya'da 24 Eylil'de gerceklestirilecek olan genel secimler 6ncesinde, diin yayimlanan bir ankette Sosyal Demokratlarin
(SPD), Basbakan Angela Merkel ile arasindaki farki azalttigi bildirildi.

= Amerikan Petrol Enstitlsi (API) verilerine gére, ABD'de petrol stoklari gegen hafta 1,44 milyon varil artti ve stoklardaki
artisin azaldigini isaret etti. Buglin aciklanacak olan resmi stok verisinin ise 3,5 milyon varilli bir artisi isaret etmesi
bekleniyor.

» Ingiltere'de Disisleri Bakani Boris Johnson, eger Bagbakan Theresa May kendisinin Brexit'e iliskin taleplerine karsi cikarsa
istifa edecegini sdyledi. Johnson'in bu agiklamasinin ardindan sterlin dolar karsisinda dalgali bir seyir izledi.

= ABD Baskani Donald Trump, Birlesmis Milletler (BM) 72. Genel Kurulu'nda gerceklestirdigi konusmasinda, "Kuzey Kore
saldirirsa yok etmekten baska secenek yok" dedi.

= ABD hisse senetleri, ABD Baskani Donald Trump'in Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu'nda yaptigi konusmanin ve Fed'in
iki glin slirecek olan toplantisinin baslamasinin ardindan, tim zamanlarin rekor seviyesine geldi.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gdre konut baslangiglari Agustos'ta %0,8 diiserek 1,18 milyon oldu. Beklenti %1,7
artisti. Bu arada Temmuz verisi %4,8 dusisten %2,2 dislse revize edildi.

= Euro Bolgesi'nde Tiketici Fiyat Endeksi, Agustos ayinda aylik %0,3'lik artis gostererek beklentileri karsiladi. Bdlgede
tlketici fiyatlari, bir 6nceki yilin ayni déneminde goére %1,5 ylkseldi.

= Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW) Anketi Beklentiler Endeksi, Eyltl ayinda 17'ye yukselerek 12 seviyesindeki
beklentileri asti. Endeks, Agustos ayinda 10 degerini almisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Agustos Ay Aylik UFE 09:00 %0,1 %0,2
. Almanya Agustos Ayi Yillik UFE 09:00 %2,5 %2,3
g g Ingiltere Agustos Ayi Aylik Perakende Satislar 11:30 %0,2 %0,3
E g Ingiltere Agustos Ayi Yillik Perakende Satislar 11:30 %1,1 %1,3
g g Ingiltere Agustos Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 11:30 %0,1 %0,5
g g Ingiltere Agustos Ay Yillik Cekirdek Perakende Satislar 11:30 %1,4 %1,5
ABD Agustos Ay 2. El Konut Satislari 17:00 5,46M 5,44M
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari 17:30 2,678M 5,888M
FOMC Toplanti Karari 21:00
FOMC Basin Toplantisi 21:30
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC kararn oncesi beklentilerimiz

Fed toplanti karar bugiin aksam Tirkive saati ile 21:00'da aciklanacak. FED Baskani Yellen'in basin toplantisi ise 21:30'da

baslayacak.

Fed'den bu toplantida herhangi bir faiz adimi beklenmiyor. Ancak bilanco kiiciltiiimesine baslanacagdi ve bunun Ekim
ayl ile beraber yurirlige girecegi beklentisi oldukca yiksek. Mevcut durumda 4,5 trilyon dolara ulasmis olan bilangonun
ilk etapta, 6 milyar dolar hazine tahvillerinden - 4 milyar dolar da mortgage endeksli tahvillerden olmak tzere aylik
toplam 10 milyar dolarlik bir azaltimla kigiltilmeye baslanacadi bekleniyor. Daha sonrasinda, 3’er ay arayla bu
miktarlarin belirli oranlarda yukari ¢ekilmesi ve 2018 yili ikinci yarisi itibariyle bilango kicultilmesinin hizlandirnimasi
beklenmekte. Dolayisi ise Fed'in bilanco kii¢ultilmesi ile ilgili beklenti stirecini titizlikle ve kademeli bir sekilde ilerletmesi
dolayisiyla varlik fiyatlar tGzerinde etkisinin sinirli olmasini bekleriz.

Faiz adimi beklenmiyor olsa dahi; gerek FOMC Uyelerinin faiz tahminleri (nokta veriler), gerekse de Yellen'in séylemleri piyasada

hareketlilik yaratabilecek unsurlar olarak éne cikiyor.

Bu noktada piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, Aralik ayina iliskin faiz artinm ihtimali, gectigimiz hafta agiklanan ABD
TUFE verisi sonrasinda %20'lerden %50'nin (izerine yiikselmis durumda. Ancak halen daha séz konusu olasilik gérece
distk bir seviyede ve “slirpriz” etkisine acik. Son dénemde ekonomistler ve tradeler arasinda Aralik ayi beklentilerine
iliskin olarak tahmin farkinin oldukga azaldigi 6riiliyor. Ekonomistler Aralik ayinda faiz artirimi ihtimalini halen ¢ok yiiksek
goriiyorlarken, piyasa oyunculari tarafinda bu beklentinin ¢ok daha zayif oldugu dikkat ¢ekiyor. Piyasada faiz artirimina
iliskin beklentilerin zayif kalmasinin en 6nemli nedenleri ise ABD Baskani Trump'in yurticinde hayal kirikhgi yaratan
politikalari ve enflasyona iliskin verilerin halen karisik hatta zayif bir resim ciziyor olmasi.

Enflasyon tarafinda beklenilen ivmeye halen ulasilamamasina radmen faiz artirim tahminlerinin devamini destekleyen en 6nemli

konulardan biri ise ekonomik déngiiniin yakin zamanda ABD'yi resesyonla karsi karsiya birakma ihtimali ve para politikasinin

buna daha hazirlikli bir yerde durabilmesi.

Dolayisiyla para politikasindaki “normallesme” adimlarinin gelecek dénemde kademeli olarak devami s6z konusu olabilir.
Burada 6zellikle oy verme yetkisi olan FOMC Uyelerinin gelecek yil nasil bir egilim icerisinde olabilecegi de énemli bir
nokta olarak karsimiza ¢ikiyor. Son donemde Fed Baskan Yardimcisi Fischer'in istifasi sonrasinda, Yellen'in 2018 yili
basindan gorev siresinin bitmesi ile nasil devam edilecegdi dnemli bir soru olarak karsimizda duruyor. Daha guvercin bir
egilimi olabilecek FOMC Uyelerinin 2018'da beklenenden de kademli bir normalizasyon sirecini desteklemeleri
beklenebilir.

ABD'den en son gelen Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verilerinin _hayal kiriklidi yaratmasina ragmen, gectigimiz hafta

icerisinde gelen ABD TUFE verilerinin iyi bir performans sergilemesi dolar endeksinin 91 seviyesi iizerinde tutunmasina yeterli

oldu.

Dolar endeksindeki diistisiin durmasi ve Kuzey Irak'ta 25 Eylil'de yapilmasi planlanan referandum éncesinde, Tirk Silahli
Kuvvetleri'nin Silopi-Habur bdlgesinde bir tatbikat baslatildiginin agiklanmasinin ardindan Tirk lirasinda goérilen deger
kaybi, USDTRY paritesinin 3,50 sinirina dayanmasina neden oldu. Bugiin Fed'den gorece sahin agiklamalar gelmesi
durumunda USDTRY paritesinin 3,5150 kritik direnci Gzerinde tutunmasi beklenebilir. Aksi taktirde, 3,45 seviyesine dogru
kismi bir geri ¢ekilme hareketi gorulebilir. Dusts hareketlerinde 3,43 — 3,45 bandinin destek gorevi gorecegini
distniyoruz.
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Avrupa Merkez Bankasindan gelen agiklamalar euro iizerinde baski yaratti

Din &gle saatlerinde, Avrupa Merkez Bankasi politika yapicilarinin tahvil alim programinin sona erdirilmesinde kesin bir tarih
Uzerinde anlasamadiklarina ve bazi kurul Gyelerinin varlik alim miktarlarinin artirlmasini veya siirenin uzatilmasini istedigine
dair cikan haberler, EURUSD paritesinde ani ve sert bir satis baskisi yaratti. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi Konsey Uyesi Ardo
Hansson'in da normallesmenin kademeli olacagini ifade etmesi euronun diististinl besledi. Bu agiklamalarin Gizerine sabah
saatlerinde 1,20 seviyesi Uzerini test eden EURUSD paritesi, 6gle saatlerinde yeniden 1,1950'li seviyelere indi. Ancak paritenin
Asya seansi icerisinde kayiplarini geri alarak yeniden 1,20 seviyesi tizerine ¢iktigini gérduk.

Almanya’da son yapilan anket calismalari, SPD’'nin Merkel ile arasindaki farki azalttigini gosteriyor

Almanya'da 24 Eylll'de gerceklestirilecek olan genel secimler dncesinde, diin yayimlanan bir ankette Sosyal Demokratlarin
(SPD), Basbakan Angela Merkel ile arasindaki farki azalttigi bildirildi. Forsa'nin RTL televizyonu ve Stern dergisi i¢in yaptigi
ankette, Merkel'in CDU/CSU bloguna olan destegdin 1 puan diserek % 36'ya indigi, SPD'ye olan destegin ise % 23 olarak
degismedigi belirtildi. Ankete gore Sol parti Die Linke ise %10'luk destek ile parlamentonun bir sonraki Bundestag alt
meclisinde Gi¢lincii giicli siyasi glic konumunda gériiniyor. Is diinyasi odakli Ozgiir Demokrat Parti ve gé¢men karsiti AfD'ye
olan destegin ise %9 oldudu, Yesiller'in oyunun ise % 8'de kaldigi belirtildi.

2013 secimlerinde Merkel’e olan destek %40'in tzerindeydi. Merkel'in bu oy kaybinin blyik olctide izledigi miilteci politikalari
oldugu belirtiliyor. Avrupa’nin en gii¢li Lideri ve entegrasyonunun énde gelen isimi olan Merkel'e destegin zayiflamasi,
euroya olan giivenin de azalmasi olarak kendini gdsterebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din, sabah biiltenimizde de belirtigimiz tzere, giin icerisinde yeniden 3,50 seviyesini test eden USDTRY paritesi, 3,5060 seviyesi
Uzerine cikarak son 1 ayin zirvesine yikseldi. Ancak, dolar endeksinin gorece zayif ve isteksiz gérinimu nedeniyle USDTRY
paritesi 3,50 seviyesi lzerindeki hareketini siirdiremedi ve yeniden 3,48'lere geri ¢ekildi. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan
Fed'den buglin gelecek olan aciklamalar olduk¢a 6nemli olacak. Fed toplanti karari bugiin aksam Tirkiye saati ile 21:00'da
aciklanacak. FED Baskani Yellen'in basin toplantisi ise 21:30'da baslayacak. Fed'den bu toplantida herhangi bir faiz adimi
beklenmiyor. Ancak bilango kigultilmesine baslanacagi ve bunun Ekim ayi ile beraber yirurlige girecegi beklentisi oldukga
yuksek. Ayrica, faiz adimi beklenmiyor olsa dahi; gerek FOMC (yelerinin faiz tahminleri (nokta veriler), gerekse de Yellen'in
soylemleri piyasada hareketlilik yaratabilecek unsurlar olarak one ¢ikiyor. Bu noktada piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, Aralk
ayina iliskin faiz artinm ihtimali, gectigimiz hafta aciklanan ABD TUFE verisi sonrasinda %20’lerden %50'nin (zerine yiikselmis
durumda. Ancak halen daha s6z konusu olasilik gérece disiik bir seviyede ve “siirpriz” etkisine acik. Piyasa, Fed'in faiz
artinmlarina Aralik ayinda devam edemeyecedine yonelik sert bir fiyatlama gerceklestirdi. Ancak aksi durumun fiyatlarin
icerisinde yer almadigi goriliyor. Dolaysi ile Fed'in, faiz artirrmi konusunda beklenenden daha sahin olmasi durumunda dolar
endeksi Uizerinde sert bir ylkselis hareketi yasanabilir. Kurdaki gériinime baktigimizda: Dolar endeksindeki distisiin durmasi ve
Kuzey Irak'ta 25 Eylil'de yapilmasi planlanan referandum 6ncesinde, Turk Silahli Kuvvetleri'nin Silopi-Habur bélgesinde bir
tatbikat baslatildiginin agiklanmasinin ardindan Tirk lirasinda gériilen deger kaybi, USDTRY paritesinin 3,50 sinirina dayanmasina
neden oldu. Buglin Fed'den gdérece sahin agiklamalar gelmesi durumunda USDTRY paritesinin 3,5150 kritik direnci Gzerinde
tutunmasi beklenebilir. Aksi taktirde, 3,45 seviyesine dogru kismi bir geri ¢ekilme hareketi gorulebilir. Dlsls hareketlerinde 3,43
— 3,45 bandinin destek gdrevi gorecegini dusiniyoruz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,4865 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,4876 seviyesi direng, 3,4800 seviyesi ise destek
konumunda. 3,4876 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4926, 3,4800 desteginin
asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4677.
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EUR/USD

Diin 8gle saatlerinde, Avrupa Merkez Bankasi politika yapicilarinin tahvil alim programinin sona erdiriimesinde kesin bir
tarih Gzerinde anlasamadiklarina ve bazi kurul Gyelerinin varlik alim miktarlarinin artirilimasini veya siirenin uzatiimasini
istedigine dair ¢ikan haberler, EURUSD paritesinde ani ve sert bir satis baskisi yaratti. Bu aciklamalarin Gzerine sabah
saatlerinde 1,20 seviyesi Uzerini test eden EURUSD paritesi, 6gle saatlerinde yeniden 1,1950'li seviyelere indi. Ancak
paritenin Asya seansi icerisinde kayiplarini geri alarak yeniden 1,20 seviyesi Uzerine ¢iktigini gordik. Bu sabah saatleri
itibariyle 2,10 seviyesi lizerindeki hareketini sirdlirmekte olan EURUSD paritesinde, bugilin Fed cephesinden gelecek olan
acitklamalarin da EURUSD paritesi agisindan oldukca 6nemli olacagi gorisiindeyiz. Fed'den Aralik ayina ilisin bir faiz artirim
sinyali gelmesi (piyasa su anda Aralik ayinda bir faiz artirtinm olmayacagi beklentisini daha baskin fiyathyor) durumunda,
dolar endeksindeki degerlenme ile birlikte EURUSD paritesinde de 1,18 seviyesine / altina dogru sert bir dists gorulebilir.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2010 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1984 seviyesi destek, 1,2017 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2017 direncinin yukari yénli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2060, 1,1984 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1960.
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XAU/USD

Buglin Fed'den gelecek olan agiklamalar, dolar endeksi ve altin fiyatlarindaki kisa vadeli gidisat agisindan oldukga belirleyici
olacak. Bugiin sonlanacak olan toplanti sonucunda herhangi bir faiz adimi beklenmiyor olsa dahi, Fed'in bilanco klcultilmesi ve
faiz artirmina yonelik yapacadi agiklamalar ve verebilecegi ipuclari piyasalar tarafindan merakla bekleniyor. Fed'in bilango
kuglltilmesi ile ilgili beklenti strecini titizlikle ve kademeli bir sekilde ilerletmesi dolayisiyla varlik fiyatlar Gzerinde etkisinin
sinirl olmasini bekleriz. Ancak, faiz artirmina iliskin gelecek olan agiklamalarin piyasa Gzerindeki etkisi daha belirgin olacaktir.
Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, Aralik ayina iliskin faiz artinm ihtimali, gectigimiz hafta aciklanan ABD TUFE verisi sonrasinda
%20'lerden %50'nin Uzerine ylkselmis durumda. Ancak halen daha s6z konusu olasilik gérece diislik bir seviyede ve “slrpriz”
etkisine agik. Piyasa, Fed'in faiz artinmlarina Aralik ayinda devam edemeyecegine yonelik sert bir fiyatlama gerceklestirdi. Ancak
aksi durumun fiyatlarin icerisinde yer almadigi goériliyor. Dolaysi ile Fed'in, faiz artinmi konusunda beklenenden daha sahin
olmasi durumunda dolar endeksi tizerinde sert bir ylikselis hareketi yasanabilir. Boyle bir durumunda, kisa vadeli ylikselis kanalini
asagi yonla kirmis olan altin fiyatlarinda, hafta basinda gorilen sert disls hareketinin kaldigi yerden devam etmesi ve altinin
1300 seviyesine dogru dislsiint strdirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1312,80 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1305 seviyesi destek, 1314,34 seviyesi ise direng
konumunda. 1314,34 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1320,78, 1305 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1302,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.507 %0,1 %0,4 %3,3 %5,6 %12,0
DAX 12.562 %0,0 %0,3 %3,3 %4,2 %9,4
FTSE 7.275 %0,3 -%1,7 -%0,7 -%2,1 %1,9
Nikkei 20.299 %0,0 %2,6 %4,3 %4,0 %6,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.918 -%1,5 -%3,9 -%2,1 %15,4 %34,3
Cin 3.357 %0,2 -%0,6 %2,9 %3,5 %8,4
Hindistan 32.402 %0,2 %0,8 %3,0 %10,0 %21,9
Endonezya 5.901 %0,0 %0,9 %0,1 %6,6 %11,4
Rusya 2.049 -%0,5 -%0,5 %6,1 %0,3 -%8,2
Brezilya 75.974 %0,0 %1,9 %10,6 %17,1 %26,1
Meksika 50.265 %0,0 -%0,4 -%1,6 %3,4 %10,1
Guney Afrika 56.011 -%0,1 -%0,6 %1,3 %6,2 %10,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %0,3 -%3,8 -%22,8 -%10,2 -%27,5
EM VIX 15 %7,4 -%0,1 -%15,2 -%0,1 -%30,7
MOVE 50 -%0,6 -%3,5 -%4,2 -%16,6 -%30,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,488 -%0,1 %1,6 -%0,2 -%3,5 -%1,0
Brezilya 3,136 %0,0 %0,3 -%0,9 %2,1 -%3,5
Guney Afrika 13,3188 %0, 1 %2,4 %1,1 %5,3 -%3,1
Cin 6,5835 %0,1 %0,7 -%1,2 -%4,7 -%5,2
Hindistan 64,3288 %0,3 %0,4 %0,3 -%1,6 -%5,3
Endonezya 13279 %0,2 %0,6 -%0,5 -%0,3 -%1,4
CDS *
Turkiye 165,8 3,6 -0,1 -15,8 -42,9 -30,8
Brezilya 177,9 0,7 -5,6 -19,2 11,0 -11,8
Guney Afrika 167,5 3,8 -4,2 -11,7 a.d. a.d.
Endonezya 91,5 -1,3 -4,5 -13,7 -16,7 -16,3
Rusya 135,7 3,7 -6,3 -11,4 -7.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,8 0,1 11 0,2 -0,1 -0,6
Brezilya %9,7 0,0 -0,1 -0,5 -0,5 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,5
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,1 -0,3 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,0 -0,4 -0,7 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 0,07 0,46 0,02 -0,59 -0,92
Brezilya %4,4 0,02 0,04 -0,18 -0,46 -1,10
Guney Afrika %4,4 0,00 0,10 -0,16 -0,26 -0,48
Endonezya %3,3 0,00 0,01 -0,23 -0,55 -0,99
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,14 -%0,6 %1,6 %6,7 %6,8 -%3,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,48 -%0,9 %2,6 %4,5 %2,6 -%7,9
Altin -USD / oz 1306,7 %0,0 -%1,7 %1,2 %5,9 %13,5
Gumus - USD /t oz. 17,195 %0,7 -%3,4 %1,1 -%1,2 %7,5
Commodity Bureau Index 428,84 %0,3 -%0,7 -%1,9 -%1,4 %1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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