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Haber Bashklari

Bugiin saat 18:20'de Boston Fed Baskani Rosengren (FOMC'de oy sahibi) New York Universitesi’'nin diizenledigi bir
etkinlikte konusma gerceklesecek. Hatirlayacagimiz tzere Rosengren, Carsamba glinii sonuglanan Fed'in Eylil ayi
toplantisinda Kansas Fed Baskani Esther George ile birlikte faizlerde bir degisiklige gidilmemesine ydnelik oy
kullanmisti.

= Bagkan Trump'in Cin ile devam eden ticaret savasini tirmandirmaya hazir oldugunu belirtmesi, ABD - Cin arasinda bir
ticaret anlasmasina varilabilecegine iliskin umutlari azaltti. Bununla birlikte dolar endeksi deger kaybederek 98,50
seviyesi yakinindan 98,20 seviyesine dogru geri ¢ekildi.

= 6 - 13 Eylul haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatinda 1,2 milyar dolar artis yasandi (parite etkisinden
arindirilmig). Artisin agirlikli olarak kurumlar kaynakl olmasina ragmen, hane halki déviz mevduatinda da ufak ¢apli
ylkselislerin devam ettigi goriltyor. Bu cercevede sz konusu hafta igerisinde kurumlarin DTH'indaki artis 0,85 milyar
TL olurken, hane halki uzun déviz pozisyonu 0,35 milyar dolar daha arttirdi. Gegen senenin Agustos ayindan beri
hane halki DTH'larindaki toplam artis 26,7 milyar dolar civarinda.

= ABD'de hisse senetleri glini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,19 azalisla 27.094,79 puan,
S&P 500 endeksi yatay seyirle 3.006,79 puan, Nasdaq endeksi %0,07 artisla 8.182,88 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa Borsalari gini ylkselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,61 yiikselerek, 391,80
puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,68 artarak 5.659,08 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,82
deger kazanarak, 22.128,24 puana ylkseldi. AlImanya'da DAX 30 endeksi glini %0,55 yukselisle 12.457,70
seviyesinden, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,58'lik artigla 7.356,42 seviyesinden kapandi.

= ABD'de giincel konut satislari (Ikinci el konut satislari) Agustos ayinda énceki aya gére %1,3 ile Mart 2018'den bu
yana en hizli artisini gergeklestirerek 5.490,000 adede cikti.

* ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular gecen hafta 2 bin artarak 208.000 oldu. Onceki haftanin 204.000 olan verisi
206.000'e revize edildi. Beklenti 213.000'di.

= Japonya'da enflasyon AJustos ayinda yillik %0,5 artis kaydederek 2017 yilindan bu yana e duslk seviyesine geriledi.
Piyasa beklentisi de verinin %0,5'lik artis kaydetmesi yoniindeydi. Yavaslamada en biyik faktoriin enerji fiyatlarindaki
disls oldugu belirtildi. Japonya'nin enflasyon henliz %1'in Uzerine yillardir ¢gikmadi ve gelecek aylarda da egitim
masraflarinin fiyatlar Gzerinde agirlik olusturmasiyla durgun kalmaya devam etmesi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Agustos Ay Aylik UFE 09:00 -%0,2 %0,1
. Almanya Agustos Ay Yillik UFE 09:00 %0,6 %1,1
- Euro Bolgesi Eylil Ay Tiketici Glven Endeksi 17:00 -7 -7,1
Boston Fed Bagkani Rosengren’in konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 18:20
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi diin kismen, giin ici hedef olarak belirledigimiz 5,65 — 5,7150 bandi icerisinde hareket etmis olsa da, Asya seansi
icerisinde 5,72 seviyesi Uizerini test ederek hedef bandimizin bir miktar Gzerine ¢ikti. ABD Baskani Donald Trump'in danismani
Michael Pillsbury’'nin yakin zamanda bir ticaret anlagsmasina varilmamasi halinde Baskan Trump'in Cin ile devam eden ticaret
savasini tirmandirmaya hazir oldugunu belirtmesi, ABD — Cin arasinda bir ticaret anlagsmasina varilabilecegine iliskin umutlari
azaltti. Bununla birlikte dolar endeksi deger kaybederek 98,50 seviyesi yakinindan 98,20 seviyesine dogru geri cekildi. Ancak,
dolar endeksindeki distise ragmen, TL'de ektili olan negatif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesi aksam saatlerinden bu yana 5,70
seviyesi Uzerinde seyretmekte.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7220 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,22 seviyesi civarinda gorece zayif
seyrine devam ederken, gelisen Ulke para birimlerinde dolar endeksindeki zayiflamaya paralel olarak olumlu bir seyrin hakim
oldugunu goriyoruz. Ancak Tirk lirasinin bu sabah saatlerinde, dolar karsisinda ne kotu performans gosteren gelisen Ulke para
birimleri arasinda yer aldigi goériliyor. Bu noktada, teknik gdstergeler, USDTRY'nin ,75 seviyesini yukari yonli kirmakta
zorlanabilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte kurun bugiin 5,75 seviyesi altinda kalmasini ve gun igerisinde 5,67 — 5,75 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya Agustos Ayi UFE verileri, Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi verisi ve Boston Fed Baskani
Rosengren’in konusmasi (FOMC'de oy sahibi) yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Dilin 6gle saatlerinde 1,1060 direncini yukari yonli kirma cabasi igerisine giren ancak bu cabasinda basarisiz olan EURUSD
paritesi, 6gleden sonra 1,1060 seviyesi altina inerek gliniin geri kalaninda 1,1040 — 1,1060 seviyeleri arasinda yatay bir seyir
izledi. Dolar endeksinde glin icerisinde gorilen gerilemeye ragmen 1,1060 direncini asamayan EURUSD paritesinde, bu sabah
saatlerinde yatay bir goriiniim hakim.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1055 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, paritedeki kisa vadeli gériinim
acisindan 1,1060 direncini yakindan takip edecegiz. Paritenin bugin icerisinde s6z konusu direng seviyesini yukari yonli
kirmasi durumunda yikselis egiliminin 1,111 seviyesine dogru hizlandirmasi beklenebilir. Aksi durumunda, yani 1,1060
direncini asilamamasi durumunda ise asagida 1,1016 destek seviyesi hedef olabilir. Oniimiizdeki déneme iliskin ise, gerek Ekim
ay! itibariyle ECB Baskani olarak gorev yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde’in gevsek maliye politikasini da isin igine
katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi ihtimali, gerekse de Fed'in faiz indirimlerine iliskin gtivercin
beklentilerin biylk olctide fiyatlamalarin cerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri ¢ercevesinde
asagi yonli hareketin daha 6n planda olmasina neden olabilir.

Bugiin Almanya Agustos Ayi UFE verileri, Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi verisi ve Boston Fed Baskani
Rosengren’in konusmasi (FOMC'de oy sahibi) yakindan izlenecek.
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XAU/USD

Yikselis kanalinin alt sininndaki (kanal destegindeki) tutunma cabasini stirdiiren ons altin, diin sabahki biltenimizde de ifade
etmis oldugumuz Uzere, 1500 seviyesi altina kalici olmayarak glin icerisinde yeniden 1500 lzerine donls yaptl. Din 6gle
saatlerinde 1504 seviyesi Gizerine ¢ikan ons altin, glin icerisinde 1495 — 1505 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledi.

Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1504 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Bir stredir sabah biltenlerimizde, altin
fiyatlarinda kanal destegi Gzerinde tutunma c¢abasinin s6z konusu oldugunu ve dniimiizdeki déneme ydnelik trend acisindan
altinin kanal sinirinda tutunup tutunamayacaginin belirleyici olacagini siklikla ifade etmekteyiz. Bu noktada, altindaki kisa vadeli
goriinim agisindan, kanal sinirindaki hareketi yakindan takip etmeye devam edecegiz. Ons atlinin kanal sinirinda tutunabilmesi
durumunda 1500 tzerindeki mevcut hareketin kalici olmasini ve éniimiizdeki dénemde yeniden 1550 seviyesinin hedef haline
gelmesini bekleriz. Trend ve momentum gdstergeleri de, altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati verebilecegini ve 1480 — 1500
bandinin ora vadeli destek gorevi gorebilecegini isaret etmekte. Dolayisi ile mevcut seviyelerdeki seyrin yakindan takip edilmesini
Oneriyoruz.

Bugiin Almanya Agustos Ayi UFE verileri, Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi verisi ve Boston Fed Baskani
Rosengren’in konusmasi (FOMC'de oy sahibi) yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.007 %0,0 -%0,1 %3,7 %6,5 %19,9
DAX 12.458 %0,5 %0,4 %6,9 %7,4 %18,0
FTSE 7.356 %0,6 %0,2 %3,2 %0,9 %9,3
Nikkei 22.044 %0,4 %1,7 %7,0 %2,4 %10,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.339 -%1,6 -%2,1 %4,5 -%2,9 %9,9
Cin 2.999 %0,2 -%0,9 %4,3 -%2,8 %20,5
Hindistan 36.093 %0,1 -%3,4 -%3,2 -%5,9 %0,2
Endonezya 6.244 -%0,4 -%1,8 -%1,2 -%4,0 %0,4
Rusya 2.795 -%0,8 -%0,2 %4,6 %11,6 %18,0
Brezilya 104.339 -%0,2 %0,0 %5,2 %6,4 %18,7
Meksika 43.017 -%0,1 %0,6 %8,4 -%0,3 %3,3
Glney Afrika 56.124 -%0,2 -%1,2 %3,4 %0,0 %6,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %0,7 -%1,2 -%16,8 %3,6 -%44,7
EM VIX 17 -%0,8 %3,3 -%16,7 %3,4 -%31,4
MOVE 78 -%1,9 %0,7 -%9,7 %78,9 %17,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57187 %0,7 %1,1 %1,0 %4,4 %8,1
Brezilya 4,1673 %1,4 %2,6 %2,3 %10,0 %7,6
Gliney Afrika 14,8191 %0,9 %1,5 -%4,2 %2,2 %3,3
Cin 7,0965 %0,1 %0,2 %0,6 %5,7 a.d.
Hindistan 71,3262 %0,1 %0,3 -%0,2 %3,4 %2,2
Endonezya 14063 %0,0 %0,5 -%1,2 -%1,2 -%2,3
CDS *
Tarkiye 371,9 -4,7 -7,3 -21,9 145,5 58,4
Brezilya 118,3 0,0 -2,0 -17,1 89 68,7
Guney Afrika 167,0 -1,2 4,4 -27,7 6,2 -12,7
Endonezya 77,0 0,6 -0,3 -16,6 a.d. -2,8
Rusya 72,9 -2,2 -4,6 -19,9 -10,8 -1,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,1 0,2 0,0 -0,9 -1,2 -1,4
Brezilya %7,2 0,0 -0,1 -0,1 -1,6 -31
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,0 -0,7 -0,7
Endonezya %7,2 0,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,02 -0,05 -0,19 0,03 a.d.
Brezilya %3,8 -0,01 0,00 -0,63 -1,56 -1,34
Guney Afrika %3,9 -0,01 0,08 -0,12 -1,19 -1,21
Endonezya %2,9 0,00 0,04 -0,05 -1,19 -1,68
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,4 %1,3 %6,7 %7,8 -%4,7 %19,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,13 %0,0 %5,5 %3,4 -%1,5 %28,0
Altin -USD / oz 1499,5 -%0,6 -%0,1 -%0,1 %14,8 %17,0
Gumus - USD /t oz 17,773 -%0,1 -%1,5 %4,9 %16,2 %14,4
Commodity Bureau Index 385,54 %0,4 %0,2 -%2,8 -%8,4 -%5,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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