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Haber Basliklari

= ABD Baskani Trump din attigi bir tweet ile Suriye'de teror 6rgtti DEAS'I yenilgiye ugrattiklarini belirterek, ABD askerlerinin
Ulkelerine geri donecegini duyurdu. Trump’in sosyal medya aciklamasinin ardindan Beyaz Saray ABD askerlerinin Ulkelerine
dénmeye basladiklarini belirtti. S6z konusu geri ¢ekilmenin dnimdizdeki aylarda da devam etmesinin beklendiginin alti
ciziliyor. Amerikan askerlerinin Suriye'den cekildigi haberlerinin ardindan Tirk lirasi énemli 6lclide deger kazanirken, dolar
endeksi ise sert bir sekilde deger kaybetti. Haber akisi ile birlikte dolar endeksi 97 seviyesi lizerinden 96,55 seviyesine dogru
gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,21'li seviyelere indi.

= ABD'nin Suriye'den cekilecegine iliskin haber akisinin ardindan Fed toplantisini takip ettik. Fed aciklamalari ile birlikte dolar
endeks, ABD — Suriye'ye iliskin haber aksinin ardindan yasadigi kayiplari hizli bir sekilde telafi ederken, USDTRY paritesi de
yeniden 5,30 seviyesi Uzerine geri dondu.

= Fed Aralik ayi toplantisinda, piyasa beklentileri dahilinde faizleri 25bp artirarak faiz araligini %2 — %2,25 seviyesinden %2,25
- %2,50'ye yikseltti. Fed'den diin gelen acgiklamalar piyasalarin bekledigi 6lctide glivercin degildi. Fed, 2019 yilina iliskin faiz
artinm beklentisini 3'ten 2'ye distrdu. Ancak 2019'da faiz artinm hizinin yavaslayacagi beklentisi bir stiredir dolar endeksi
Uzerinde fiyatlanmaktaydi. Bu nedenle Fed karari ve Fed baskani Powell'in konusmasi sonrasinda dolar endeksinin sert bir
sekilde yukseldigini gorduk. Fed aciklamalarina iliskin detayli analizimizi Makroekonomik Gelismeler bolimiinde
bulabilirsiniz.

= Japonya Merkez Bankasi, Asya seansinda gercgeklestirdigi toplantisinda, piyasa beklentileri dahilinde parasal tesvik
programinda bir degisiklige gitmeme karar aldi. Banka toplanti sonrasinda yaptigi aciklamada, getiri egrisi kontroli
programini korudugunu ve varlik alimlarini degistirmedigini kaydetti.

= ABD Senatosu, ABD Baskani Donald Trump'in Meksika sinirina insa edilmesini istedigi duvar icin ayrilmasi distnilen fondan
dolayi ortaya ¢ikan anlasmazligi gideren gecici harcama yasasini onaylayarak, ABD hiikiimetinin kismi kapanmasinin 6niine
gegecek ilk adimi atti. Kabul edilen tasari, mevcut fonlamayi 8 Subat'a kadar uzatarak hiikiimet kurumlarini n agik kalmasini
saglayacak.

= ABD borsalari diinii sert deger kaybi ile tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi %1,49 duslsle 23.323,66 puana, S&P 500
Endeksi %1,54 kayipla 2.506,96 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %2,17 azalisla 6.636,83 puana geriledi.

*  Avrupa Borsalari, Avrupa Birligi ile Italya arasinda 2019 yili biitcesine iliskin yasanan anlasmazligin sona ermesinin etkisiyle
glinl yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,31 yulkselerek, 341,52 puandan kapand:.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%0,4 %0,4

%0,2 %0,2 I I 0

) H %0,0 m - -
%0,0 —
-%0,2

-%0,4
-%0,4 %06
%0,
-%0,6 -%0.8
-%0,8 %1,0
-%1,0 -%1,2
-%1,2 -%1,4
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

FA E! Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karar 15:00 %0,75 %0,75
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 215K 206K
ABD Aralik Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 16:30 15 12,9
ABD Kasim Ayi Conference Board Oncii Gosterge 18:00 %0 %0,1
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20 Aralik 2018

Makroekonomik Gelismeler
ABD’nin Suriye’den ¢ekildigine iliskin haber akisi sonrasi USDTRY 5,21’li seviyelere geriledi

ABD Baskanmi Trump diin attigi bir tweet ile Suriye'de teror orgiitii DEAS'1 yenilgiye ugrattiklarini belirterek, ABD
askerlerinin iilkelerine geri donecegini duyurdu. Trump’in sosyal medya agiklamasinin ardindan Beyaz Saray ABD askerlerinin
Ulkelerine donmeye basladiklarini belirtti. S6z konusu geri ¢ekilmenin dnimizdeki aylarda da devam etmesinin beklendiginin
alti ciziliyor. Buna ek olarak ABD Savunma Bakanhgi, ABD birliklerinin Suriye'den dénistiniin baslamasin ragmen “yerel ortaklarla”
calisiimaya devam edilecegini belirtti. Aciklama sonrasinda Disisleri Bakani Cavusoglu ile ABD’li mevkidasi Pompeo arasinda bir
telefon gorismesi oldugu belirtildi. Ancak ayrinti paylasiimadi.

e Amerikan askerlerinin Suriye'den cekildigi haberlerinin ardindan Turk lirasi dnemli dl¢lide deger kazanirken, dolar
endeksi ise sert bir sekilde deger kaybetti. Haber akisi ile birlikte dolar endeksi 97 seviyesi lizerinden 96,55 seviyesine
dogru gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,21'li seviyelere indi.

e Ancak, s6z konusu haber akisindan birkag saat sonra aciklanan Fed faiz karari ile birlikte dolar endeksindeki kayiplarin
telafi edildigini ve kurun yeniden 5,30 seviyesi tzerine ¢iktigini gordiik.

Fed karari sonrasi dolar endeksi sert yiikseldi

Fed Aralik ay1 toplantisinda, piyasa beklentileri dahilinde bu yilin doérdiincii faiz artinmi gerceklestirdi ve faizleri 25bp
artirarak faiz araligini %2 - %2,25 seviyesinden %2,25 - %2,50'ye yiikseltti. Piyasada dikkatler, faiz artinmindan ziyade
politika yapicilarin 2019 yilindaki sikilastirma temposuna iliskin tahminlerinde degisiklik olup olmayacag Gizerinde yogunlagmisti.
Piyasada, Fed'in faiz artinm beklentilerini dustrebilecegi ihtimalinin bir suredir fiyatlaniyor olmasi ve Fed cephesinden gelen
aciklamalarin beklenen diizeyde glivercin olmamasi ile birlikte dolar endeksi Fed aciklamalari sonrasinda sert bir ylkselis kaydetti.

e Fed'in bu toplantisinda, Fed yetkililerinin faiz patikasina iliskin tahminlerini gosteren noktasal grafigin (dot plot) 2019
yilina iliskin 2 faiz artinmini isret ettigini gérdik (Eylll toplantisinda bu beklenti 3 faiz artirnmini isret ediyordu. Ancak,
Fed'in 2019 yilina iliskin faiz artinm hizinda bir yavaslama gerceklestirecegi piyasa beklentileri dahilindeydi ve bir stiredir
dolar endeksi lizerinde fiyatlaniyordu.

e Fed ayrica Aralik toplantisinda piyasa beklentileri dahilinde biylime beklentilerini asagi revize etti. Buna gére bankanin
2019 blyime tahmini %2,5'ten %2,3'e indi. 2019 yilina iliskin PCE enflasyon beklentisi de %2'den %1,9'a geriledi.

e Fed'in agiklamasinda risklerin dnemli dl¢lide dengeli oldugu belirtilirken ekonomik faaliyetlerin glicli bir sekilde arttigina
ve istihdam artisinin glcli olduguna dikkat ¢ekildi. Harcamalardaki artisin guclu, yatirimlarin ilimli oldugu belirtildi.

e Ayrica Fed Baskani Powell'in diin gelen bir soru Gzerine “Siyasi endiseler Fed'in para politikasi tartismalari ve kararlarinda
rol oynamiyor. Hicbir sey Fed'i yapilmasinin dogru oldugunu disliindigu seyi yapmaktan alikoyamaz" ifadelerini
kullanmasi da piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Bilindigi Gzere ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz
artinnmlarina yonelik yaptigi elestiriler piyasalarda olumsuz fiyatlamalara neden oluyordu.

Kisacasi, diin Fed'den gelen agiklamalarin piyasalarin bekledigi kadar giivercin olmamasi ile birlikte dolar endeksinde
sert bir yiikselis hareketinin basladigini ve ABD'nin Suriye’den cekildigi haberi sonrasinda olusan kayiplarin biiyiik
oranda telafi edildigini gordiik.

Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi

Japonya Merkez Bankasi, Asya seansinda gerceklestirdigi toplantisinda, piyasa beklentileri dahilinde parasal tesvik
programinda bir degisiklige gitmeme karar aldi. Banka toplanti sonrasinda yaptigi aciklamada, getiri egrisi kontroli
programini korudugunu ve varlik alimlarini degistirmedigini kaydetti.

e Petrol fiyatlarindaki sert duslis hareketi ve ABD — Cin arasindaki ticaret savasinin biiyimeye ydnelik riskleri artirmasi ile
birlikte Japonya’'daki de enflasyonist slirecin devam edebilecegine yonelik endiseler artiyor.

e Kdresel likidite kosullarinin daraldiyi mevcut ortamda, Japonya Merkez Bankasinin parasal tesvikleri strdirmesi
gelismekte olan tlke para birimleri acisinda pozitif bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesinde diin oldukga dalgali bir seyir s6z konusuydu. ABD'nin Suriye'den cekildigine yonelik gelen haber akisi kurda
sert bir diisiis hareketi meydana getirirken, s6z konusu haber akisinin birkag¢ saat sonrasinda aciklanan Fed karari ise kurun
yeniden yikselise gecmesine neden oldu. ABD Baskani Trump diin attigi bir tweet ile Suriye'de teror 6rglitii DEAS'I yenilgiye
ugrattiklarini belirterek, ABD askerlerinin Ulkelerine geri dénecegini duyurdu. Amerikan askerlerinin Suriye'den cekildigine
yonelik haber akisl ile birlikte dolar endeksi 97 seviyesi lizerinden 96,55 seviyesine dogru gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,21'li
seviyelere indi. Ancak, s6z konusu haber akisindan birka¢ saat sonra aciklanan Fed faiz karari ile birlikte dolar endeksindeki
kayiplarin telafi edildigini ve kurun yeniden 5,30 seviyesi lizerine ¢iktigini gordik. Piyasada, Fed'in faiz artinm beklentilerini
dlsurebilecedi ihtimalinin bir suredir fiyatlaniyor olmasi ve Fed cephesinden gelen aciklamalarin beklenen diizeyde giivercin
olmamasi ile birlikte dolar endeksi Fed aciklamalari sonrasinda sert bir yikselis kaydederken, Tirk lirasi da kazanclarini geri verdi.
USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 5,29'lu seviyelerden islem goriyor. Teknik gostergeler, dolar endeksinin FOMC
kararinin ardindan baslattigi ylkselis egiliminin, 95,95 — 97,05 seviyeleri arasinda kisa vadeli yatay seyrin ardindan devam
edebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte kurda 5,30 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklemiyor ve bu bdlgedeki
hareketlerin alim firsati verebilecegini dlislintiyoruz.
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EUR/USD

Diin dolar endeksinde gorilen sert diisitis hareketi ile birlikte 6nemli bir ylikselis kaydeden EURUSD paritesi, daha sonra FOMC
karari ile birlikte kazanclarinin bir kismini geri verdi. Din aksam saatlerinde gelen Amerikan askerlerinin Suriye'den cekildigi
haberlerinin ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesi de 6nemli dlctide yikselis kaydederek
1,1439 seviyesini test etti. Ancak, s6z konusu haber akisindan birka¢ saat sonra aciklanan Fed faiz karari ile birlikte dolar
endeksindeki kayiplarin telafi edildigini ve EURUSD paritesinin de yeniden 1,14 seviyesi altina indigini gordik. Paritenin bu sabah
saatleri itibariyle 1,1380'li seviyelerinde islem goérmekte oldugunu ve gorece zayif seyrini sirdirmekte oldugunu goriyoruz. Bu
noktada teknik gostergeler, paritedeki disls egiliminin devam edebilecegini ve paritenin geri ¢ekilme hareketini 1,1350
seviyesine dogru sirdUrebilecedini isaret ediyor. Dolayisi ile paritenin disis egilimini kisa vadede 1,1350 seviyesine dogru
strdlirmesini bekliyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Altin, dolar endeksinde diin gorilen sert duisiis hareketi ile birlikte hedef seviyemiz olan 1260 seviyesine yaklasarak bekledigimiz
hareketi gerceklestirdi. Bir stiredir, altin fiyatlarindaki ylkselis egiliminin 1260 seviyesine dogru devam etmesini bekledigimizi
ifade ediyorduk. ABD'nin Suriye'den cekildigine yonelik gelen haber akisi altin fiyatlarinda sert bir yikselis hareketi meydana
getirirken, s6z konusu haber akisinin birkag saat sonrasinda agiklanan Fed karari ise altinin yeniden dislise ge¢gmesine neden
oldu. ABD Bagkani Trump diin attigi bir tweet ile Suriye'de teror 6rgliti DEAS'I yenilgiye ugrattiklarini belirterek, ABD askerlerinin
Ulkelerine geri donecegini duyurdu. Amerikan askerlerinin Suriye'den cekildigine yonelik haber akisi ile birlikte dolar endeksi 97
seviyesi lizerinden 96,55 seviyesine dogru gerilerken, altin fiyatlari ise 1258 seviyesi izerine yiikseldi. Ancak, s6z konusu haber
akisindan birkag saat sonra acgiklanan Fed faiz karari ile birlikte dolar endeksindeki kayiplarin telafi edildigini ve altinin yeniden
1240 seviyesine dogru geriledigini gordik. Altin fiyatlar bu sabah saatleri itibariyle 1245 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Bu
noktada altindaki teknik gostergeler, fiyatlarin kisa vadede 1245 seviyesi Gizerine ¢ikmakta zorlanabilecegini ve dusls egilimini
1240 seviyesine dogru siirdlrebilecegini isaret etmekte.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.507 -%1,5 -%5,4 -%5,1 -%9,4 -%6,2
DAX 10.766 %0,2 -%1,5 -%2,7 -%15,2 -%16,7
FTSE 6.766 %1,0 -%1,7 -%2,6 -%11,3 -%12,0
Nikkei 20.988 -%2,8 -%6,5 -%5,5 -%9,5 -%10,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.553 %1,6 %2,8 %0,9 -%2,1 -%19,8
Cin 2.550 -%0,8 -%4,0 -%4,4 -%13,3 -%23,5
Hindistan 36.484 -%0,4 %1,2 %2,5 %2,3 %6,7
Endonezya 6.176 -%0,7 -%0,7 %2,1 %4,2 -%3,5
Rusya 2.359 %0,4 -%0,5 %0,7 %4,5 %11,8
Brezilya 85.674 -%1,1 -%1,5 -%2,5 %18,8 %12,1
Meksika 41.388 %1,2 %1,2 -%1,0 -%11,5 -%16,1
Glney Afrika 51.570 %0,6 %0,7 %1,0 -%9,0 -%13,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 %0,0 %19,2 %27,3 %91,6 %131,7
EM VIX 26 -%0,5 %3,8 -%11,0 %32,6 %59,1
MOVE 59 -%0,7 %1,3 -%0,8 %12,6 %26,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2839 -%1,2 -%1,2 -%0,5 %11,5 %39,1
Brezilya 3,8952 -%0,4 %1,1 %3,6 %4,0 %17,7
Gliney Afrika 14,3895 %0,3 %2,0 %2,6 %4,6 %16,2
Cin 6,8911 -%0,1 %0,2 -%0,7 %6,3 %5,9
Hindistan 70,3988 %0,0 -%2,3 -%1,8 %2,9 %10,2
Endonezya 14439 -%0,4 -%1,1 -%1,0 a.d. %6,4
CDS *
Tarkiye 363,4 -14,4 -10,2 13,4 94,3 6,6
Brezilya 200,1 1,6 -4,8 -3,9 -2,4 23
Guney Afrika 215,6 -3,3 -8,0 -4,7 -9,0 4,6
Endonezya 130,8 -2,9 -5,5 -9,0 -6,0 5,0
Rusya 144,9 -0,4 -5,4 -2,8 -2,3 -8,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,9 -0,7 -1,1 0,2 0,1 5.2
Brezilya %9,6 -0,2 -0,4 -0,5 -2,3 -0,7
Hindistan %7,2 -0,1 -0,2 -0,6 -0,6 -0,1
Endonezya %8,0 -0,1 -0,2 0,0 0,7 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,2 -0,24 -0,37 -0,23 -0,11 a.d.
Brezilya %5,1 -0,01 -0,04 -0,33 -1,05 0,59
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,62
Endonezya %4,5 -0,01 -0,17 -0,34 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,24 %1,7 -%4,8 -%14,3 -%23,8 -%14,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,2 %2,1 -%7,7 -%16,8 -%27,5 -%21,9
Altin -USD / oz 1252,1 %0,2 %0,6 %2,2 -%1,8 -%4,4
Gumus - USD /t oz 14,702 %0,8 -%0,2 %2,1 -%9,9 -%14,2
Commodity Bureau Index 412,76 -%0,1 -%0,6 -%1,3 -%7,0 -%4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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