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Haber Basliklari

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugtin (21 Ocak) Tiirkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan ise
saat 16:30'da ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi gerceklesecek. ECB toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve
EURUSD paritesindeki gorinima analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler bolimiinden ulasabilirsiniz.

= Buguin saat 14:00'da TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti karari agiklanacak. Politika faizinin %17 seviyesinde sabit
kalmasini bekliyoruz. Piyasa beklentisinin de kurum beklentimiz dogrultusunda oldugu gériiliiyor. Olciili bir artinm
ihtimalini ise goz ardi etmemekle beraber, gerceklesmesi durumunda TCMB'nin enflasyon tahmin patikasinin 2021 yili
boyunca daha yuksek bir seviyeyi isaret ettigini anlayacagiz.

= Din kiresel piyasalarda risk istahinin yliksek seyrettigi takip edildi. ABD ve Avrupa’da borsalar glini yikselisle
tamamlarken, VIX endeksi %7'nin Uizerinde dustsle 21,58 puana indi. Giin icerisinde 90,27 — 90,70 bandinda dalgalanan
dolar endeksi ise glinti 90,48 civarindan yatay bir seyirle tamamladi.

= ABD borsalari ABD'nin yeni Baskani Joe Biden'in yemin téreninin ardindan gtini ralli yaparak rekor seviyelerde
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 250 puanin Gzerinde deger kazandi ve %0,83 artisla 31.188,38 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %1,36 artarak 3.850,39 puana ve Nasdaq endeksi %1,97 ylkselisle 13.457,25 puana c¢ikti.

= Avrupa borsalari giint yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,72 yiikselerek, 410,84
puandan kapandi. Stoxx 600 otomobil ve yedek parca endeksi %2,77 deger kazanarak yiikselise énciiliik etti. Ingiltere'de
FTSE 100 endeksi %0,41 artarak 6.740,39, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,77 deger kazanarak 13.921,37, Fransa'da CAC
40 endeksi %0,53'liik artisla 5.628,44 ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,93'liik yiikselisle 22.650,78 puana ulasti.

= Piyasalarda iyilesen risk algisi paralelinde diin gelismekte olan tlke para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tlrk
lirasinin dolar karsisinda en iyi performans gosteren glnci gelisen Ulke para birimi oldugu takip edildi. Bu cercevede
gln igerisinde 7,3875 seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesi glinti 7,4185 seviyesinden distsle tamamladi. Turkiye 5
yillik CDS primi 334,84 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,49'a ylkseldi.

= Din baslayan ve bugiin sona eren toplantisi sonucunda Japonya Merkez Bankasi (BOJ), piyasa beklentileri dahilinde para
politikasinda bir degisiklige gitmedi. Banka makroekonomik projeksiyonlarina yonelik ceyrek dénem gdzden gecirme
raporunu da yayinladi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler boélimiinde bulabilirsiniz.

= Brezilya Merkez Bankasi politika faizi niteligindeki 'selic’ faiz oranini %2'de sabit birakirken, bor¢lanma maliyetlerini uzun
stre dlstk birakacagi yoniindeki sézIU yonlendirme ifadesini agiklamasindan cikardi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in Konusmasi 16:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 935K 965K
ABD Ocak Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi 16:30 11,3 91
ABD Aralik Ay Yapi Ruhsatlari 16:30 1605K 1635K
ABD Aralik Ayl Konut Baslangiglari 16:30 1560K 1547K
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Tiiketici Guiven Endeksi (Oncii) 18:00 -15 -13,9
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Makroekonomik Gelismeler
ECB toplanti karan bugiin 15:45'te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin (21 Ocak) Tiirkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan ise
saat 16:30'da ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi gerceklesecek.

e Hatirlanacag tzere ECB, en son 10 Aralik'ta gerceklestirdigi toplantisi soncunda Pandemi Acil Alim Programinda
(PEPP) piyasa beklentileri dahilinde 500 milyar euro artirrma giderken, “en erken Haziran 2021'e" kadar stirecegi ifade
edilen s6z konusu programi 9 ay uzatma karari almisti. ECB bdylece, Mart ayinda 750 milyar euro ile baslatilan ve
Haziran ayinda 600 milyar euro artirilarak toplam 1 trilyon 350 milyar euroya ¢ikarilan PEPP'nin miktarini 1 trilyon 850
milyar euroya yukseltirken, programi Mart 2022'ye kadar uzatmis oldu. Piyasadaki genel beklenti Banka'nin PEPP’yi 500
milyar euro artirmasi ve programi 6 ay uzatarak 2021 yili sonuna kadar gegerli kilmasi yontindeydi. ECB 20 milyar euro
olarak uygulanan varlk alimlarinda (QE) ise bir degisime gitmedi.

e Diger yandan ECB, Aralik ayi toplantisinda ekonomik projeksiyonlarini da agiklamis ve ilk defa 2023 yilina iliskin
projeksiyonlarini paylasmisti. ECB, 2020 yili GSYIH daralma tahminini %8'den %7,3'e cekerken, 2021 biiyiime tahminini
%5'den %3,9'a indirmisti. Banka 2022 yili GSYIH biiylime tahminini ise %3,2'den %4,2'ye ¢cikarmisti. 2023'te ise
GSYIH'nin %2,1 genisleyecegini éngérdii. ECB, 2020 enflasyon beklentisini %0,3'ten %0,2'e cekerken, 2021 enflasyon
beklentisini %1'de sabit tutmustu. 2022 enflasyon beklentisini %1,3'ten %1,1'e indiren ECB, 2023 enflasyon beklentisini
ise %1,4 olarak paylagmisti.

e ECB bir sonraki tahminlerini Mart ayi toplantisinda yayinlayacak.

ECB'nin yarinki toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti, Aralik ayindaki ek tesviklerin ardindan Ocak ayinda para
politikasinda bir degisiklige gidilmeyecegi yoniinde. PEPP'yi Mart 2022'ye kadar uzatmasinin ardindan Banka'nin bir sire
bekle-gér modunda olmasi ve gelismeleri takip etmesi bekleniyor. Bu ¢cercevede, Persembe glinki kararin ardindan ECB
Baskani Lagarde'in yapacadi konusmanin piyasa hareketliligi agisindan daha 6n planda olacadi ifade ediliyor. ECB'nin
gectigimiz hafta yayinlanan Aralik ayi toplanti tutanaklarinda enflasyon tahminlerinin ECB enflasyon hedefine uzak oldugu
vurgulanirken, bazi Gyelerin kurdaki artisin enflasyon hedefine olumsuz etkilerine dikkat ¢ektigi belirtilmisti. Bu ¢ercevede
Lagarde’in Persembe glinkii konusmasinda ekonomideki asagi yonli risklere vurgu yapabilecegi ve salginin kisa vadede Euro
Bolgesi ekonomisinde baski olusturmaya devam edecegi sdylemini yineleyebilecegi belirtiliyor.

EURUSD paritesindeki teknik goriiniime bakacak olursak:

Ocak ayinin ilk haftasinda 89,20 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan yo6niinii yukari ceviren ve kayiplarini telafi
etmeye baslayan dolar endeksi, EURUSD paritesindeki yiikselis egilimini de sekteye ugratmis durumda. Bu cercevede
Ocak ayinin ilk haftasinda 1,2351 seviyesini test etmesinin ardindan beklentilerimize paralel olarak yoninl asadi ceviren parite,
gectigimiz hafta basinda kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kirmis ve 1,2075 seviyesine kadar gerilemisti. Paritenin bu
hafta itibariyla 1,22 altinda kalmaya devam ettigi gorillyor. Son dénemde yasadidi geri ¢ekilmelerin ardindan paritenin kisa
vadede kayiplarinin bir kismini telafi edebilecedi ve 1,22 seviyesine dogru yiikselis kaydedebilecegi gériistiindeyiz. Ancak 20
gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 1,22 seviyesinin tizerinde kalici bir hareket olusmamasi, paritedeki ylkselislerin satis
firsati olarak sinirli kalmasina ve paritenin yeniden 1,21 seviyesi altina dogru distise gegmesine neden olabilir. Teknik
goriinime baktigimizda asagida 1,20 seviyesinin dnemli bir destek teskil ettigini gérmekteyiz, zira s6z konusu seviye haftalik
grafikte Nisan 2020'den bu yana devam eden yiikselis kanalinin alt sinirina (kanal destegine) denk geliyor. Paritenin bu seviye
Uzerinde tutunmasi durumunda 6niimUizdeki donemde 1,20 — 1,23 baninda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz.

e 1,20 seviyesinin asagdi yonlu kirilmasi haftalik grafikteki kanalin da kiriimasina yol acacagindan dolayi diislis hareketinin
ilk etapta 1,1950 seviyesi altina dogru genislemesine neden olabilir. 1,23 direncinin yeniden tzerine ¢ikilmasi
durumunda ise 1,25 seviyesi 6n plana cikabilir.
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Cuma giinii Euro Bélgesinden gelecek olan Ocak ayina iliskin Oncii PMI verileri, EURUSD paritesindeki goriiniim
acisindan 6nem arz ediyor. Bliyiimenin en dnemli dncii gostergelerinden biri olan PMI verilerinde pandeminin etkilerini daha
net bir sekilde izliyoruz. Birinci dalgaya gore daha sinirli ekonomik etkiler goériiyor olmakla birlikte, PMI verilerinin verecegi
sinyalleri yakindan takip etmeye devam ediyoruz. Bu cercevede Cuma giinii aciklanacak olan Ocak ayr Oncii PMI verileri de
paritedeki goriiniim ac¢isindan yakindan izlenecek. Ocak ayina iliskin dncli PMI verilerinin Aralik ay1 nihai verilerine gore bir
zayiflamayi isaret etmesi bekleniyor. Verilerin beklentiler dogrultusunda zayif bir resim ortaya koymasi, EURUSD paritesinin
1,21 seviyesi altina yerlesmesine neden olabilir.

e Ocak ayi Oncii PMI verilerine iligskin beklentilere baktigimizda: Almanya’da Imalat PMI Endeksinin 58,3'ten 57,2'ye
gerilemesi beklenirken, Hizmet PMI Endeksinin ise 47 seviyesinden 45’e gerilemesi ve 50 esik dederinin altinda
kalmaya devam etmesi bekleniyor. Euro Bélgesinde ise imalat PMI Endeksinin 55,2'den 54,4'e, Hizmet PMI Endeksi
verisinin ise 46,4'ten 44,5'e inmesi bekleniyor. Fransa’da da verilerin benzer bir bozulma kaydetmesi ve Imalat PMI
Endeksinin 51,1'den 50,5'e, Hizmet PMI Endeksinin ise 49,1'den 48,4'e gerilemesi bekleniyor.

BOJ para politikasinda bir degisiklige gitmedi

Diin baslayan ve bugiin sona eren toplantisi sonucunda Japonya Merkez Bankasi (BOJ), piyasa beklentileri dahilinde
para politikasinda bir degisiklige gitmedi. BOJ, beklentiler dahilinde kisa vadeli faiz orani hedefini % -0,1 seviyesinde tuttu
ve 10 yillik devlet tahvili getirisinde %0 civarinda yon verme taahhldiini degistirmedi. Banka, koronaviris salgini kaynakli
sirketlerin fonlama sikintilarini hafifletmeye yénelik dnlemler paketini ise 6 ay daha uzatti. Japon ekonomisi ve fiyat gérinimi
Uzerindeki risklerin asagi yonli egilimde oldugunu vurgulayan BOJ, bu iki faktor Gzerindeki yiksek belirsizlige de dikkat ¢ekti.
Banka makroekonomik projeksiyonlarina yonelik ceyrek donem gdzden gecirme raporunu da yayinladi. Buna gore:

e BOJ, 31 Mart'ta sona erecek cari mali yil icin daralma tahminini %5,5ten %5,6'ya ¢ikarirken, 1 Nisan'da baslayacak yeni
mali yil i¢in buylime tahmini ise Ekim ayinda acikladigi %3,6'dan %3,9'a yikseltti. 2022 mali yili icin biylime tahminini
de %1,6'dan %1,8'e cikardi.

e Enflasyon tarafinda ise cari mali yil igin ¢cekirdek enflasyon tahminini -%0,6'dan -%0,5'e revize eden BOJ, gelecek mali
yil icin beklentisini ise %0,4'ten %0,5'e cikardi. 2021 mali yili i¢in cekirdek TUFE beklentisini ise %0,7 olarak korudu.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Diin kiiresel piyasalarda risk istahinin yiiksek seyrettigi takip edildi. VIX endeksi %7'nin lzerinde dusus kaydederken, giin
icerisinde 90,27 — 90,70 bandinda dalgalanan dolar endeksi ise giinii 90,48 civarindan yatay bir seyirle tamamladi. Piyasalarda
iyilesen risk algisi paralelinde diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar
karsisinda en iyi performans gdsteren U¢lincl gelisen lilke para birimi oldugu takip edildi. Bu ¢ercevede giin icerisinde 7,3875
seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesi giinii 7,4185 seviyesinden diislisle tamamladi. Trkiye 5 yillik CDS primi 334,84 baz
puan olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,49'a yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,4190 seviyesinden islem goriiyor. Gorece zayif goriinimuni koruyan dolar endeksi ise
90,30 seviyesinde hareket ediyor. Gelismekte olan ilke para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda
yatay bir seyir izledigi ve gelisen Ulke kurlari arasinda orta siralarda yer aldigi goriliyor. USDTRY paritesindeki teknik
gorinime baktigimizda, gostergelerin kurun kisa vadede 7,40 seviyesi Uzerinde bir tutunma cabasi icerisinde olabileceginin
sinyalini verdigini goriyoruz. Kurun gdstergelerin isaret ettigi lizere 7,40 Uzerinde tutunmasi durumunda kisa vadede 7,40 —
7,50 bandinda bir seyir gormeyi bekleyebiliriz. Ancak USDTRY paritesinin 7,40 seviyesini altina inmesi ve bdlgede kalici olmadi
durumunda, mevcut durumunda 7,3588 seviyesine denk gelen ve glicli bir destek teskil eden 200 giinliik hareketli ortalamayi
yakindan izleyecegiz.

Buglin yurt ici piyasalarda Ocak Tiketici Gliven Endeksi, 8 — 15 Ocak haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka
istatistikleri ve Para Politikasi Kurulu toplanti karari agiklanacak. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari, ABD
Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Ocak Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Aralik Ayi Yapi Ruhsatlari, ABD Aralik Ayi Konut
Baslangiglari ve Euro Boélgesi Ocak Ayi Tiiketici Given Endeksi (Oncu) verileri izlenecek.
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EUR/USD

Diin sabah saatlerinde 1,2159 seviyesine kadar yikselen EURUSD paritesi, 6dle saatlerinde dogru yoniinl asagdi cevirerek
kazanglarinin bir kismini sildi ve 1,2077 seviyesine kadar indi. Dolayisi ile dlin gln igerisinde 1,2077 — 1,2159 seviyeleri
arasinda islem goren parite, Sali glinku sert yiikselisinin ardindan diint 1,2107 seviyesinden distsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2133 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin ve olusan fiyat
formasyonlarinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritenin kisa vadede 1,21 — 1,22 bandinda islem gorebilecegi
gorisiindeyiz. 1,21 seviyesinin yeniden altina gelinmesi durumunda 1,2070 ve 1,2050 seviyelerini takip edecegiz. Bugiin
ECB’'den gelecek olan aciklamalar paritedeki volatilite ve kisa vadeli gériiniim agisindan belirleyici olacak.

Bugiin yurt disi piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Ocak Ayl
Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Aralik Ayi Yapi Ruhsatlari, ABD Aralik Ayi Konut Baslangiclari ve Euro Bélgesi Ocak Ayl
Tiketici Gliven Endeksi (Oncti) verileri izlenecek. ECB toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve EURUSD paritesindeki
gOrinimdi analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler bélimiinden ulasabilirsiniz.
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde 1832'li seviyelerden ydniini yukari ¢eviren ons altin, piyasalarda artan tesvik beklentilerinin de etkisi ile
birlikte 1871 seviyesini test etti ve glinl sert bir ylkselisle tamamladi.

Gorece gugli goriniminl korumakta olan ons altin bu sabah saatlerinde 1874 seviyesinden islem gdriyor. Kisa vadeli teknik
gostergeler ons altindaki yikselis hareketinin 1880 seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak burada,
yukselisin devamliligi agisindan 1880 direncinin yukari yonli kirilip kirnlmayacagdi dnemli olacak. Ons altinin 1880 direncini de
asmay! basarmasi durumunda yukarida bir sonraki direng seviyemiz olan 1900 seviyesi hedef haline gelebilir. Aksi taktirde, yani
1880 direncinin asilamamasi durumunda ise kisa vadede 1815 — 1880 bandinda bir seyir gérmeyi bekleriz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Ocak Ayl
Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Aralik Ayi Yapi Ruhsatlari, ABD Aralik Ayi Konut Baslangiclari ve Euro Bélgesi Ocak Ayl
Tiiketici Gliven Endeksi (Oncti) verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.852 %1,4 %1,3 %4,2 %18,3 %2,6
DAX 13.921 %0,8 -%0,1 %5,1 %5,7 %1,5
FTSE 6.740 %0,4 -%0,1 %5,1 %7,5 %4,3
Nikkei 28.523 %1,0 %0,3 %7,8 %25,8 %4,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.569 %0,3 %0,6 %13,4 %32,9 %6,3
Cin 3.583 %1,3 %1,8 %6,1 %9,3 %4,5
Hindistan 49.792 %0,6 %1,0 %10,0 %32,1 %4,9
Endonezya 6.430 %0,0 %0,1 %4,3 %25,7 %7,6
Rusya 3.467 %0,7 -%0,1 %8,8 %22,7 %5,4
Brezilya 119.646 -%0,8 -%1,9 %3,3 %14,7 %0,5
Meksika 45.126 -%0,8 -%1,3 %4,3 %22,4 %2,4
Gliney Afrika 64.109 %0,8 %1,0 %9,2 %13,6 %7,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%7,1 -%2,8 %0,0 -%11,8 -%5,1
EM VIX 25 -%2,5 -%0,9 %20,2 %12,5 %2,5
MOVE 45 a.d. -%9,8 %1,3 -%1,0 -%7,7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,4248 -%0,6 %0,3 -%2,6 %8,3 -%0,2
Brezilya 5,3083 -%0,8 %0,0 %4,4 -%0,5 %2,1
Glney Afrika 14,9051 -%0,5 -%2,3 %2,5 -%10,4 %1,4
Cin 6,4656 -%0,2 %0,0 -%1,1 -%7,4 -%0,9
Hindistan 73,0275 -%0,2 -%0,2 -%0,7 -%2,5 -%0,1
Endonezya 14035 -%0,2 -%0,2 -%0,5 -%5,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,5 0,0 0,2 0,6 a.d. 0,6
Brezilya %7,6 0,0 0,1 0,4 a.d. -2,7
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 01 01
Endonezya %6,3 0,0 0,1 0,3 -0,8 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,8 0,00 0,14 0,30 -1,00 0,42
Brezilya %3,6 -0,02 0,08 0,31 -1,05 0,34
Gliney Afrika %4,4 -0,04 -0,03 0,30 -1,08 a.d.
Endonezya %2,0 -0,01 -0,11 0,02 -0,51 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,08 %0,3 %0,0 %7,3 %29,6 %8,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,24 %0,5 %0,6 %8,4 %30,5 %9,7
Altin - USD / oz 1866,5 %14 %0,6 -%1,0 %2,7 -%1,5
Gimis -USD /toz. 25,766 %1,8 %0,8 -%0,7 %28,0 -%2,4
Commodity Bureau Index 458,64 %0,4 %1,1 %4,7 %25,0 %3,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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