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Haber Basliklari

Jeopolitik risk faktorlerinin artmasi ile birlikte TL varliklar diin sert bir sekilde deger kaybetti. Halep'ten gelen Esad rejimine
bagl giiclerin YPG/PKK-DEAS'a destek vermek amaciyla Afrin'e giris yapmaya basladiginin bildirilmesi tizerine deger
kaybeden Turk lirasi, USDTRY paritesinin de 3,81 seviyesi tzerine yikselmesine neden oldu.

Dolar endeksinin kayiplarini telafi ettigi ve ylkselis cabasini stirdiirdigi goriliyor. 89,80 seviyesi lizerine ¢ikarak yaklasik
son bir haftanin zirve seviyesini test eden dolar endeksinin de, kurdaki ytkseliste etkili oldugunu belirtebiliriz.

Afrin‘e girmeye calisan Suriye ordusunun topcu atesi tGzerine bolgeden geri ¢iktigina yonelik haberler ise kurdaki ylkselis
hareketinin durulmasini sagladi.

Avrupa Borsalari giini, Ingiltere haric yiikselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600, %0,60 artisla
380,51 puana yukseldi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 88 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 32 puan asagida bulundugu goriliyor.

New York borsasi, ABD'li perakende sirketlerinin hisselerindeki disusle haftanin ilk islem giiniint kayiplarla tamamladi.
Dow Jones Sanayi Endeksi 254,63 puan (%1,01) dususle 24,964.75 puandan, S&P 500 Endeksi 15,96 puan (%0,58) azalisla
2,716.26 puandan kapandi. Boylece her iki endeksin 6 glin Ust Uste yukselis serisi sona ermis oldu.

Ham petrol fiyatlari, ABD'de resmi verilerin ham petrol stoklarinin st Gste dordlinct haftada da arttigini géstermesinin
beklenmesi ile birlikte varil basina 62 dolarin altina indi ve gectigimiz haftaki kazancglarinin bir kismini geri verdi.

Ons altin fiyatlari, ABD'de tahvil ve hisse senedi piyasasindaki satis baskisinin durulmasi ve dolar endeksinin 89 seviyesi
Uzerine cikarak kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ile birlikte 1330 seviyesi altina geriledi.

Hazine diin gerceklestirdigi ihale ile birlikte (6y vadeli degisken faizli) piyasalardan toplam 1,6 milyar TL bor¢landi. Ihalede
gerceklesen talep/satis rasyosu 2.4x ile olumlu bir goriinimd isaret etti. Hazine, diinki ihalesi ile birlikte Subat ayi
bor¢lanmasini tamamladi.

Bu aksam saatlerinde Fed'in Ocak ayi toplantisinin tutanaklari yayinlanacak. Piyasa, Mart ayinda toplantida faiz artirrmina
gidilmesine neredeyse kesin goziyle bakiyor. Bu noktada bu aksam saatlerinde aciklanacak olan tutanaklarda piyasadaki
faiz artirrmi beklentilerini dogrulayacak nitelikte ipuclari araniyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%01 %01
%01 %01
%00
%01
%00
%00 — %01
%00 I %00
%00
%00
%01 I
-%01 %00 —
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Subat Ay1 Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 60,5 61,1
Almanya Subat Ay Oncii Hizmet PMI Endeksi 11:30 57 57.3
Almanya Subat Ay Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:30 58,5 59
Euro Bolgesi Subat Ayi Oncii Imalat PMI Endeksi 12:00 59,2 59,6
Euro Bolgesi Subat Ayi Oncli Hizmet PMI Endeksi 12:00 57,6 58
Euro Bolgesi Subat Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 12:00 58,4 58,8
ABD Subat Ayl Oncii Imalat PMI Endeksi 17:45 55,5 55,5
ABD Subat Ayi Oncii Hizmet PMI Endeksi 17:45 54 53,3
ABD Subat Ay Oncti Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 53,8
ABD Ocak Ayi 2. El Konut Satislari 18:00 5,62M 5,57M
FOMC Toplanti Tutanaklari 22:00

Global Piyasalar Biilteni 2



21 Subat 2018

Makroekonomik Gelismeler

Hazine'nin Subat ay1 toplam bor¢lanmasi 14 milyar TL oldu

Hazine diin gerceklestirdigi ihale ile birlikte (6y vadeli degisken faizli) piyasalardan toplam 1,6 milyar TL borclandi. Ihalede
gerceklesen talep/satis rasyosu 2.4x ile olumlu bir gériinimdi isaret etti. Hazine, diinki ihalesi ile birlikte Subat ay1 bor¢lanmasini

tamamladi.
e Boylelikle Hazine'nin Subat ayi toplam borglanmasi, borglanma projeksiyonu olan 16,6 milyar TL'nin altinda
gercekleserek 14 milyar TL oldu — geri cevirme orani %81. (projeksiyon %95 idi).
e Hazine Mart ayinda 5,5 milyar TL'lik piyasa itfasi karsiliinda piyasadan 5,3 milyar TL borclanmayi hedefliyor — geri
gevirme rasyosu %96.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Jeopolitik risk faktorlerinin artmasi ile birlikte TL varliklarin diin sert deger kayiplarina ugradiklarini gordik. Esad rejimine bagli
glglerin YPG/PKK-DEAS'a destek vermek amaciyla Afrin'e giris yapmaya basladiginin bildirilmesi lizerine deger kaybeden Tiirk
lirasi, USDTRY paritesinin de 3,81 seviyesi Gzerine yiikselmesine neden oldu. Bunun yani sira, yiikselis cabasini stirdiren ve 89,80
seviyesi Uzerini test ederek yaklasik son 1 haftanin zirve seviyesine ¢ikan dolar endeksinin de kurdaki bu yikseliste etkili olugunu
belirtebiliriz. Bu gelismeler ile birlikte 3,81 seviyesi lizerini test eden USDTRY paritesi, Afrin‘e girmeye calisan Suriye ordusunun
topcu atesi Uzerine bdlgeden geri ¢iktigina yonelik haberler ile birlikte ytkselisinin bir kismini geri vererek 3,80 seviyesi lizerinde
konsolide olmus durumda. Bu sabah saatleri itibariyle 3,80 seviyesi Uzerinde hareket etmekte olan kurda, jeopolitik risk
faktorlerinin bir miktar azalmis olmasi ile birlikte Tlrk lirasi Gzerinden gelen baskinin azalmasini beklemekteyiz. Bu noktada,
kurun sabah saatlerinde 1,80 seviyesi altina gerilemesi beklenebilir. Ancak bu noktada, dolar endeksindeki hareket yeniden 6n
plana ¢ilkmakta olup, endeksteki yiikselis cabasinin siirmesi durumunda USDTRY paritesinin disus hareketleri sinirli kalabilir.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8037 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,8155 seviyesi direng, 3,8021 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda
bir sonraki diren¢ seviyemiz 3,8290, 3,8021 desteginin asagdi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7920.
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EUR/USD

Subat ay1 basindan bu yana, EURUSD paritesinde 1,24 — 1,25 bandinin dnemli bir teknik direng bolgesi oldugunu ve paritenin
kisa vadede bu direnc bdlgesini asmasini beklemedigimizi siklikla belirtiyorduk. Ongérdigimiiz tizere 1,24 — 1,25 bélgesinden
geri cekilen EURUSD paritesi, 1,23'li seviyelere kadar inmis durumda. Dolar endeksinin kayiplarini telafi ettigi ve ylkselis cabasini
strdurdagu goraliyor. 89,80 seviyesi Uizerine ¢ikarak yaklasik son bir haftanin zirve seviyesini test eden dolar endeksi, EURUSD
paritesindeki geri cekilmenin temel nedenini olusturuyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1,23 seviyesinin hemen Uzerinde hareket
eden EURUSD paritesinin, dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte diists ahreketini stirdirmesi ve 1,22'li seviyeleri hedef almasi
beklenebilir. Orta vadeli gériinimde ise: Paritenin, Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecegi
beklentimiz ile birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici olmasini beklemiyoruz ve paritedeki dislslerin alim firsati olarak sinirli
kalmasini bekliyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2322 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,2320 seviyesi destek, 1,2360 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2360 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2400, 1,2320 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2300.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, sabah saatleri itibariyle 89 seviyesi civarinda dalgalanan dolar endeksinin kisa vadede 89 seviyesi
Uzerinde tutunarak 89,20 seviyesi Gzerini hedeflemesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekledigimizi belirtmis, bununla
birlikte altin fiyatlarinin ilk etapta 1340 seviyesini hedef alacak sekilde disls hareketini sirdiirmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Dolar endeksinin 89,80 seviyesi Uzerine ¢ikarak kayiplarinin bir kismini telafi etmesi birlikte 6ngordigimiz hareketi
gerceklestiren altin fiyatlari, 1330 seviyesi altina kadar geriledi. Bu noktada, orta vadeli gériinim agisindan altin fiyatlarindaki
dists hareketinin alim firsati olarak sinirli kalacagi goristindeyiz. ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin yikseldigi
bir ortamda altindaki yiikselis potansiyelinin korunabilecegini diisiinliyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yikselis egilimini
korumasini ve orta vadede 1380 seviyesi lzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1327,42 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek 1330 seviyesi ise direng
konumunda. 1330 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagdi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1320.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,716 -%0.6 %2.3 -%3.3 %11.9 %1.6
DAX 12,488 %0.8 %2.4 -%7.0 %3.5 -%3.3
FTSE 7,247 %0.0 %1.1 -%6.3 -%1.0 -%5.7
Nikkei 21,925 -%0.2 %3.5 -%8.1 %12.9 -%3.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 113,433 -%2.1 -%0.9 -%1.5 %4.4 -%1.6
Cin 3,199 %0.4 -%3.3 -%6.2 -%1.6 -%3.3
Hindistan 33,704 %0.1 -%1.2 -%5.0 %7.9 -%0.9
Endonezya 6,663 -%0.2 %1.1 %2.4 %13.5 %4.6
Rusya 2,270 %0.7 %0.9 -%0.7 %17.2 %7.6
Brezilya 85,804 %1.2 %6.1 %5.6 %25.0 %12.3
Meksika 48,685 -%0.5 %1.6 -%2.0 -%5.0 -%1.4
Guney Afrika 57,929 -%1.3 %1.3 -%4.9 %4.5 -%2.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 a.d. -%17.5 %86.8 %56.2 %46.7
EM VIX 24 a.d. -%8.6 %43.1 %31.7 %7.7
MOVE 60 a.d. -%12.6 %14.6 %15.8 -%15.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7986 %1.1 -%0.3 %0.6 %8.6 %7.8
Brezilya 3.2533 %0.6 a.d. %1.5 %2.8 %0.1
Guney Afrika 11.7289 %0.5 -%2.0 -%2.7 -%11.0 -%14.6
Cin 6.3415 %0.0 %1.0 -%1.5 -%4.9 -%8.7
Hindistan 64.79 a.d. a.d. %1.4 %1.0 -%4.6
Endonezya 13614 %0.4 -%0.3 %2.0 %2.0 %1.0
CDS *
Turkiye 170.3 6.3 -16.6 15.0 37.5 -31.2
Brezilya 155.1 3.0 -17.9 20.2 -26.1 -49.5
Guney Afrika 147.1 4.8 -15.7 14.2 15.0 a.d.
Endonezya 87.5 1.5 -6.4 11.2 -11.0 -22.2
Rusya 113.5 2.8 -7.4 7.0 -15.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.9 0.0 2.2 -0.2 13 0.5
Brezilya %9.8 0.0 a.d. -0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.7 a.d. a.d. 0.4 1.2 1.2
Endonezya %6.5 0.0 0.1 0.3 -0.4 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.10 1.28 a.d. 0.84 -0.10
Brezilya %4.9 a.d. -0.13 0.19 0.36 -0.56
Guney Afrika %4.8 0.00 0.34 0.31 0.23 -0.10
Endonezya %4.0 a.d. 0.01 0.39 0.48 -0.28
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.25 -%0.6 %4.0 -%5.5 %26.3 %14.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.9 a.d. %4.6 -%2.5 %30.7 %15.2
Altin -USD / oz 1328.8 a.d. %0.1 -%0.2 %2.9 %15.4
Gumus - USD /t oz. 16.438 a.d. -%0.5 -%3.2 -%3.4 %2.8
Commodity Bureau Index 441.18 a.d. %0.4 %0.6 %1.0 %4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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