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Haber Basliklari

= Bugln yurt disi piyasalarda veri akisi yogun olacak. Diin agiklanan FOMC tutanaklarinin ardindan bugtin yayinlanacak olan
Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari ve Cuma glini Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagi konusma
takip edilecek. Ayrici bugiin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri ve Ocak ayi PMI, Almanya’'dan gelecek olan Ocak
ay1 Nihai TUFE ve Subat ayi PMI ve Euro Bélgesinden gelecek olan Subat ayi PMI verileri takip edilecek.

= Diin sabah saatlerinde Almanya’dan gelen Ocak ayi UFE verileri piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti. Ocak ayi aylik
UFE artisi %0,1'lik daralma beklentisine karsin %0,4 artis kaydederken, yillik UFE artisi da %2,6 ile %2,2'lik beklentinin tizerinde
bir performansi isaret etti.

= Japonya'da Subat Ayl imalat PMI Endeksi 48,5 ile Haziran 2016'dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Uretim alt endeksi
ise Subat'ta 49,4'ten 47'ye geriledi.

= Fed'in 29 — 30 Ocak tarihli toplantisinin tutanaklari ise diin aksam saatlerinde yayinlandi. Tutanaklarda genel olarak tyelerin
ekonomiye dair endiselerinin slridigl ve faiz arntimlari konusunda sabirli olmak istedikleri belirtildi. Ancak dinki
tutanaklara gore cogu Fed Uyesi 2019'da faiz adimlarinin ne olmasi gerektigi konusunda emin degil. Bu durum da piyasalarda
bu yil icerisinde halen daha faiz artinmi yapilabilecegine dair bir sinyal olarak algilandi ve dolar endeksinin tutanaklarin
actklanmasinin ardindan deger kazanmasina neden oldu.

= Asya hisse senetleri ticaret miizakelerlerine dair yenilenen iyimserlikle yiikseldi. Avustralya, Cin ve Hong Kong hisse senetleri
kazanclara 6nculiik ederken Kore ve Japonya hisse senetleri diisiik performans sergiledi.

= ABD borsalari glinii yukselisle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi ylizde 0.24 yikselerek 25.954,44 puanda, S&P 500
Endeksi ylizde 0,18 artisla 2.784,70 , Nasdaq Teknoloji Endeksi ise yiizde 0,03 yikselerek 7.489,07 puandan kapandi.

= Ingiltere Bagbakani Theresa May, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkan Jean-Claude Juncker ile Briiksel'de yaptigi
goérismenin ardindan aciklamada bulundu. Ingiltere'nin parcasi Kuzey Irlanda ile AB (yesi Irlanda Cumhuriyeti arasina
Brexit'in ardindan fiziki sinir girmemesi icin formdile edilmis tedbir maddesinin gorisildigine dikkati ceken May, Tedbir
maddesinin siiresiz olmamasini saglayacak hukuki baglayiciligr bulunan degisikliklerin yapilmasi gerektiginin altini gizdigini
belirtti. Juncker ve May'in calismalardaki ilerlemeyi degerlendirmek Uzere gelecek giinlerde tekrar goriisecekleri ifade edildi.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Ocak Ayi Aylik TUFE 10:00 -%0,8 -%0,8
L Almanya Ocak Ay Yillik TUFE 10:00 %1,4 %1,4
. Almanya Subat Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 11:30 52,9 53
. Almanya Subat Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 11:30 49,8 49,7
. Almanya Subat Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi 11:30 52 521
B | curo Bsigesi Subat Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 12:00 51,3 51,2
- Euro Bolgesi Subat Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 12:00 50,3 50,5
- Euro Bolgesi Subat Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi 12:00 51,1 51
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 16:30 228K 239K
ABD Aralik Ayr Aylik Dayanikh Mal Siparigleri 16:30 %1,7 %0,7
ABD Aralik Ayr Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 16:30 %0,3 -%0,4
ABD Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 17:45 54,3 54,2
ABD Ocak Ay Markit Imalat PMI Endeksi 17:45 54,8 54,9
ABD Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 54,4
ABD Ocak Ay Guincel Konut Satislari (milyon adet) 18:00 5 4,99
ABD Ocak Ayi Conference Board Oncii GOsterge 18:00 %0,1 -%0,1
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC tutanaklan acgiklandi

Kiiresel biiyiimeye yonelik artan endiseler ve ABD verilerinde gériilen zayiflama ile birlikte, Ocak ay1 toplantisi itibariyla
FOMC iiyelerinin ve Fed Baskani Powell’in tonunu biiyiik 6lciide yumusattigini gérmiistiik. Bir stredir Fed cephesinde
gelen glivercin yorumlar piyasalarda dolar negatif bir fiyatlamay1 beraberinde getiriyor ve gelisen llke para birimlerine 6nemli
Olclide destek oluyordu. Fed'in 29 — 30 Ocak tarihli toplantisinin tutanaklari ise diin aksam saatlerinde yayinlandi. Tutanaklarda
genel olarak Giyelerin ekonomiye dair endiselerinin stiridigi ve faiz aritimlar konusunda sabirli olmak istedikleri belirtildi. Ancak
dinkd tutanaklara gore ¢cogu Fed dyesi 2019'da faiz adimlarinin ne olmasi gerektigi konusunda emin degil. Bu durum da
piyasalarda bu yil icerisinde halen daha faiz artinmi yapilabilecegine dair bir sinyal olarak algilandi ve dolar endeksinin
tutanaklarin agiklanmasinin ardindan deger kazanmasina neden oldu.

e Tutanaklara gére hemen hemen tim Uyeler bilanco kiictiltmenin bu yil sona ermesini bekliyor. Ancak tutanaklarda
Gyelerin faiz artirrmi konusunda nasil bir ayarlama yapilacagi konusunda halen net olmadiklarinin belirtiimesi ve bazi
Uyelerin ekonominin yolunda gitmesi durumunda bu yil faiz artirrmi yapilmasini beklediklerini ifade etmis olmalari,
tutanaklarin ardindan dolar endeksinin hizli bir sekilde deger kazanmasina neden oldu. Dolar endeksi tutanaklarin
ardindan 96,30 seviyesinden 96,56 seviyesine ylkselirken, USDTRY paritesinin de tutanaklarin ardindan yukselisini
hizlandirdigini ve Asya seansinda 5,54 seviyesi Uizerine ylkseldigini gordk.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan veri akisi 6nemli olacak

Kiiresel biiyiimeye yonelik endiselerin arttigi mevcut ortamda, 6zellikle Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veri
akisi piyasa fiyatlamalan iizerinde etkili oluyor. 2018 yili basinda Euro bolgesine iliskin beklentiler cok daha giigliyken, yil
icerisindeki veri akisi cok daha zayif seyretmisti. Sonrasinda bir toparlanma kaydedilmis olsa dahi, 2018'in son ¢eyredi itibariyle
yeniden zayif bir veri dalgasi ile karsi karsiyayiz. Bu hafta gerek Almanya gerekse Euro bdlgesinden gelecek veriler oldukga yogun.
Veriler piyasalar tzerinde hareketlenme olabilecegi gibi, orta vadede de ECB tarafinda politika sekillenmeleri acisindan etkili
olacaktir.

Diin sabah saatlerinde Almanya’dan gelen Ocak ay1 UFE verileri piyasa beklentilerinin iizerinde gergeklesti. Ocak ayi aylik
UFE artisi %0,1'lik daralma beklentisine karsin %0,4 artis kaydederken, yillik UFE artisi da %2,6 ile %2,2'lik beklentinin izerinde
bir performansi isaret etti. UFE verilerinin ardindan bugiin Almanya'dan gelecek olan Ocak ayi Nihai TUFE ve Subat ayi PMI
verileri yakindan takip edilecek.

e Almanya'da Ocak ayI TUFE verileri 31 Ocak'ta yayinlanmisti. Bugiin yayinlanacak lan verileri séz konusu TUFE verilerinin
nihai hali olacak. TUFE Ocak ayinda aylik bazda %0,8 seviyesinde daralma kaydederek son (¢ yilin en disik seviyesine
inmisti. Yillik TUFE artis ise %1,4 ile yaklasik son 1 yilin en diistigiine gerilemisti. Bugiin aciklanacak olan nihai verilerde
31 Ocak verilerinde bir revizyon olmasi beklenmiyor. TUFE'nin, daha &nceki veri agiklamasina paralel olarak, Ocak ayinda
nihai olarak aylk bazda %0,8 dusts kaydetmesi, yillk bazda ise %14 yikselis gostermesi bekleniyor. Verilerin
ekonomideki zayiflamanin altini ¢cizmeye devam etmesi durumunda euro (izerinde olusabilecek satis baskilari dolar
endeksini degerlendirerek gelismkte olan Ulke para birimleri Gzerinde baski olusturabilir.

e Almanya verilerinin yani sira, bugiin Euro Bdlgesinden gelecek olan Subat ayi PMI verileri takip edilecek. Yarin ise
Almanya’nin 4C18 GSYIH Biiyiime ve IFO Giiven Endeksi verileri ile Euro Bdlgesinden gelecek olan Ocak ayt TUFE
verilerini karsilayacagiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din sabahki bultenimizde, kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirinda tutunmayi basaran USDTRY paritesinin giin igerisinde
yukselis egilimini koruyabilecegini ve 5,32 seviyesinin asilmasi durumunda kurdaki yukselisin 5,35 seviyesine dogru
hizlanabilecegini belirtmistik. Diin, petrol fiyatlarinda devam eden sert yikselis hareketi (Brent petrol varil basina 67,38$ tzerine
ylkselerek Kasim 2018'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti) ve Tirk lirasindaki negatif ayrismanin etkisini stirdirmesi ile
birlikte USDTRY paritesinin ytikselis egilimini korudugunu ve glin icerisinde 5,30 seviyesi Uizerine yerlestigini gordik. Diin aksam
saatlerinde agiklanan FOMC tutanaklarinin ardindan ise dolar endeksinde olusan gli¢lenme ile birlikte yikselisini hizlandiran
USDTRY paritesi, Asya seansinda 5,34 seviyesi Uzerine kadar ylkseldi. Bekledigimiz hareketi gerceklestiren USDTRY paritesi bu
sabah saatleri itibariyla 5,32 seviyesi civarinda seyrediyor. Dolar endeksinin FOMC toplantisinin ardindan elde ettigi kazanclarin
bir kismini geri vermis olmasi ile birlikte gelismekte olan lilke para birimlerinde bu sabah saatleri itibariyla gorece pozitif bir
gorinim hakim. Ancak, petrol fiyatlarinda devam eden yikselis egiliminin TL varliklar Gzerinde baski yaratmaya devam
edebilecegini dustinliyoruz. Ayrica Tirk lirasinda gorece negatif ayrismanin da etkisini stirdirdtigl goriltyor. Bu noktada kurun
kisa vadede5 5,30 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, bugtin icerisinde 5,3050 — 5,35 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. Bugiin yurt disi piyasalarda veri akisi yogun olacak. Diin aciklanan FOMC tutanaklarinin ardindan bugtin
yayinlanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari ve Cuma gini Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagi
konusma takip edilecek. Ayrici buglin ABD'den gelecek olan Dayanikh Mal Siparisleri ve Ocak ayi PMI, AlImanya’dan gelecek olan
Ocak ayi Nihai TUFE ve Subat ayi PMI ve Euro Bélgesinden gelecek olan Subat ayi PMI verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki voaltil seyir ile birlikte diin 1,1320 — 1,1370 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izleyen EURUSD paritesi, FOMC
tutanaklarinin ardindan dolar endeksinde goérilen guiclenme ile birlikte aksam saatlerinde 1,1350 seviyesi altina geriledi. Parite
bu sabah saatlerinde 1,1330 seviyesi civarinda seyrediyor. Teknik gOstergeler paritenin bugiin icerisinde 1,1320 - 1,1360
seviyeleri arasinda hareket edebilecegini isaret ediyor. Eurodaki kisa vadeli goriinim acisindan bugiin ve yarin Almaya, Euro
Bolgesi ve ABD'deki yogun veri akisi oldukca &nemli olacak. Diin Almanya'dan gelen UFE verilerinin ardindan bugiin Almanya’dan
gelecek olan Ocak ayi Nihai TUFE ve Subat ayr PMI verileri yakindan takip edilecek. Almanya verilerinin yani sira, bugiin Euro
Bolgesinden gelecek olan Subat ay1 PMI verileri takip edilecek. Yarin ise AlImanya’nin 4C18 GSYIH Biiyiime ve IFO Giiven Endeksi
verileri ile Euro Bélgesinden gelecek olan Ocak ay1 TUFE verilerini karsilayacagiz. Ayrica, yarin aksam saatlerinde gerceklesecek
olan Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmasi da dnemli olacak. ABD cephesinde ise buglin Dayanikli Mal Siparisleri
ve Ocak ay! PMI verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksinde diin giin icerisinde gorilen gli¢siiz seyir ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalinin Ust sinirina denk gelen 1346
seviyesine kadar ylkselen altin fiyatlari, aksam saatlerinde FOMC tutanaklarinin ardindan dolar endeksinde olusan ylkselis
hareketi ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri verdi. Dolar endeksinde aksam saatlerinde gorilen yikselis ile birlikte 1340
seviyesi altina gerileyen ons altin, bu sabah saatleri itibariyla 1338 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada teknik
gostergeler, altin fiyatlarindaki mevcut geri ¢cekilmenin 1335 seviyesine dogru devam edebilecegini isaret ediyor. Ancak, altindaki
geri cekilme hareketlerinin sinirli kalacagi ve orta — uzun vadeli alim firsati verecegine yénelik gorisiimiizi korumaktayiz. Dolayisi
ile altin fiyatlarindaki mevcut geri ¢ekilme hareketinin kalici olmasini beklemiyoruz. Altindaki kisa vadeli gérinim agisindan
bugiin ve yarin Almaya, Euro Bélgesi ve ABD'deki yogun veri akisi oldukca énemli olacak. Diin Almanya’dan gelen UFE verilerinin
ardindan bugiin Almanya’dan gelecek olan Ocak ayi Nihai TUFE ve Subat ayi PMI verileri yakindan takip edilecek. Almanya
verilerinin yani sira, bugiin Euro Bélgesinden gelecek olan Subat ayi PMI verileri takip edilecek. Yarin ise Almanya'nin 4C18 GSYIH
Blyiime ve IFO Giiven Endeksi verileri ile Euro Bélgesinden gelecek olan Ocak ay1 TUFE verilerini karsilayacagiz. Ayrica, yarin
aksam saatlerinde gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmasi da 6nemli olacak. ABD cephesinde
ise bugtin Dayanikh Mal Siparisleri ve Ocak ayi PMI verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,785 %0.2 %1.5 %4.3 -%2.7 %11.1
DAX 11,402 %0.8 %2.1 %2.4 -%7.9 %8.0
FTSE 7,229 %0.7 %0.5 %3.7 -%4.5 %7.4
Nikkei 21,431 %0.3 %1.7 %3.7 -%3.3 %7.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101,971 %0.2 %0.3 %4.1 %13.1 %11.7
Cin 2,761 %0.4 %1.9 %6.2 %1.4 %11.1
Hindistan 35,756 %0.2 -%0.1 -%2.0 -%6.4 -%0.6
Endonezya 6,513 %0.0 %1.5 %1.0 %9.6 %5.2
Rusya 2,488 %1.2 %0.1 %0.8 %8.6 %5.0
Brezilya 96,545 -%1.1 %0.7 %0.6 %28.4 %9.9
Meksika 43,178 %0.5 %2.1 -%1.9 -%12.5 %3.7
Glney Afrika 55,692 %0.9 %2.1 %2.9 -%2.6 %5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%5.8 -%10.4 -%21.2 %12.2 %27.0
EM VIX 18 -%0.5 -%0.8 -%4.8 -%12.2 %8.5
MOVE 45 -%1.1 -%7.5 -%17.2 -%12.6 -%4.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3254 %0.8 %0.8 %0.0 -%12.4 %40.2
Brezilya 3.7303 %0.2 -%0.8 -%0.6 -%6.0 %12.7
Gliney Afrika 14.0124 -%0.2 -%0.4 %1.2 -%3.5 %13.2
Cin 6.7213 -%0.6 -%0.6 -%0.8 -%2.0 %3.3
Hindistan 71.1087 a.d. %0.4 -%0.1 %1.8 %11.3
Endonezya 14042 -%0.4 -%0.1 -%1.0 -%3.8 %3.5
CDS *
Tarkiye 321.1 5.4 4.3 -21.4 -116.8 5.5
Brezilya 163.6 0.4 -5.9 -4.7 -31.3 -6.8
Guney Afrika 187.1 -0.4 -3.4 -8.4 13.8 -9.8
Endonezya 108.3 -1.4 -0.5 -14.7 29.2 2.2
Rusya 139.2 -1.1 -0.2 7.6 -6.8 -14.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.4 0.2 0.6 -0.7 -6.6 3.7
Brezilya %9.0 0.1 0.0 -0.1 -3.0 -1.3
Hindistan %7.3 a.d. 0.0 0.0 -0.5 0.0
Endonezya %7.9 -0.1 0.0 -0.2 0.0 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.06 0.13 0.09 -1.47 a.d.
Brezilya %5.4 0.03 -0.09 -0.30 -0.29 0.85
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.00 0.00 -0.19 -0.20 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.08 %0.9 %5.5 %7.0 -%7.1 %0.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.92 %1.5 %5.6 %5.8 -%14.3 -%5.8
Altin -USD / oz 1343.3 %0.2 %2.5 %4.7 %13.2 %2.6
Gumus - USD /t oz 16.177 %1.3 %3.4 %5.1 %10.3 -%5.6
Commodity Bureau Index 413.82 %0.0 %0.5 %0.6 -%0.1 -%4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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