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Haber Basliklari

Fed'in Mart toplantisi buglin sona eriyor. Toplanti karari bu aksam Turkiye saatiyle 21:00'da acilaniyor olacak. Kararin
ardindan ise Fed Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Powell'in agiklamalari ve Fed'in nokta tahminleri (dot plot)
yakindan takip ediliyor olacak. Dot-plot Aralik ayinda 2018 yilinda 3 faiz artirim beklentisini isaret ederken, Powell'in en son
Kongre 6niindeki sunumundaki 6nemli sinyaller cercevesinde projeksiyonlarin 4 faiz artirrmina revize olabilecegine iliskin
beklentilerin de azimsanmayacak kadar ytksek oldugu goriluyor.

Avrupa Borsalari glint artisla tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,51 artisla 375,57 puana cikti.
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,74 artarak 12.307,72 puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,26 kazancla 7.061,27 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,57 yiikselisle 5.252,43 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,71 artisla 22.794,50 puana ve
Ispanya'da IBEX 35 endeksi de %0,11'lik kazancla 9.675,00 puana yiikseldi.

New York Borsasinda endeksler, petrol fiyatlarindaki artis ve enerji sirketlerinin hisselerindeki ylkselisle glinii kazanglarla
tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 116,36 puan (%0,47) artisla 24,727.27 puana, S&P 500 Endeksi 4,02 puan (%0,15)
ylkselisle 2,716.94 puana ulasti. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 20,06 puan (%0,27) deder kazanarak 7,364.30 puandan
kapandi.

Almanya'da ZEW yatirnmci guiveni endeksi, Mart ayinda 5,1'e inerek 13 yoniindeki beklentilerin bir hayli altinda kaldh.
Endeks, bir dnceki ay, 17,8 degerini almisti.

G20 maliye bakanlarinin ve merkez bankasi yoneticilerinin ticaret konulu toplantisindan sonra agiklama yapan ABD Hazine
Bakani Steven Mnuchin, ABD'nin glimrik vergisi faaliyetlerinin korumacilikla ilgili olmadigini, haksiz ticaret uygulamalarina
karsi Amerika'nin menfaatlerinin savunulmasi oldugunu séyledi.

Hazine diin gerceklestirdigi iki ihalede piyasalardan toplamda 3,08 milyar TL borclandi. Dlnki ihaleler ile birlikte Mart ay:
bor¢lanma programini tamamlayan Hazine, Mart ayinda piyasalardan toplamda 5,16 milyar TL bor¢lanmis oldu — 5,5 milyar
TL'lik bor¢lanma projeksiyonun altinda / Ustiinde ve geri geri cevirme rasyosu %114. Hazine Nisan ayinda piyasalardan iki
ihale ile (5 yil, 10 yil) toplamda 3,6 milyar TL bor¢lanmayi planlarken, Nisan ayi itfasi ise 2,9 milyar TL seviyesinde bulunuyor
— geri gevirme rasyosu %124.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Subat Ayi Giincel Konut Satislari Degisimi 17:00 %0,4 -%3,2
ABD Subat Ayi Giincel Konut Satislar (milyon adet) 17:00 5,40 5,38
Fed Faiz Karari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed toplantisi 6ncesi beklentilerimiz

Fed’in Mart toplantisi bugiin sona eriyor. Toplanti karari bu aksam Tiirkiye saatiyle 21:00°da acilaniyor olacak. Kararin
ardindan ise Fed Baskani Powell’in konusmasi gerceklesecek. Hatirlayacagimiz Gizere Jerome Powell, Subat ayinda
Temsilciler Meclisi ve Senato'da gergeklesen sunumunda Aralik’tan bu yana ekonomik gériinimiin iyilestigini belirtirken,
Fed'in kademeli faiz artinmlarina devam edecegini ve belki de faiz artinmlarinin hizinin ekonomik goériiniime bagl olarak
artabilecegini ifade etmis, dort faiz artinmi” spekiilasyonunu besleyecek aciklamalarda bulunmustu. Powell'in sunumunun
ardindan dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin sert bir sekilde ylkseldigini ve gelismekte olan Ulke para birimlerinin
deger kaybettigini gormdiistik.

Fed Baskani Jerome Powell’in basin toplantisinin yani sira FOMC iiyelerinin Fed funds oranlari tahminleri (dot-plot) 6n
planda olan unsurlar olacak. Dot-plot Aralik ayinda 2018 yilinda 3 faiz artinm beklentisini isaret ederken, Powell'in en son
Kongre dniindeki sunumundaki énemli sinyaller cercevesinde projeksiyonlarin 4 faiz artinrmina revize olabilecegine iliskin
beklentilerin de azimsanmayacak kadar yiksek oldugu goruliyor.

e Suan piyasalar Mart ayinda bir faiz artinmi yapilacagina yénelik beklentileri ¢cok biyik 6lclide satin almis durumda.
Opsiyonlardan tiiretilen olasiliklara bakildiginda piyasada Mart ayi toplantisinda bir faiz artirimi yapilmasi ihtimalinin

%100 olarak fiyatlandigini gériyoruz.

e Yine piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, Fed'in dniimizdeki 12 ay icerisinde 42 baz puanlik (2 faiz artirrmi bile
etmiyor) bir faiz artinmi yapacagi ihtimalinin fiyatlarin icerisinde yer aldigini gériyoruz. Dolayisi ile piyasa fiyatlamalari
faiz artirrm sdylemlerine halen daha oldukca acik.

Ceyrek donemli revizyonlan yayinlanan ekonomik projeksiyonlar da g6z 6niinde olacak bir diger 6nemli konu olacak.

e Beklentilerin GSYIH biiyiime tahminlerinde hafifi yukari yénli revizyon seklinde oldugu gériiliyor. Burada ézellikle
"vergi indirimi” kaynakli maliye politikasi destegi géz dniinde bulunduruluyor.

e Buna paralel olarak yine manset enflasyon tahminlerinde ufak capl yukari yénli revizyonlar olabilir: Ik ceyrekte
ozellikle Ucret artislarina iliskin olumlu mesajlarin gelisinin de burada 6nemli bir faktor oldugu séylenebilir.

Faiz artislarini hizina iliskin daha sert s6ylemler ya da sinyaller gelmesi durumunda tahvil ve kur cephesindeki satis
baskisi yeniden hizlanabilir. Bir stiredir bono piyasasinda gérilen satislar nedeniyle Tirk lirasinin gelisen (lke piyasalarindan
negatif ayristigi goriliyordu. Yabancilarin tahvil piyasasinda satislari paralelinde doviz taleplerindeki artis, Tirk lirasinin
gectigimiz hafta igerisinde diger gelismekte olan ilke para birimlerinden negatif ayrismasina neden olmustu. Din itibariyle
bono cephesindeki gelismeler nispeten daha sakin bir goriinimu isaret etse de, gelisen Ulke piyasalarindaki genel saticili seyir
kurlardaki yikselis hareketinin devam etmesine neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle kurun teknik bir diizeltme
gerceklestirerek 3,93'lu seviyelere gerilemis oldugu goruliyor. Kurdaki bu geri cekilme hareketi kisa vadede bir stire daha
etkisini gosterebilir, ancak Fed agiklamalarinin ardindan TL cephesindeki saticili gériinimiin yeniden hiz kazandigini gorebiliriz.

Teknik goriiniime bakildiginda;

e Powell'in yarinki aciklamalarinda, Subat ayi sdylemini gliglendirecek aciklamalarda bulunmasi durumunda dolar
endeksinin yeniden 90,50 seviyesi Uizerini hedef aldigi ve USDTRY paritesinin de 3,95 seviyesi Uizerinde kalicilik
sagladigini gorebiliriz.

e Powell'in beklentilerden daha glivercin aciklamalarda bulunmasi durumunda ise dolar endeksinde 88,50 — 89,50
araligina bir donus ve kurda ise 3,90 seviyesine dogru geri ¢ekilme gorebiliriz. Kurda kisa vadede 3,88 seviyesi altinda
bir seyir gérmeyi beklemiyoruz.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki bultenimizde, kurdaki teknik gostergelerin asiri alima isaret ettigini ve yukselis hareketinin ivme kaybetmekte
oldugunu belirtmis, USDTRY paritesinin glin icerisinde 3,9250 — 3,95 seviyeleri arasinda hareket edecek sekilde bir asagi yonli
diizeltme yapabilecegini ifade etmistik. Ongérdiigimiiz tzere diin 3,95 sinirindan geri ¢ekilen kur, 3,92'li seviyelere gerileyerek
teknik dizeltme hareketini gergeklestirdi. Bu noktada kurun mevcut geri cekilme hareketini giin icerisinde de stirdiirmesi ve 3,90
— 3,91 bandina dogru disiistini devam ettirmesi beklenebilir. Ancak bu noktada, kurdaki olasi geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak
sinirli kalmasi yénlindeki beklentimizi yeniden vurgulamak isteriz. Kurdaki kisa vadeli gériinim agisindan bu aksam saatlerinde
Fed karari ile birlikte aciklanacak olan nokta tahminler (dot plot) Fed Baskani Powell'in konusmasi olduk¢a dnemli olacak.
(Fed'den gelecek olan agiklamalara iliskin beklenti ve kur senaryolarimizi, Global Piyasalar Biilteni'mizin “Makroekonomik
Gelismeler” kisminda bulabilirsiniz.) Teknik olarak bakildiginda: Bu noktada dncelikle USDTRY paritesinin orta vadeli bir yiikselis
trendinde bulundugunu ve dolayisi ile geri ¢cekilme hareketlerinin sinirli kalmasini bekledigimizi belirtmemizde fayda var. Kurun
kisa vadede bir dnceki rekor seviyesi olan 3,9830 civarini test etmesini bekliyoruz. 3,98 seviyesinin kalici _olarak asiimasi
durumunda ise dniimiizdeki ddnemde 4,05 — 4,10 bandinin hedef haline gelebilecegini diisiinlyoruz. Kurdaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,9262 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,9284 seviyesi direnc,
3,9179 seviyesi ise destek konumunda. 3,9284 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,9365,
3,9179 desteginin asadi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,9100.
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EUR/USD

ABD 10 yillik tahvil faizleri ile birlikte diin sert bir ylkselis kaydeden dolar endeksi, EURUSD paritesinin satis baskilarina maruz
kalarak 1,22'li seviyelere kadar gerilemesine neden oldu. Bu noktada paritenin, bugiin aksam saatlerinde aciklanacak oan Fed
kararina kadar kayiplarinin bir kismini telafi etmesini ve 1,23 seviyesine dogru yikselis cabasi kaydetmesini bekliyoruz. Bu aksam
saatlerinde agiklanacak olan FOMC karari ve nokta tahminler ise, paritedeki kisa vadeli gériiniim acisindan belirleyici olacak.
Powell'in temsilciler meclisinde yaptigi konusma baz alindiginda, yarin yayinlanacak olan agiklama metninde &ncekine gore
onemli kelime degisiklikleri gorebilecegimizi diistinmekle birlikte, Powell'in aciklamalari ve Fed'in nokta tahminleri (dot plot)
dolar endeksi ve paritedeki goériniim agisindan oldukca énemli olacak. Bu noktada Powell'in 4 faiz artirnmi yapilabilecegine
yonelik vurgusunu yinelemesi ve nokta tahminlerin daha hizli bir faiz artinm patikasini destekleyici nitelikte olmasi durumunda
EURUSD paritesinin asagi yonlu bir geri ¢ekilme hareketi gergeklestirebilecegini disliniyoruz. Ancak bu noktada, EURUSD
paritesinin 1,22 seviyesi altinda kalici bir seyir izlemesini beklememekle birlikte, paritedeki geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati
olarak sinirli kalabilecegi gorisiindeyiz. Kisa vadede 1,22 — 1,25 bandi icerisinde bir seyir gérme beklentimizi koruyoruz. Ancak,
Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik sézIli yonlendirmesini siirdlrecegdi ve
Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimiizdeki ddnemde 1,24 — 1,25
bandinin yukari yénli kirmasint ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi gériiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,2263 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2300 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255.
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XAU/USD

Bu sabah saatleri itibariyle 80 saatlik hareketli ortalamasina denk gelen 1314 direncinin hemen atinda seyreden altin fiyatlarinin,
bu direnci kirma cabasi igerisinde oldugunu goriyoruz. Bu noktada altinin gln icerisinde 1314 direncinin yukari yonlu kirarak
yukselis cabasini sirdiirmesini beklemekteyiz. Ancak, aksam saatlerinde Fed'den gelecek olan aciklamalar ve nokta tahminler
(dot plot) altindaki kisa vade gorinimi etkileyecektir. Fed Baskani Powell'in temsilciler meclisinde yaptigi konusma baz
alindiginda, yarin yayinlanacak olan agiklama metninde dncekine gére dnemli kelime degisiklikleri gérebilecegimizi diisinmekle
birlikte, Powell'in aciklamalari ve Fed'in nokta tahminleri (dot plot) dolar endeksi ve paritedeki gériiniim agisindan oldukca dnemli
olacak. Bu noktada Powell'in 4 faiz artirimi yapilabilecegine yénelik vurgusunu yinelemesi ve nokta tahminlerin daha hizl bir faiz
artinm patikasini destekleyici nitelikte olmasi durumunda altin fiyatlarinin yeniden 1310 seviyesi altina gerilemesi beklenebilir.
Ancak bu noktada, altin fiyatlarinin 1300 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Aksine, enflasyonist beklentilerde gérilen
artis ile birlikte altin fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagi gérasindeyiz. Ayrica, ABD reel faizleri ile
birlikte uzun stredir kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin fiyatlarinin, dolar endeksinin yarattidi baskinin vadede
ylkselis edilimini korumasini beklemekteyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin orta vadede yeniden 1360 seviyesi tzerini hedef
alabilecegini dislintyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1313,82 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek, 1314 seviyesi ise direng konumunda. 1314 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1317,07, 1310 desteginin asadi yonliu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1305.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,717 %0.1 -%1.7 %0.6 %8.7 %1.6
DAX 12,307 %0.7 %0.7 -%1.3 -%2.3 -%4.7
FTSE 7,061 %0.3 -%1.1 -%3.0 -%2.8 -%8.1
Nikkei 21,381 -%0.5 -%2.7 -%2.7 %5.1 -%6.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,432 %0.9 -%1.6 %0.1 %12.0 %1.0
Cin 3,291 %0.5 %0.5 %3.3 -%1.5 %0.0
Hindistan 32,997 %0.7 -%1.8 -%1.8 %2.7 -%2.4
Endonezya 6,244 %0.7 -%1.5 -%5.3 %6.5 -%1.1
Rusya 2,291 %0.4 -%1.2 -%1.3 %11.2 %8.6
Brezilya 84,164 %0.3 -%2.6 -%2.2 %11.3 %10.2
Meksika 47,077 -%0.8 -%3.3 -%3.0 -%6.9 -%4.6
Guney Afrika 58,289 %0.3 -%1.3 -%0.5 %4.3 -%2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%4.3 %11.3 -%11.7 %86.1 %64.9
EM VIX 23 %1.4 %5.4 -%5.7 %47.0 %39.5
MOVE 58 -%3.5 %5.1 -%3.9 %17.8 %24.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.9341 -%0.1 %1.6 %3.6 %12.3 %3.6
Brezilya 3.3116 %0.7 %1.6 %1.8 %5.6 %0.1
Guney Afrika 11.9638 -%0.4 %1.2 %2.0 -%10.2 -%3.4
Cin 6.3341 %0.0 %0.2 a.d. -%3.7 -%2.7
Hindistan 65.1962 %0.0 %0.5 %0.6 %1.4 %2.1
Endonezya 13750 -%0.1 %0.0 %1.0 %3.5 %1.3
CDS *
Turkiye 194.5 12.1 9.1 3.0 9.1 67.7
Brezilya 163.3 10.8 8.4 -11.1 -37.9 65.2
Guney Afrika 165.9 12.4 12.5 -6.1 -25.5 a.d.
Endonezya 101.1 10.9 3.2 -0.4 -11.0 45.4
Rusya 122.8 8.3 9.1 -8.2 -31.9 44.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.7 -0.3 0.1 0.7 1.8 1.0
Brezilya %9.5 0.1 0.1 -0.3 -0.2 -0.7
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.6 0.0 0.0 -0.1 1.0 0.3
Endonezya %6.7 0.0 0.0 0.3 0.3 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 -0.01 0.10 0.18 0.98 a.d.
Brezilya %5.0 -0.01 0.08 0.04 0.54 0.42
Guney Afrika %4.8 0.00 0.04 -0.01 0.37 0.26
Endonezya %4.1 0.03 -0.05 0.09 0.78 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.42 %2.1 %4.3 %3.3 %19.8 %0.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.4 %2.2 %4.4 %2.4 %25.8 %4.9
Altin -USD / oz 1311.9 -%0.4 -%1.1 -%1.3 %0.0 %0.2
Gumus - USD /t oz. 16.125 -%0.8 -%2.6 -%1.9 -%6.5 -%5.9
Commodity Bureau Index 440.16 -%0.2 -%1.4 -%0.2 %2.5 %1.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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