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Haber Basliklari

» Fed'in 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan ve ABD ekonomisindeki mevcut gériinimi analiz eden Bej Kitap
raporu diin yayinlandi. Rapor'da 6ne ¢ikan noktalari analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler
boliminden ulasabilirsiniz.

= ABD borsalari giini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 240 puanin tzerinde deger kazandi
ve yluzde 0,71 artisla 35.160,79 puana yukseldi. S&P 500 endeksi ylizde 0,05 azalisla 4.459,80 puana ve Nasdaq
endeksi ylizde 1,22 kayipla 13.453,07 puana geriledi.

= Avrupa borsalari giini yiikselisle tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,37 artarak 7.629,22 puana, Almanya'da
DAX 30 endeksi %1,47 deger kazanarak 14.362,03 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,38'lik artisla 6.624,91 puana,
italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,05'lik yiikselisle 24.878,23 puana yiikseldi.

=  ABD Hazinesi tarafindan diin diizenlenen 20 yil vadeli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,80x ile giicli bir talebi
isaret etti. Onceki ihalede sdz konusu rasyo 2,72x olarak olusmustu.

= ABD’de 10 yillik reel getirisi 0'a yakin bolgede hareket etmeye devam ederken, tahvil getirilerindeki ylksek
seviyelerin korundugu izleniyor. Diin %2,97 seviyesi Gzerini test etmesinin ardindan %2,82 seviyesine dogru kismi bir
geri ¢cekilme gerceklestiren ABD 10 yillik tahvil faizi, bu sabah saatlerinde %2,88 civarinda seyrediyor.

= Duln gun icerisinde 104,65% seviyesine kadar gerileyen ve 50 glnluk hareketli ortalamasini altini test eden Brent
petrol, aksam saatlerinde dogru kayiplarinin bir kismini telafi etti ve gtinti 106,80% seviyesinden tamamladi. Brent
boylelikle dinkl kapanisi ile birlikte 50 gunliik ortalamasi Gzerinde tutunmayi basardi. Bugtin itibariyle 106$
seviyesinden gegen 50 guinlik ortalama kisa vadeli destek konumunda yer aliyor. Brent'in bu seviye lizerinde
tutunmaya devam etmesi durumunda kisa vadede yeniden 100$ seviyesi Gzerini hedef almasi beklenebilir.

» Fed'in bir sonraki toplantisi 4 Mayis'ta gerceklesecek. Oncesinde Fed (iyeleri Cuma aksamindan itibaren kamuya acik
yorum yapmayacaklari sessiz doneme girecek. Para piyasalarinda hem Mayis hem de Haziran toplantilarinda 50 baz
puanlik faiz artiglari fiyatlanirken, Fed Uyelerinden sessiz donem 6ncesi gelen agiklamalarin da bu beklentileri
desteklemeye devam ettigi goriliyor. Din konusan Chicago Fed Baskani Charles Evans dniimuzdeki iki toplantida
Fed'in dnden yiklemeli sikilastirma yapabilecegini belirterek 50 baz puanlik faiz artirmina acik oldugunu séyledi. San
Fransisco Fed Baskani Mary Daly ise Mayis ayinda 50 baz puanlik artis igin gicli gerekceler oldugunu vurgulad.

=  Fed Baskani Powell ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, IMF-Diinya Bankasi Bahar Toplantilari kapsaminda
dizenlenecek etkinlige katilacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Euro Bélgesi Mart Ay Aylik TUFE (Nihai) 12:00 %7,5 %7,5
- Euro Bélgesi Mart Ayi Yillik TUFE (Nihai) 12:00 %2,5 %2,5
- Euro Bolgesi Mart Ayi Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %3 %3

ABD Haftalik issizlik Basvurular 15:30 185K

Euro Bolgesi Nisan Ayi Tiketici Giiven Endeksi (Oncti) 17:00 -20 -18,7

ABD Mart Ayl Conference Board Oncii Gésterge 17:00 03 03
E g ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey 19:30

Fed Baskani Powell ve ECB Baskani Lagarde IMF etkinligine katilacak 20:00
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Makroekonomik Gelismeler
Fed’in Bej Kitap raporu yayinlandi

Fed’'in 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan ve ABD ekonomisindeki mevcut goériiniimii analiz eden Bej Kitap
raporu diin yayinlandi. Raporda genel olarak enflasyonist baskilarin giiclii kalmaya devam ettigi ifade edilirken, biylimeye
iliskin gériiniman jeopolitik gelismeler ve artan fiyatlarin yarattigi belirsizlik nedeniyle gélgelendigi ifade edildi. Enflasyonist
baskilarin en son Mart ayinda yayimlanan rapordan bu yana gli¢li kalmaya devam ettigine dikkat ¢ekilen raporda, firmalarin
hizla artan girdi maliyetlerini misterilere yansitmaya devam ettigi, ancak birka¢ bolgede artan maliyetler nedeniyle satislarin
olumsuz etkilendigi belirtildi. Raporda, cogu bolgedeki firmanin gelecek aylarda enflasyonist baskilarin devam etmesini
bekledigi ifade edildi.

e Kovid-19 vakalarinin tlke genelinde azalmasiyla perakende ve finansal olmayan hizmet firmalar arasindaki tiketici
harcamalarinin hizlandigina isaret edilen raporda, tretim faaliyetinin cogu bélgede genel olarak saglam oldugu ancak
tedarik zinciri yigiimalari, is glict piyasasinin sikiigi ve ylksek girdi maliyetlerinin firmalarin talebi karsilama
kabiliyetleri Gizerinde zorluklar olusturmaya devam ettigi aktarild.

e Raporda, ozellikle imalat sektériinde ham madde, nakliye ve iscilik maliyetlerinde biyuk artislar kaydedildigi, bircok
bblgede Rusya'nin Ukrayna'ya saldirmasinin ardindan enerji, metaller ve tarimsal emtia fiyatlarinda ani artislarin
bildirildigi, bazilarinda ise Cin'deki karantinalarin tedarik zinciri aksamalarini kétilestirdiginin rapor edildigi aktarildi.

e istihdamin ise ihmli bir hizda arttig: belirtilen raporda, cogu bélgede ve sanayi sektériinde is giici talebinin giicli
olmaya devam ettigi vurgulandi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

GoU para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Brezilya realinin en (ist sirada yer aldigi ve Rus rublesinin ise %1,7'nin
Uzerinde kayipla en alt sirada islem gordiigu takip edildi. Turk lirasi ise orta siralarda yer almaya devam ederek dolar karsisinda
yatay kalmaya devam etti. Bununla birlikte USDTRY paritesinin glini 14,67 civarindan kapattigi gézlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi
yeniden 600 baz puanin altina inerek 586,49 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,96 seviyesine indi.

Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin olarak 14,50 — 15,50 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam ediyoruz. Teknik gostergeler kurun 14,50 altina inmedigi miiddetce olasi geri cekilmelerin sinirli kalabilecegini, diger yandan
15,50 seviyesinin asilmasi ve glinlik grafikteki kanalin yukari yonlu kirlmasi durumunda ise yiikselis egiliminin hiz kazanabilecegini

isaret ediyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Din 101 seviyesi Uzerinden yonlni asagi ceviren dolar endeksi, son dénemdeki kazanclarinin bir kismini silerek 100,22 seviyesine
kadar geriledi. Dolar endeksinde etkili olan bu kismi geri ¢ekilme hareketi EURUSD paritesinin de son dénemdeki kayiplarinin ufak
da olsa bir kismini telafi etmesini sagladi. Bununla birlikte diin 1,0868 seviyesine kadar yiikselerek son bir haftanin en yiiksek
seviyesine ulasan EURUSD paritesi, giint 1,0855 seviyesinden ytikselisle kapatti.

Bu haftaki bultenlerimizde paritenin glinliik grafigindeki dists kanalinin alt ¢izgisine kadar geriledigini belirtmis, kanal destegine
denk gelen 1,0750 seviyesi Gzerinde bir tutunma gérmemiz durumunda kanal desteginden kisa vadeli bir dlizeltme
gorulebilecegini ve 1,01750 — 1,09 bandinda bir seyir olusabilecegini ifade etmistik. Bekledigimiz hareketi diin gerceklestiren
parite, bu sabah saatlerinde 1,0840 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeleri ve olusan fiyat formasyonlarini
inceledigimizde kisa vadeye iliskin 1,0750 — 1,09 bandinin 6n plana ¢ikmaya devam ettigini goriiyoruz. Ancak bu noktada gerek
teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de temel gelismelerin olusturdugu “dolar pozitif — euro negatif” zemin
cercevesinde paritedeki genel duistis egilimini korundugunu ve ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini
bekledigimizi ifade etmekte fayda var. Oniimiizdeki dénemde 1,0750 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda diisiis
egiliminin 1,07 seviyesi altina hiz kazanmasi s6z konusu olabilir.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD cephesinde reel getiriler ve dolar endeksinde gorilen hizli yikselis hareketi degerli metallerde Sali glinii kar realizasyonlari
olusmasina yol agmisti. Sali glinkl gerilemenin ardindan diin diististin kismen duruldugu takip edildi. Bununla birlikte diin giin
icerisine 1939,42$ seviyesine kadar gerileyen ons altin, giiniin ilerleyen saatlerinde hafifce toparlandi ve gtinti 1957,55
seviyesinden sinirli bir ylkselisle tamamladi.

Duin 1930% destegi tzerinde tutunmayi basaran ons altin bugiin de bu destek seviyesini yakindan izleyecegiz. Genel goriinimde
kisa vadeli yikselis egilimini koruyan ons altinda 1930%$ destegi asagi yonla kinlmadikga bu gérinimde bir bozulma olmasini
beklemeyiz. Dolayisi ile ons altinin 1930% destegi lizerinde tutunmasi durumunda diinden buyana etkili olan gerilemenin teknik
bir diizeltme olarak sinirli kalmasi ve distsiin 1930$ civarindan gti¢ kaybetmesi beklenebilir. Bu senaryo altinda kisa vadeye iliskin
1930% — 2000$ bandini 6n plana cikarabiliriz. Ancak 1930% desteginin asadi yonli kinlmasi durumunda geri cekilmenin 1900$
seviyesine dogru hiz kazanabilecegini ifade etmemizde fayda var.

XAU/USD
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XAG/USD

Sali guinkii sert geri ¢ekilmenin ardindan diin glimdiiste de diisisiin duruldugu ve fiyatlarin yatay bir kapanis gerceklestirdigi
takip edildi. Bununla birlikte glin icerisinde 24,90% — 25,30% seviyeleri arasinda islem goren gimus fiyatlarinin gtini 25,20%
seviyesinden yatay tamamladigi izlendi.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 25,10% seviyesinden islem goriyor. Gimdste kisa vadeli guicli destek konumunda yer alan
ve bugln itibariyle 24,80$ seviyesinden gecen 50 guinlik hareketli ortalamay takip etmeye devam ediyoruz. Gimusiin 50
glnlik ortalamasi Gizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda geri ¢ekilme hareketinin bu bdlge civarinda gti¢ kaybetmesi
ve yonln yeniden yukari donmesi beklenebilir. Béyle bir durumda yukarida ilk etapta 25,30%, 25,50% ve 25,75$ direncleri
izlenecek. Ancak 50 giinltk hareketli ortalamanin asagi yonli kirilmasi durumunda gimisteki geri cekilmenin Parabolic SAR
destegine denk gelen 24,50% seviyesine dogru hiz kazanmasi beklenebilir.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 4,459 -%0.1 %1.4 %0.0 -%2.0 -%6.4
DAX 14,362 %1.5 %1.2 %0.2 -%7.2 -%9.6
FTSE 7,629 %0.4 %0.1 %2.5 %6.1 %3.3
Nikkei 27,218 %1.2 %1.4 %2.7 -%4.0 -%4.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,526 %0.3 %2.7 %16.1 %73.6 %36.0
Cin 3,151 -%1.5 -%3.8 -%4.6 -%13.7 -%14.7
Hindistan 57,038 %1.0 -%2.6 -%0.4 -%6.4 -%2.1
Endonezya 7,227 %0.6 %0.1 %4.6 %9.7 %10.5
Rusya 2,331 %0.6 -%7.8 - -%44.8 -%38.5
Brezilya 114,344 %0.0 -%1.6 -%1.6 %6.1 %9.1
Meksika 53,831 -%1.5 -%1.2 -%2.9 %3.5 %1.0
Gliney Afrika 73,783 -%0.1 -%0.9 -%1.4 %11.7 %0.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%4.9 -%6.9 -%14.9 %31.2 -%10.7
EM VIX 23 -%1.3 -%18.4 -%23.7 %20.4 -%7.3
MOVE 123 %0.3 %4.2 %33.7 %79.8 %150.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.6701 %0.1 %0.5 -%0.9 %59.1 %97.2
Brezilya 4.6221 -%1.0 -%1.5 -%8.0 -%17.4 -%11.1
Glney Afrika 15.0331 %0.3 %3.2 %0.4 %4.4 %2.3
Cin 6.4192 %0.4 %0.8 %0.9 %0.4 -%1.7
Hindistan 76.21 -%0.4 %0.0 a.d. %1.8 %4.3
Endonezya 14356 %0.1 %0.0 %0.1 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.2 0.0 0.1 0.1 0.3 1.9
Hindistan %7.1 0.0 -0.1 a.d. 0.7 1.2
Endonezya %7.0 0.0 0.1 0.3 a.d. a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.5 -0.20 -0.10 0.00 1.48 3.10
Brezilya %5.4 -0.05 0.04 0.35 0.87 2.17
Gliney Afrika %5.5 -0.08 0.08 0.51 1.03 a.d.
Endonezya %3.8 0.05 0.14 0.63 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 106.8 -%0.4 -%1.8 -%1.0 %24.4 %106.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 102.75 %0.2 -%1.4 -%1.9 %22.5 %111.8
Altin - USD / oz 1952.3 -%0.2 -%1.4 %1.2 %9.4 %3.0
Glmis -USD /toz. 25.271 -%0.5 -%2.9 %0.9 %3.4 -%4.3
Commodity Bureau Index 642.22 %0.1 %0.5 %2.6 %12.8 %44.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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