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Haber Basliklari

Cuma glinl agiklanan TCMB Mayis ayi Beklenti Anketine gore piyasa katihmcilart USDTRY paritesinin yil sonunda 4,43
olmasini bekliyor. Bu seviye kurdaki mevcut seviyelerin daha altinda bir yeri isaret ediyor. Katilimcilar ayrica 12 aylik dénemde
kurun 4,58 seviyesine dogru ylkselise gegmesini bekliyorlar.

ABD, Cin'den “Cin’e daha ¢ok ihracat (enerji ve tarim agirlikh)” s6zini aldiktan sonra, ticaret savasi konusunu simdilik askiya
aldigini agikladi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, ABD ve Cin arasinda glimrik vergisi Gzerinden yasanan gerginligi bir
anlasma zemininde sonlandirmak igin beklemeye aldiklarini acikladi. Hazine Bakani Mnuchin, "Ticaret savasini beklemeye
aliyoruz. Su anda, farkli bir cercevede anlasincaya kadar giimrik vergisini beklemeye alma konusunda anlastik." dedi.

ABD'nin ihracatini gliclendirme kosulu ile Cin ile olan ticari gerginligi simdilik asiya aldigini agiklamasinin ardindan dolar
endeksindeki gliclenme hizlandi.

ABD ile Cin arasindaki ticaret gerginliginin azalmasi ile birlikte petrol fiyatlarindaki yikselis hareketi hiz kaybetmis olsa da,
ylksek seviyelerdeki seyrin stirdigunl goriyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle Brent petrol 79$ seviyesi tzerinde hareket
ederken, ham petrol fiyatlari ise 72$ seviyesi civarindan islem goriyor.

Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore ayni kalarak 844 adet
olurken gaz kuleleri sayisi ise 1 adet ylkselerek 200'e ¢ikti. 11 Mayis 2018 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi
ise sayisi gecen yila gére 124 adet artis kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila
gore 1 adet artarak 1.046 oldu.

Altin, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in ABD'nin Cin ile ticaret savasini beklemeye aldigini belirtmesinin ardindan
piyasalardaki risk istahinin artmasiyla geriledi. ABD hazine tahvillerinin faizleri yikseldi ve dolar gtiglendi.

USDTRY paritesi yeni haftaya ylkselisle basladi ve bu sabah saatlerinde 4,5276 seviyesine ylkselerek rekor tazeledi. Dolar
endeksinin ise bu sabah saatleri itibariyle glclu seyrini korudugu ve 93,80 seviyesi etrafinda hareket ettigi goruliyor.

TCMB'den gliglt bir faiz artinm (250 — 300 baz puan) agiklamasi gelmemesi durumunda kurda ve tahvil faizlerinde istikrarli
bir dists hareketi olusmasini beklemiyoruz.

Buglin veri acisindan sakin bir glin olacak. Yurt disi cephede Atlanta Fed Baskani Bostic'in konusmasi takip edilecek. Yurt igi
piyasalarda ise Merkezi Hilkiimet Nisan Ay Bor¢ Stoku verisi izlenecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%0,1 %1,4

%0,0 - %1,2

-%0,1

o1 I %1,0

%0,2 %0,8

-%0,2 %0,6

0.3 %0,4

-%0,3

-9%0,4 %0,2 I

-9%0,4 %0,0

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN IDR  CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:15
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB Mayis Ayi Beklenti Anketi'nde kur beklentilerinde 6nemli 6lciide kotiilesme goriildii

Cuma guini aciklanan TCMB Mayis ayi Beklenti Anketi, hali hazirda 6nemli 6lclide kotiilesme kaydetmis olan orta vadeli
enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin strdiginu ortaya koydu.

e 12 aylik enflasyon beklentisi %9,62'den %10,15'e ylkselirken, 24 ay ileriye yonelik enflasyon beklentisi ise %8,63'ten
%8,98'e cikti.

e 2018 yil sonu TUFE beklentisi ise %11,07'ye yiikseldi.

e Bu noktada, katiimcilarin 10 yil sonrasi icin enflasyon tahminlerinin dahi mevcut resmi hedef olan %5'in (izerinde
bulundugunu belirtmekte fayda var.

Katihmcilarin 3 aylik déneme iliskin faiz artinm beklentileri ise anket sonuglarinda dikkat edilecek diger bir Snemli nokta olarak
karsimiza cikiyor.

e Oniimizdeki 3 aylik dénemde agirlikli ortalama fonlama maliyetinde, %13,50'den %14,76'ya 126 baz puanlik bir artirrm
beklentisi oldugunu goériyoruz. 12 aylik déneme iliskin beklentisi ise %14'U isaret ediyor.

e Swap egrisinin ise 200 baz puanlik bir artirnmi fiyatlamasini isaret ettigi gorultyor.

e TCMB'nin bu hafta yayinladigi basin duyurusunun éniimiizdeki déneme iliskin glcla bir faiz artinm adimi ihtimalini
artirdigini diistiniyoruz.

e TCMB bu hafta yayinladigi basin duyurusunda “Piyasalarda gozlenen sagliksiz fiyat olusumlari yakindan takip
edilmektedir. Gelismelerin enflasyon goériniimii Gzerindeki etkileri de dikkate alinarak gerekli adimlar atilacaktir.”
ifadesinde bulundu.

TL'de yilbasindan bu yana gorulen sert distsln, piyasa katihmlilarinin kur tahminlerinde yukari yonli revizyonlara sebep
oluyor.

e Piyasa katilimcilari USDTRY paritesinin yil sonunda 4,43 olmasini bekliyor. Bu seviye kurdaki mevcut seviyelerin (4,47 —
4,48) daha altinda bir yeri isaret ediyor. Katihmcilar ayrica 12 aylik ddnemde kurun 4,58 seviyesine dogru yukselise
gecmesini bekliyorlar.

Makroekonomik gostergelere bakildiginda:

e Altin ve enerji ithalatindaki artis, cari islemler acigi beklentilerini 53,5 milyar dolar (GSYIH'nin %6,1') yiikseltmis
durumda.

e Diger taraftan, 2018 yil sonu GSYIH beklentisinde %4,7'den %4,6'ya hafif bir gerileme yasandigi gériliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cuma glinkd bultenimizde, kurun kisa vadede 4,50 seviyesi Uzerine yerlesmesini bekledigimizi belirtmistik. Yeni haftaya ytkselisle
baslayan USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 4,5276 seviyesine ylikselerek rekor tazeledi. Piyasalardaki “faiz artirrm”
beklentilerinin karsilanmamis olmasi ile birlikte TL'deki diistis hareketinin stirdiglini goriiyoruz. Yikselis egilimini stirdirmekte
olan dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki yiiksek seviyeler ise, kurdaki ylkselis egilimini besleyen yurt disi faktorler olarak
karsimiza cikiyor. Bu kosullar atinda, TCMB'den glicli bir faiz artinm (250 — 300 baz puan) agiklamasi gelmemesi durumunda
kurda ve tahvil faizlerinde istikrarh bir diistis hareketi olusmasini beklemiyoruz. TCMB'nin gi¢li bir faiz artinmini isaret eden bir
aciklamada bulunmasi durumunda Tirk lirasindaki deger kaybinin azalmasi ve urda sert bir geri ¢cekilme hareketi goriilme s6z
konusu olabilir. Kurun bugtin icerisinde 4,50 seviyesi tizerinde tutunmaya calismasini ve kisa vadede 4,55 seviyesini hedef haline
getirmesini bekliyoruz. Bu hafta icerisinde TCMB'den bir faiz hamlesi haberi gelip gelmeyecegini takip ediyor olacagiz. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,5240 seviyesinden islem gorlyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bdlgede
bulunuldugundan dolayr yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gli¢li bir direng veya disls hareketlerinde destek gorevi
gorebilecek 6nemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

ftalya’da kurulma asamasinda olan yeni koalisyon hiikiimetinin yarattigi belirsizlik ve dolar endeksinde devam etmekte olan
ylkselis hareketi, EURUSD paritesinin 1,1750 seviyesi altina kadar gerilemesine neden olmus durumda. Asagida paritenin haftalik
grafigi yer aliyor. Grafik izerinden de gorilebilecedi gibi, orta vadeli ylkselis kanalini asagi yonli kiran ve kazanglarinin bir
kismini geri veren EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle Fibonacci %38,2 diizeltme bdlgesine denk gelen 1,1680 - 1,1710
bandina yakin bir yerde hareket ediyor. Bu noktada paritenin Fibonacci %38,2 dlzeltme bdlgesi civarindan destek bulmasi
durumunda 1,1680 — 1,1710 bandindan yonini yukari ¢cevirmesi ve diistis hareketinin hiz kesmesi beklenebilir. Paritenin bu hafta
icerisinde 1,1680 — 1,1710 band tzerindeki hareketi yakindan takip edilecek. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1747 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1700 seviyesi destek, 1,1758
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1815,
1,1700 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yiikselis ve ABD — Cin arasindaki ticaret gerginliginin azalmasi ile birlikte 1290 seviyesi altindaki seyrini
strdiirmekte olan altin fiyatlari, yeni haftanin ilk islem giiniinde kisa vadeli dusls egilimini strdiirmekte. Altin fiyatlarindaki
mevcut dlisis hareketinin kalici olmasini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini distiinlyoruz. Artan
kiresel jeopolitik risklerin ve ylikselen petrol fiyatlarinin altini yukari yonli destekleyecegini diistinmekle birlikte, ABD'de hizlanan
enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed lyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yoniin yukari
oldugu yoniindeki goriisimizi destekledigini goriiyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu goristindeyiz. Altin
onimuzdeki ddnemde yeniden 1360 seviyesine dogru ylkselise gegmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile yatirimcilarimiza olasi geri
cekilmelerde olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Bugln igerisinde ise altin fiyatlarinin 1285 — 1293
seviyeleri arasinda islem goérmesini bekliyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1287,31 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1285 seviyesi destek, 1287,90 seviyesi ise direng konumunda. 1287,90
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292,67, 1285 destedinin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1283.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,713 -%0.3 -%0.5 %1.6 %4.4 %1.5
DAX 13,078 -%0.3 %0.6 %4.3 -%0.7 %1.2
FTSE 7,779 -%0.1 %0.7 %5.6 %5.0 %1.2
Nikkei 22,930 %0.5 %0.8 %4.0 %2.8 %1.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,410 %0.5 %0.5 -%7.7 -%2.7 -%11.2
Cin 3,193 %0.8 %1.4 %4.8 -%5.6 -%2.7
Hindistan 34,848 -%0.9 -%2.0 %1.3 %4.1 %2.3
Endonezya 5,783 -%0.6 -%3.3 -%9.3 -%4.7 -%9.5
Rusya 2,327 %0.1 -%0.8 %4.2 %7.9 %10.3
Brezilya 83,082 -%0.6 -%2.5 -%2.9 %11.4 %8.7
Meksika 45,667 -%0.3 -%2.3 -%5.7 -%5.2 -%7.5
Gliney Afrika 57,804 -%0.7 -%1.1 %0.4 -%5.6 -%2.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%0.1 %6.1 -%14.0 %17.4 %21.6
EM VIX 19 -%0.3 %9.1 %5.5 %16.9 %17.4
MOVE 53 -%1.7 %13.2 %6.5 %8.5 %14.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.4919 %0.7 %4.1 %12.1 %15.9 %18.3
Brezilya 3.7377 %1.1 %3.8 %10.6 %14.7 %13.0
Gliney Afrika 12.7643 %1.2 %4.1 %7.0 -%8.8 %3.1
Cin 6.38 %0.2 %0.7 %1.7 -%3.7 -%1.9
Hindistan 68.0088 %0.5 %1.0 %3.6 %4.6 %6.5
Endonezya 14153 %0.7 %1.4 %2.7 %4.6 %4.3
CDS *
Tarkiye 281.5 12.4 31.6 40.0 -40.9 48.7
Brezilya 201.4 8.8 7.5 21.0 -25.3 109.8
Guney Afrika 180.9 8.3 11.2 13.9 -49.0 46.1
Endonezya 123.7 11 10.2 16.4 -10.2 48.6
Rusya 137.5 3.0 3.8 -5.4 -22.8 331
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.1 0.1 1.3 2.3 2.5 3.4
Brezilya %10.6 0.4 0.5 0.9 0.4 0.4
Hindistan %7.8 0.0 0.1 0.3 0.8 0.5
Endonezya %7.4 0.2 0.3 0.8 0.8 1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.2 0.02 0.51 1.26 1.70 a.d.
Brezilya %5.6 0.12 0.38 0.64 0.88 1.03
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.73
Endonezya %4.6 0.04 0.21 0.54 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78.51 -%1.0 %1.8 %6.8 %25.2 %17.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 71.28 -%0.3 %0.8 %4.1 %26.0 %18.0
Altin -USD / oz 1291.3 %0.1 -%2.2 -%4.4 -%0.4 -%1.4
Gumus - USD /t oz. 16.387 -%0.2 -%1.7 -%5.0 -%5.7 -%4.4
Commodity Bureau Index 444.84 %0.3 %0.3 %0.1 %3.8 %2.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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