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Haber Basliklari

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, diin yaptigi konusmasinda, bu sene faiz indirimi 6ngérmedigini séyledi. Ekonomiye
glvendigini belirten Bostic faiz indirimi konusunda "Piyasa benim oldugum yerin uzaginda. Ben yakin zamanda bir faiz
indirimi beklemiyorum" yorumunu yapti. Ekonomide yukari ve asagdi yonlu riskler oldugunu kaydeden Bostic ekonominin
bu sene gucli blylimeyi sirdirecegini bildirdi.

Fed Baskani Powell Atlanta Fed'in Florida'daki Amelia Adasi'ndaki yillik mali piyasalar konferansinda yaptigi konugsmanin
ardindan dinleyicilerin sorularini yanitladi. Powell, ticaret goériismelerine iliskin, "Muzakerelerin sonucu heniz bilinmiyor,
yuksek belirsizlige sahip ve bu konu tizerine hiikimde bulunmak icin henliz ¢cok erken dedi. Powell ayrica, "Su anki para
politikasinin halka dogru hizmet ettigini distinliyoruz" dedi. Fed Baskani Powell enflasyona yonelik, "Para politikasini tekrar
g6zden gegiriyoruz. Bu noktada enflasyon hedefi icin bir aralik olmasi ortaya atilan fikirlerden biri" dedi.

Amerikan Ticaret Bakanhg, kara listeye alinan Cinli Huawei sirketine uygulanan ticari kisitlamalarin kimilerini 90 glinligine
askiya aldigini acikladi. Gegis siireci boyunca Huawei, diinya capindaki operasyonlarinin etkilenmemesi icin ABD'de Uretilen
kimi Urinleri satin almaya devam edebilecek. Boylece Huawei'nin kullanmakta oldugu aglardan yararlanmaya devam
etmesi ve Huawei marka telefonlar igin yazilim giincellemesinin saglanabilmesi amaclaniyor. Huawei Technologies Co.'nun
kurucusu ve CEO'su Ren Zhengfei ise, Trump ydnetiminin Huawei'ye karsi ihracat kisitlamalarini gegici olarak hafifletmek
Uzere yaptigl hamlenin dnemli olmadigini ¢linkli zaten sirketin bunun icin halihazirda stoklama cipleri dahil hazirlik
yaptigini belirtti.

ABD Bagkani Trump, ABD'nin Iran ile mizakereler icin calistigi iddialarini yalanlayarak, "Iran ne zaman hazir olursa o zaman
bizi arayacaktir. O zamana kadar ekonomileri ¢cokmeye devam edecek." degerlendirmesinde bulundu.

ABD'de endeksler Google ve Huawei'nin isbirligini noktalamasi haberinin ardindan teknoloji sektori dnciliginde sert
satislara yoneldi. Kapanista, Dow Jones endeksi ylizde 0,33 azalisla 25.679,90 puan, S&P 500 endeksi ytzde 0,67 kayipla
2.840,23 puan ve Nasdaq endeksi ylizde 1,46 deger kaybiyla 7.702,38 puan seviyelerinde seyretti.

Avrupa borsalar Cin'in Huawei sirketine yonelik agiklamalarin etkisiyle glint dislsle tamamladi. Kapanista, gosterge
endeksi Stoxx Europe 600 ylzde 1,06 azalarak 377,46 puandan kapandi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Baskani Philip Lowe, oranlarin bir sonraki hareketinin muhtemelen diistis olacagina dair
en net sinyali sagladigini sdyledi. Lowe, "Duslk bir faiz orani istihdam artisini destekleyecek ve enflasyonun hedefle tutarli
oldugu zamani dogru gotirecektir. Bu degerlendirme g6z oniine alindiginda, iki hafta sonraki toplantimizda, daha diistik
faiz oranlari icin durumu distinecegiz" dedi. RBA son faiz indirimini Agustos 2016'da yapmisti.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Nisan Ayi Giincel Konut Satislari 17:00 5,35M 5,21M
ABD Nisan Ayi Aylik Glncel Konut Satislari Degisimi 17:00 %2,7 -%4,9
- Euro Bolgesi Mayis Ayi Tiketici Gliven Endeksi 17:00 -7,7 -7.9
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Makroekonomik Gelismeler

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic bu sene faiz indirimi 6ngérmedigini soyledi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, diin yaptigi konugmasinda, bu sene faiz indirimi 6ngérmedigini séyledi. Ekonomiye
glvendigini belirten Bostic faiz indirimi konusunda "Piyasa benim oldugum yerin uzaginda. Ben yakin zamanda bir faiz indirimi
beklemiyorum" yorumunu yapti. Ekonomide yukari ve asagi yonli riskler oldugunu kaydeden Bostic ekonominin bu sene giigli
blylmeyi strdirecegini bildirdi.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara bakildiginda piyasalarda halen daha bu yil icerisinde bir faiz indirimi
olasiiginin fiyatlandigini gériiyoruz. Oyle ki piyasalar bu hafta basindan itibaren Fed'den birden fazla faiz indirimi fiyatlamaya
basladi. Eylil toplantisinda faiz indirebilecegine iliskin olasilik %47, Ekim toplantisi icin %56, Aralik toplantisinda ise %73 civarinda
fiyatlaniyor. Dolayisi ile piyasa genelinde bir faiz indirim beklentisi oldugunu goriiyoruz. Bu noktada, Fed'in yil icerisinde glivercin
tonunu korumasini bekliyoruz, ancak bir faiz indirimi hamlesi beklememekteyiz zira 6dnemli yapisal bir durgunluk déngusu
ongorulmuyor. Dolayisi ile piyasalardaki faiz indirim fiyatlamalarina karsin Fed'in bu yil icerisinde faiz indirimine gitmemesi
ihtimali cercevesinde, dolar endeksinde dnemli bir yukari yonli bir potansiyel olusmasi beklenebilir.

ABD, Huawei'ye uyguladig: ticari kisitlamalari gecici olarak hafifletti

Amerikan Ticaret Bakanhgi, kara listeye alinan Cinli Huawei sirketine uygulanan ticari kisitlamalarin kimilerini 90
giinliigiine askiya aldigini acikladi. Gegis stireci boyunca Huawei, diinya capindaki operasyonlarinin etkilenmemesi icin ABD'de
Uretilen kimi Grtnleri satin almaya devam edebilecek. Boylece Huawei'nin kullanmakta oldugu aglardan yararlanmaya devam
etmesi ve Huawei marka telefonlar icin yaziim giincellemesinin saglanabilmesi amaclaniyor. Huawei Technologies Co.'nun
kurucusu ve CEO'su Ren Zhengfei ise, Trump yonetiminin Huawei'ye karsi ihracat kisitlamalarini gecici olarak hafifletmek tzere
yaptigi hamlenin 6nemli olmadigini ¢linkli zaten sirketin bunun icin halihazirda stoklama ¢ipleri dahil hazirlik yaptigini belirtti.

e ABD'nin Huawei'ye uyguladigi ticari kisitlamalari gecici olarak hafiflettigine iliskin gelen haberin ardindan Asya
piyasalarinda bu sabah saatlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu goriiyoruz. Sangay endeksi %1,5'in Gzerinde deger
kazanmis durumda. S6z konusu haber kiresel risk algisinda bir miktar iyilesmeyi beraberinde getirebilir. Ancak ticaret
anlasmazhginin tim hiziyla devam etmesi nedeniyle kiiresel anlamda bozuk gérinimiin sirmesini beklemekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah saatlerinde 6,08 seviyesinden yoniini asagi ¢eviren USDTRY paritesi, dolar endeksindeki gorece yatay seyrin de
etkisi ile birlikte diin glin icerisinde 6 — 6,05 seviyeleri arasinda seyretti.

Kur bu sabah saatlerinde 6,03 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gortinime baktigimizda kurun 20 gunlik hareketli
ortalamasina denk gelen 6,01 — 6,03 bandi Uzerinde tutunmaya calistigini gériiyoruz. Trend ve momentum gdstergeleri, kurun
bu bant Uzerinde tutunma potansiyelinin oldugu ve bu seviyelerin lizerinde tutunulmasi durumunda 6,10 seviyesine dogru bir

yukselis hareketinin olusabilecegini isaret etmekte.

Buguin yurt ici piyasalarda Mayis Ayi Tuketici Glven Endeksi verisi aciklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni ve
ABD Nisan Ay Giincel Konut Satislari verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Hedef seviyemiz olan 1,1150s eviyesine dogru gerileyen EURUSD paritesi, bu seviye lizerinde tutunmasi ile birlikte diin glin
icerisinde 1,1150 — 1,1175 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1155 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinde, piyasalardaki faiz indirim
fiyatlamalarina karsin Fed'in bu yil igerisinde faiz indirimine gitmemesi ihtimali cercevesinde orta vadede olusabilecek yukselis
potansiyeli ve Euro Bélgesi ekonomilerindeki kirlganhigin ve Avrupa’da Brexit ve Italya gibi sorunlarin euro iizerinde yarattigi
baski ile birlikte EURUSD paritesindeki saticili seyrin devam edebilecegi goriistindeyiz. EURUSD paritesinde geri ¢eklime
hareketinin slrebilecedini ve paritenin 6nimizdeki donemde 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegini diistinuyoruz.

Bugiin Euro Bolgesi Tuketici Glveni ve ABD Nisan Ayl Glincel Konut Satislari verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Sali glinii 1300 seviyesi lzerini test eden ancak bu seviyeyi yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve yonini
yeniden asagi ¢eviren ons altin, 1275'li seviyelere kadar gerilemis durumda. Altinda yasanan bu sert diisliste, dolar endeksinde
goriilen hizl yikselis hareketinin etkili odlugunu belirtebiliriz.

Diin 1273 — 1279 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin, bu sabah saatlerinde 1276 seviyesi civarinda hareket etmekte.
Asagidaki grafik tzerinden de goriilebilecedi Gzere, ons altin fiyatlari, dolar endeksindeki yiikselis nedeniyle yasadigi kayiplar
ile birlikte iki hafta 6dnce yukar yonli kirdigr diists kanalinin Gst sinirina kadar gerilemis durumda. Bu noktada, ons altinin eski
kanalinin Ust ¢izgisine denk gelen 1270 — 1275 bandinin destek gorevi gérmesini ve altinin bu bélgeden yeniden yoniini
yukari cevirmesini beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bdlgesi Tuketici Guveni ve ABD Nisan Ayi Glincel Konut Satiglari verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.840 -%0,7 %1,0 -%2,2 %7,2 %13,3
DAX 12.041 -%1,6 %1,4 -%1,5 %7,1 %14,0
FTSE 7.311 -%0,5 %2,1 -%2,0 %3,7 %8,7
Nikkei 21.302 -%0,2 %1,0 -%4,2 -%1,1 %6,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 86.771 %0,0 %0,6 -%10,4 -%6,4 -%4,9
Cin 2.871 %1,5 %1,1 -%10,9 %9,9 %16,9
Hindistan 39.353 %0,4 %5,9 %0,9 %12,2 %9,5
Endonezya 5.907 %1,0 -%1,7 -%8,3 %0,3 -%3,6
Rusya 2.572 -%0,2 %2,5 %0,3 %9,1 %8,5
Brezilya 91.946 %2,2 %0,2 -%2,8 %5,4 %4,6
Meksika 43.519 %0,2 %0,9 -%4,4 %4,9 %4,5
Glney Afrika 55.617 -%1,0 -%1,3 -%6,1 %8,4 %5,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %2,2 -%20,6 a.d. -%27,4 %47,7
EM VIX 22 %0,0 -%22,3 a.d. -%26,3 %32,9
MOVE 57 -%0,7 -%2,3 a.d. -%4,9 %21,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0262 -%0,5 -%0,5 %3,7 %12,1 %58,7
Brezilya 4,0966 -%0,1 %2,6 a.d. %8,8 %23,8
Gliney Afrika 14,3868 -%0,3 %0,4 %2,3 %2,1 %16,2
Cin 6,9123 -%0,1 %0,5 %3,1 -%0,5 %6,2
Hindistan 69,7425 -%0,7 -%1,1 a.d. -%2,4 %9,2
Endonezya 14458 %0,0 %0,2 a.d. a.d. %6,6
CDS *
Tarkiye 485,3 -4,7 -7,2 60,3 -67,7 116,7
Brezilya 184,7 0,0 7,9 4,8 -49,5 39,5
Guney Afrika 194,2 -0,6 0,8 a.d. -50,6 24,0
Endonezya 105,2 -0,1 a.d. a.d. -44,4 38,5
Rusya 127,6 -1,4 -2,2 a.d. -18,5 9,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,0 -0,1 -1,6 12 1,6 7,3
Brezilya %9,0 -0,1 0,1 a.d. -11 -1,3
Hindistan %7,3 -0,1 -0,1 a.d. -0,5 0,0
Endonezya %8, 1 0,0 0,0 a.d. a.d. 1,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,0 -0,02 -0,30 a.d. 0,37 a.d.
Brezilya %5,1 -0,02 -0,03 a.d. -0,42 0,56
Guney Afrika %4,8 0,00 0,04 0,03 -0,33 0,30
Endonezya %3,9 0,00 -0,03 a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71,97 -%0,3 %2,5 a.d. %15,1 %7,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,1 %0,5 %3,4 a.d. %18,1 %4,4
Altin -USD / oz 1277,3 %0,1 -%1,9 a.d. %4,6 -%2,4
Gumus - USD /t oz 14,409 %0,4 -%2,1 a.d. %1,0 -%16,0
Commodity Bureau Index 413,38 %0, 2 %1,2 a.d. -%0,8 -%4,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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