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Haber Bashklari

Avrupa Merkez Bankasi Turkiye saatiyle 14:45'de gelen karar ile gerek faizlerde gerekse varlik alim programinda herhangi
bir degisiklige gitmedi. Piyasa tepkisi “ndtr” oldu. 15:30'da baslayan ECB Baskani Draghi’nin basin toplantisi sonrasinda ise
EURUSD paritesinde Euro lehine bir hareketin basladigi gorulda.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 15 Temmuz haftasinda 233 bin seviyesine geriledi. Beklenti 245 binlik bir artis
kaydedilmesi yoniindeydi. Bir dnceki hafta 247 bin seviyesinde agiklanan veri 248 bine revize edildi.

7 — 14 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir 6nceki hafta goriilen 48 milyon dolarlik sinirli girisin ardindan, 155
milyon dolarlik net yabanci girisi yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde goriilen net yabanci girisi 2,34
milyar dolardan 2,5 milyar dolara gikti.

Petrol fiyatlar, yatinmcilarin dikkatlerini, ABD'de artan Gretimin ABD ve Suudi Arabistan'da diisen petrol stoklarini
dengelemesine cevirmeleri ile birlikte varil basina 47 dolar civarinda seyretti.

TCMB toplam rezervleri, gecen hafta 3 milyar 652 milyon dolar azalisla 105 milyar 132 milyon dolara indi.
New York Borsasi'nda sirket bazli hareketler gorilirken endeksler ginti ufak degisikliklerle kapatti.

Avustralya merkez bankasinin 2 numarali yetkilisi, ydnetim kurulunun Temmuz politika toplantisinda nétr faiz oraninin
seviyesi konusundaki tartismasinin politikayi sikilastirma planlarinin bir isareti olarak yorumlanmamasi gerektigini sdyledi.

ABD Baskani Donald Trump'in eski kampanya yoneticisi Paul Manafort, 6zel savci Robert Mueller tarafindan Rusya'nin
secimlere midahalesiyle ilgili sorusturmanin bir pargasi olarak muhtemel kara para aklama konusunda arastiriliyor.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 23 puan yukarida ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise yatay bulundugu goruliyor.

Glney Afrika Merkez Bankasi, son 5 yildir ilk defa politika faizini indirdi. Banka faizleri 25 baz puan indirerek %7'den
%6,75'e ¢ekti.

Bugtin Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'den gelecek olan not degerlendirmesi takip edilecek. Kurum olarak Fitch'den
herhangi bir degisiklik beklememekteyiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Fitch Tirkiye Degerlendirmesi (Piyasa kapanisindan sonra gelmesi
. bekleniyor)
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Makroekonomik Gelismeler

ECB toplantisi sonrasi yorumumuz

Avrupa Merkez Bankasi Tirkiye saatiyle 14:45'de gelen karar ile gerek faizlerde gerekse varlik alim programinda herhangi bir
degisiklige gitmedi. Piyasa tepkisi “n6tr” oldu.

15:30'da baslayan ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisi sonrasinda ise EURUSD paritesinde euro lehine bir hareketin
basladigi gorilda.

Burada 6zellikle etkili olan iki faktor vardi.

1. Draghi, uzun zaman sonra Euro Bolgesinin giicli bir toparlanma egiliminde oldugunu belirterek, aktivitenin gidisatina
iliskin daha giivenli bir tutum sergilemesi,

2. Varlik alimlarinda degisikligi gérismek icin bir tarih vermeme yolunda hemfikir olduklarini belirtmesine ragmen, para
politikasinda herhangi bir degisiklige iliskin kararin sonbaharda olabilecegini isaret etmesi.

Ancak Draghi'nin beklentiler paralelinde daha dengeli bir durus sergiledigi gorildu.

Ekonomideki gliclenmenin altini gizerken halen ECB'nin desteginin stirmesi gerekliligi ve bunun da uzun siire devam edecegini
belirtmesi dnemliydi.

Draghi'nin basin toplantisi dncesinde 1,15 seviyelerinin altina gelen EUR/USD paritesinin tekrar 1,157 seviyelerine dogru
yukseldigi goruldd.

Bu noktada daha 6nce paylastigimiz gorisimizi koruyoruz:

Teknik olarak aylik (uzun vadeli) grafigi detayli inceledigimizde: Aylik grafikteki teknik gostergelerin asiri alima isaret ettigi
EURUSD paritesinin, bu uzun vadeli kanal yukari yonli kirmasinin zor oldugu gériisiindeyiz. Bu da, paritenin kanal icerisindeki
seyrini slirdirmesi durumunda, mevcut seviyelerin orta — uzun vadeli satis firsatlari verebilecedi anlamini tasiyor.

Paritedeki ylkselisin 1,16 — 1,17 bandina dogru kisa vadede sirebilecegini diisinmekle birlikte, kisa — orta vadede, 1,16
seviyesi Uzerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz.

Hisse ve bono piyasasina yabanci talebi artti

7 — 14 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir dnceki hafta gorilen 48 milyon dolarlik sinirli girisin ardindan, 155
milyon dolarlik net yabanci girisi yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde gorilen net yabanci girisi 2,34 milyar
dolardan 2,5 milyar dolara ¢ikti.

e Yabanci yatirimcilar ayni hafta igerisinde ise bono piyasasinda (repo islemleri haric) net 344 milyon dolarlik alim yapti
ve boylelikle yilbasindan bu yana bono piyasasinda yasanan giris 3,2 milyar dolardan 3,5 milyar dolara yukseldi.

e 7 -14 Temmuz tarihlerinde, dolar endeksindeki diists ve tahvillerdeki satisin durulmasi ile birlikte gelisen
piyasalarinda pozitif bir gériniim hakimdi.

Rapor igin
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Fitch Tiirkiye degerlendirmesinin bugiin piyasa kapanisindan sonra gelmesi bekleniyor
e  Fitch Tirkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin bir altinda dederlendiriyor (BB+) gérinimd iste “"duragan” da tutuyor.

e Enson Nisan ayindan gerceklestirilen Anayasa degisikligi referandumu sonrasinda Turkiye ile ilgili bir 6zet aciklama
yapan Fitch, yapisal reformlarda bir ilerlemenin kredi-pozitif olarak degerlendirilebilecekken, dis agik Gzerindeki
baskinin ya da kamu borglulugunda bir artig olmasi durumunun da negatif degerlendirilecegini belirtmisti.

e BiylUme tarafinda énemli bir ivme yakalanmis olmasina ragmen (Fitch Tirkiye'nin 2017 biiyime tahminini %3,1'den
%4,7'ye ylkseltmisti), yapisal olarak bir iyilesmenin saglanamamis olmasi dolayisiyla kredi notunda herhangi bir
degisiklik beklemiyoruz. Gorinimiin ise “"duragan” olarak korunmasini bekliyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin diin 6gle saatlerinde yaptigi aciklamasinda uzun zaman sonra Euro Bélgesinin
glcli bir toparlanma egiliminde oldugunu belirtmesi ve aktivitenin gidisatina iliskin daha guvenli bir tutum sergilemesi
sonrasinda euro deger kazanirken, dolar endeksinin yeniden satis baskilarina maruz kaldigi gorildi. Bununla birlikte kur 3,54
seviyesi Uzerinden 3,51'lere geriledi. Bu noktada kurda 3,50 seviyesine dogru bir geri cekilme hareketinin dniimizdeki glinlerde
goriilebilecegini, ancak boyle bir geri cekilmenin kisa vadeli alim firsati verebilecegini diistindyoruz. Kurun, disls trendini
(alcalan takoz formasyonu) yukari yonli kirilmasi ile birlikte yeni bir yiikselis patikasi olusturmakta olugu géristindeyiz. Bugiiniin
en 6nemli glindem maddesi, Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’den gelecek olan Tiirkiye degerlendirmesi olacak. Blylime
tarafinda 6nemli bir ivme yakalanmis olmasina ragmen (Fitch Turkiye'nin 2017 biyime tahminini %3,1'den %4,7'ye ylikseltmisti),
yapisal olarak bir iyilesmenin saglanamamis olmasi dolayisiyla kredi notunda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Gériinimiin
ise "duragan” olarak korunmasini bekliyoruz. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5279
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asadi yonliu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, 95 seviyesinin altina kadar gerileyen dolar endeksinde, teknik géstergeler mevcut distisiin 94 — 94,50
bandina dogru devam edebileceginin sinyalini verdigini belirtmis, dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi durumunda EURUSD
paritesindeki mevcut yiikselisin 1,16 — 1,17 seviyelerine kadar devam etmesinin beklenebilecegini ifade etmistik. Draghi'nin
aciklamalarinin ardindan bekledigimiz bandi giris yapan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,16 seviyesi tzerindeki
seyrini strdlrtyor. Bu noktada, temel gelismelerin eurodaki yiikselisi ve doar endeksindeki distst bu denli gigli bir sekilde
desteklemiyor olmasi nedeniyle, paritedeki ylikselisin 1,16 — 1,17 bandina dogru kisa vadede siirebilecegini diistinmekle birlikte,
kisa — orta vadede, 1,16 — 1,17 bandi lzerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1632 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi
destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,1711, 1,1600 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1545.
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasi Tirkiye saatiyle 14:45'de gelen karar ile gerek faizlerde gerekse varlik alim programinda herhangi bir
degisiklige gitmedi. Piyasa tepkisi “ndtr” oldu. 15:30'da baslayan ECB Baskani Draghi’nin basin toplantisi sonrasinda ise EURUSD
paritesinde euro lehine bir hareketin basladigi gorildi. Draghi’nin diinki konusmasinda, Euro Bolgesi'nin gli¢li bir toparlanma

egiliminde oldugunu belirtmesi ve aktivitenin gidisatina iliskin daha gtvenli bir tutum sergilemesi sonrasinda euro

deger

kazanirken, dolar endeksinin yeniden satis baskilarina maruz kaldigi goraldi. Dolardaki gerileme ile birlikte ytkselisini stirdtren
altin fiyatlar ise, 1245 seviyesi lizerine ¢ikti. Altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1245 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izlemesi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1245,30 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1250 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1255, 1245 destedinin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.473 %0,0 %1,0 %1,6 %8,9 %10,5
DAX 12.447 %0,0 -%1,5 -%2,6 %7,0 %8,4
FTSE 7.488 %0, 8 %1,0 %0,5 %4,0 %4,8
Nikkei 20.145 -%0,2 %0,0 -%0,2 %5,0 %5,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.736 -%0,6 %2,4 %7,4 %28,5 %36,6
Cin 3.245 -%0,2 %0,5 %2,6 %3,7 %4,3
Hindistan 31.904 %0,2 -%0,1 %2,2 %18,3 %20,1
Endonezya 5.825 -%0,5 -%0,6 -%0,4 %10,3 %9,4
Rusya 1.947 -%0,3 -%0,7 %5,2 -%9,9 -%12,8
Brezilya 64.938 -%0,4 -%0,4 %6,9 %0,6 %7,8
Meksika 51.144 %0,1 %0,3 %4,4 %10,4 %12,1
Guney Afrika 54.287 %0,4 %1,9 %5,6 %3,3 %7,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%2,1 -%3,2 -%11,8 -%17,0 -%31,8
EM VIX 14 %0,4 -%2,6 -%2,6 -%16,0 -%36,2
MOVE 47 -%2,6 -%10,0 -%8,9 -%38,7 -%34,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5265 %0, 1 -%1,1 -%0,5 -%6,4 %0, 1
Brezilya 3,1209 -%0,9 -%2,8 -%6,2 -%1,7 -%4,0
Guney Afrika 13,0343 %0,9 -%1,3 -%0,3 -%4,1 -%5,1
Cin 6,7597 %0,1 -%0,4 -%1,0 -%1,7 -%2,7
Hindistan 64,43 %0,2 %0,0 -%0,1 -%5,5 -%5,1
Endonezya 13335 %0,1 -%0,1 %0,3 -%0,6 -%1,0
CDS *
Turkiye 182,5 -3,8 -7,8 -0,9 -48,0 16,0
Brezilya 211,9 -6,0 -10,0 -15,6 -27,6 7,1
Guney Afrika 192,3 -2,7 -5,0 2,2 a.d. a.d.
Endonezya 115,7 13,0 -14,2 2,2 -14,3 2,3
Rusya 163,9 -0,8 -0,6 -10,9 -19,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,0 0,7 0,0 -0,8 -0,9
Brezilya %10,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,5 -0,1 -0,2 0,0 -0,2 -0,4
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,2 -0,6 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,04 0,55 -0,05 -0,84 -0,83
Brezilya %4,6 -0,06 -0,23 -0,29 -0,65 -0,94
Guney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,14 -0,04 -0,30
Endonezya %3,7 0,00 -0,04 0,10 -0,38 -0,61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 49,3 -%0,8 %1,8 %7,1 -%11,2 -%13,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,79 -%0,7 %1,5 %8,2 -%10,7 -%12,9
Altin - USD / oz 1245,5 %0,3 %2,3 %0,4 %3,4 %8, 1
Gumus - USD /t oz. 16,299 %0,3 %4,2 -%0,7 -%4,3 %1,9
Commodity Bureau Index 445,36 %0,1 %0,7 %0,5 %2,9 %5,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bulteni 10



