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Haber Basliklari

= Yeni haftanin ilk islem giiniinde piyasalarda risk istahindaki artis 6n plandaydi. Ingiltere’de Oxford Universitesi
tarafindan klinik calismalari siren potansiyel koronaviriis asisinin giivenli oldugu ve bagisiklik sistemini destekledigi
aktarildi. Diger yandan, Cin'de calismalari ytritilen koronavirls asilarindan birinin klinik deneylerinin ikinci
asamasinda iyi sonuclar alindigi aciklandi. Koronaviriis asisina yonelik artan iyimserlik ile birlikte kiiresel hisse
senetleri deger kazanirken, dolar endeksindeki deger kaybinin hizlandigi gérildi.

= ABD borsalari haftanin ilk islem giiniini yiikselisle tamamlarken, Avrupa cephesinde ise endeksler ingiltere haric
glini ylkselisle kapatti.

= Cuma giiniinden bu yana devam eden AB Liderler Zirvesinde 750 milyar euroluk acil kurtarma paketi konusunda diin
anlasmaya varildi. Briiksel'de dort guin siiren miizakerelerin ardindan varilan bu anlagsmayi 27 Uye ulkenin oybirligi ile
onaylamasi gerekiyor. Bu acil fonun 390 milyar euroluk kismini hibeler ve 360 milyar euroluk kismini ise dusuk faizli
krediler olusturuyor.

= Dolar endeksindeki diists egilimi diin hiz kazanirken, endeks 95,65 seviyesine kadar gerileyerek Mart ayindan bu
yana en disiik seviyesine indi. Dolar endeksindeki gerilemenin hizlanmasinda kdresel risk istahindaki artis ve AB
Liderler Zirvesinde kurtarma paketinin onaylanacagina iliskin umutlarla gliclenen euro etkili oldu. Teknik gostergeler
dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin kisa vadede 95 seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor.

= Dolar endeksinde hizlanan geri ¢ekilme hareketi ile birlikte diin 1800 seviyesi (izerinde tutunmaya devam eden ons
altin, yukselis egilimini hizlandirarak 1820 seviyesine kadar yukseldi. Altin fiyatlarinin 1800 izerinde tutunmaya
devam etmesi durumunda mevcut yikselis egiliminin ilk etapta 1825% — 1850% bandini hedef alabilecegi
gorusindeyiz.

= EURUSD paritesi, dolar endeksindeki diistisiin hiz kazanmasi ve euroda gorilen gliclenme ile birlikte 1,1465 seviyesi
Uzerinde ¢ikarak Mart ayindan bu yana en ylksek seviyesine yiikseldi. Paritedeki ytkselisin 1,15 seviyesi tizerine
dogru devam edebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz.

= Japonya'da TUFE, Haziran ayinda enerji fiyatlarindaki yavas distisle negatif bdlgeden cikmasinin etkisiyle sabit kaldi.
Cekirdek TUFE ise %0,1 diisiis beklentisine karsin, Mayis ayinda oldugu gibi yillik olarak %0,1 oraninda artti. Japonya
Merkez Bankas tarafindan temel enflasyon géstergesi olarak yakindan takip edilen gida ve enerji haric TUFE ise
Haziran ayinda %0,4 artti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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%0,7 %0,6
9 %0,4
%06 %0,2
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%0,0 — %1,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst .
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Haziran ay1 Chicago Fed Imalat Endeksi 15:30 4 2,61
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Makroekonomik Gelismeler

AB Liderler Zirvesi, 750 milyar euroluk acil kurtarma paketi konusunda anlasmaya vardi

AB liderleri kurtarma paketi konusunda giinlerdir devam eden goriismelerde, 750 milyar euroluk acil kurtarma paketi
konusunda anlasmaya vardi. Briiksel'de dort glin stiren mizakerelerin ardindan varilan bu anlasmayi 27 tye Ulkenin oybirligi
ile onaylamasi gerekiyor. Bu acil fonun 390 milyar euroluk kismini hibeler ve 360 milyar euroluk kismini ise disik faizli krediler
olusturuyor.

e Yapilan anlagsmaya gore fonlarin yaklasik Ggte biri iklim degisikligi ile miicadeleye tahsis edilecek ve blok'un gelecek 1
trilyon euro tutarinda 7 yillik bitgesi ile birlikte, bu adim tarihin en biytk yesil tesvik paketini olusturacak. Tim
harcamalar, Paris Anlagmasi'nin sera gazlarini azaltma amaci ile uyumlu olacak.

Diin giin boyunca, AB Liderler Zirvesi kararn 6ncesi kurtarma paketinin onaylanacagina iliskin umutlarla giiclenen euro,
karar sonrasinda kazanclarini korudu. Dolar endeksindeki diistis egilimi diin hiz kazanirken, endeks 95,65 seviyesine kadar
gerileyerek Mart ayindan bu yana en duslk seviyesine indi. Dolar endeksindeki gerilemenin hizlanmasinda kuresel risk
istahindaki artis ve AB Liderler Zirvesinde kurtarma paketinin onaylanacagina iliskin umutlarla giiclenen euro etkili oldu. Dolar
endeksindeki gerileme ve eurodaki gliclenme ile birlikte 1,1465 seviyesi izerinde ¢ikarak Mart ayindan bu yana en yiiksek
seviyesine yukseldi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksindeki diistis egilimi diin hiz kazanirken, endeks 95,65 seviyesine kadar gerileyerek Mart ayindan bu yana en
dusuk seviyesine indi. Dolar endeksindeki gerilemenin hizlanmasinda kiiresel risk istahindaki artis ve AB Liderler Zirvesinde
kurtarma paketinin onaylanacagina iliskin umutlarla gliglenen euro etkili oldu. Dolar endeksindeki disus ile birlikte diin
gelismekte olan tlke para birimlerinin deger kazandigini gérdiik. TL ise dolar karsisinda yatay seyrini koruyarak gelisen tlke
para birimleri arasinda orta siralarda yer almaya devam etti. Bununla birlikte USDTRY paritesi haftanin ilk islem gliniinde 6,85 —
6,8650 bandinda islem gorerek glini yatay bir seyirle tamamlad.

Haziran ortasindan bu yana 6,8350 — 6,88 bandinda seyreden kur, Temmuz basindan itibaren giin igi islem bandini daha da
daraltti ve bu ay basindan bu yana 6,85 — 6,8750 araliginda islem gorlyor. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8560
seviyesinde seyrediyor. Duinkl primli seyrin ardindan gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde karisik bir
gorinimin hakim oldugunu ve TL'nin orta siralarda yer alarak dolar karsisinda yatay bir seyir izlemeye devam ettigini
goriyoruz. Dolar endeksi ise 96 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler kurun kisa vadede 6,85 —
6,88 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini ve yatay gorinimdiini siirdirebilecegini isaret ediyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Hazine'nin diizenleyecegi 13 ay kuponsuz ve 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri takip
edilecek. Yurt disinda ise ABD Haziran ay1 Chicago Fed Imalat Endeksi verisi izlenecek.
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EUR/USD

Cuma gliniinden bu yana devam eden AB Liderler Zirvesinde 750 milyar euroluk acil kurtarma paketi konusunda diin
anlasmaya varildi. Diin gln igerisinde, AB Liderler Zirvesinde kurtarma paketinin onaylanacagina iliskin umutlarla euro deger
kazanirken, koronavirls asisina yonelik artan iyimserligin etkisi ve eurodaki gticlenme ile birlikte dolar endeksinin deger
kaybettigi gortldi. EURUSD paritesi, dolar endeksindeki diistisiin hiz kazanmasi ve euroda goérilen gliclenme ile birlikte diin
1,1465 seviyesi Uzerinde ¢ikarak Mart ayindan bu yana en yiiksek seviyesine yiikseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1430 seviyesinden islem goriiyor. EURUSD paritesindeki teknik gériinime bakacak
olursak, asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi, EURUSD paritesinin kisa vadeli bir yikselis trendinde hareket ettigini
gormekteyiz. Uzun vadeli teknik goériiniimde ise paritenin aylik grafiginde olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu
yana surdurdiigu dusus kanalini Haziran ayi itibariyla yukari yonla kirmis oldugunu goériyoruz. EURUSD paritesindeki bu uzun
vadeli kanalin yukari yonli kirlmasi, paritedeki olasi geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalabileceginin ve paritenin
onumuzdeki donemde 1,15 seviyesi Uzerini hedef alabileceginin sinyalini veriyor. Diger yandan, dolar endeksindeki teknik
gorinim de endeksin 97,15 seviyesi altinda kalabilecegi ve kisa vadede 95 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini isaret ederek
EURUSD paritesindeki yukari yonli beklentimizi destekliyor. Paritede kisa vadede asagi yonli diizeltme hareketleri gorilme
ihtimalini g6z 6niinde bulundurmakla birlikte, teknik gostergelerin urettikleri sinyaller dogrultusunda s6z konusu hareketlerin
sinirl kalabilecegi goéristindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Haziran ayi Chicago Fed Imalat Endeksi verisi izlenecek.
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XAU/USD

Yeni haftanin ilk islem glniinde piyasalarda risk istahindaki artis 6n plandaydi. Koronaviris asisina yonelik artan iyimserlik ile
birlikte kiiresel hisse senetleri deger kazanirken, dolar endeksindeki deger kaybinin hizlandigi ve endeksin 95,65 seviyesine
kadar gerileyerek Mart ayindan bu yana en duslk seviyesini test ettigini goruldi. Piyasalarda artan risk istahi ve glvenli
limanlara yonelik talebin azalmasina ragmen, dolar endeksindeki gerileme ons altini destekledi. Dolar endeksinde hizlanan geri
cekilme hareketi ile birlikte diin 1800 seviyesi Gizerinde tutunmaya devam eden ons altin, yiikselis egilimini hizlandirarak 1820
seviyesine kadar yukseldi.

Alternatif getirilerdeki zayiflik ve koronaviris vaka sayilarinda gortlen artisin gtivenli liman alimlarini desteklemesi ile birlikte
Temmuz ay1 basinda 1818 seviyesi Uizerini test eden ve Kasim 2011'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikan ons altin
fiyatlarinda kazanclarin korundugunu goriiyoruz. Uzunca bir siiredir, koronavirlise yonelik varligini koruyan endiseler ve
alternatif getiri arayisinin stirmesi ile birlikte ons altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya ve 6niimizdeki déneme iliskin alim
firsatlari sunmaya devam ettigini gériiyoruz. Mevcut goérinime baktigimizda ise ons altinin bu sabah saatlerinde 1819
seviyesinde seyrettigini gortyoruz. Altin fiyatlarinin 1800 Gizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda mevcut yikselis
egiliminin ilk etapta 1825$ — 1850% bandini hedef alabilecedi gérisindeyiz. Trend ve momentum gostergelerinin de isaret
ettigi Uizere, olasi geri ¢ekilmelerin ve 1800 seviyesi altindaki hareketlerin teknik diizeltme olarak sinirli kalmaya devam
etmesini beklemekteyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Haziran ayi Chicago Fed Imalat Endeksi verisi izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.252 %0,8 %3,1 %5,0 -%2,1 %0,7
DAX 13.047 %1,0 %1,9 %5,8 -%3,8 -%1,5
FTSE 6.262 -%0,5 %1,4 -%0,5 -%17,7 -%17,0
Nikkei 22.717 %0,8 %1,4 %1,8 -%4,1 -%3,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119.281 %0,4 %3,9 %5,0 -%3,5 %4,2
Cin 3.314 %0,1 -%2,9 %11,8 %8,7 %8,7
Hindistan 37.419 %1,3 %5,2 %9,1 -%8,3 -%8,1
Endonezya 5.051 %1,0 %0,5 %3,2 -%18,2 -%19,0
Rusya 2.802 %1,0 %1,3 %1,6 -%12,7 -%8,0
Brezilya 104.426 %1,5 %5,8 %8,1 -%10,8 -%9,7
Meksika 36.324 %0,0 -%0,2 -%5,4 -%20,4 -%16,6
Guney Afrika 56.265 %0,6 %0,1 %3,8 -%3,0 -%1,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%4,8 -%24,0 -%30,4 a.d. %77,5
EM VIX 23 -%3,6 -%23,8 -%28,7 a.d. %30,5
MOVE 47 %2,5 -%5,5 -%12,4 a.d. -%19,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,8569 %0,0 %0,0 %0,1 %15,9 %15,3
Brezilya 5,3335 -%1,0 -%1,3 %0,4 %27,4 %32,3
Guney Afrika 16,6382 -%0,3 -%1,3 -%4,0 %14,7 %18,8
Cin 6,9836 -%0,1 -%0,2 -%1,2 %1,7 %0,3
Hindistan 74,9162 -%0,1 -%0,4 -%1,7 %5,4 %5,0
Endonezya 14785 %0,6 %2,5 %4,9 %8,4 %6,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6,6 -0,1 0,0 -0,3 -0,2 -3,6
Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,1 -0,8 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 0,0 -0,1 0,3 0,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,8 -0,02 -0,04 0,31 a.d. 0,69
Brezilya %4,6 -0,11 -0,22 -0,39 a.d. 0,89
Guney Afrika %4,4 0,01 -0,05 0,25 0,65 0,59
Endonezya %2,6 0,00 -0,04 -0,02 a.d. -0,34
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,28 %0,3 %1,3 %2,6 -%33,6 -%34,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,81 %0,5 %1,8 %2,7 a.d. -%33,2
Altin -USD / oz 1817,4 %0,4 %0,2 %4,1 a.d. %19,3
Gumus - USD /t oz 20,124 %2,2 %2,1 %12,8 a.d. %12,3
Commodity Bureau Index 366,77 %0,0 %0,9 %1,0 a.d. -%8,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Global Piyasalar Biilteni



21 Temmuz 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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