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Haber Basliklari

Japonya Merkez Bankasi buglinkl toplantisi sonucunda, piyasa beklentilerine paralel olarak para politikasinda bir
degisiklige gitmedi ve gosterge faiz oranini -%0,1, 10 yil vadeli getiri hedefini de %0 olarak sabit tuttu. Kararin ardindan
yende 6nemli bir degisiklik olmadigi ve USDJPY paritesinin 138 — 138,50 bandinda dalgalandigdi izlendi. Teknik gostergeler
USDJPY'nin kisa vadede 135 — 140 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Kuzey Akim 1 boru hatti, 10 glinlik bakim ¢alismasinin ardindan bu sabah yeniden aciliyor. Hattin bu sabah itibariyle
glinde yaklasik 530 gigawatt saat, yani yaklasik %30 kapasiteyle faaliyete devam edecegi aciklandi.

ABD'de Glincel Konut Satislari (ikinci el konut satislar)) Haziran ayinda aylik bazda %5,4 azalisla 5,12 milyon adete diiserek
Haziran 2020'den bu yana en dusulk seviyeye gerilerken, medyan konut fiyatlari ise ilk defa 400 bin dolari asti ve 416 bin
dolarla rekor tazeledi. Piyasa beklentisi satislarin Haziran'da %1,1 oraninda gerileme kaydederek 5,35 milyona inmesi
yonindeydi.

AB’nin Rusya'dan dogal gaz akisinin kesintiye ugramasi ihtimaline karsi hazirladigi acil durum planini agiklamasinin
ardindan euro diin deger kaybederken, eurodaki diists ile birlikte dolar endeksinde son ¢ glindiir gorilen geri ¢cekilmenin
duruldugu izlendi. Bununla birlikte 106,30'lu seviyelerden yikselise gecen endeks yenide 107 seviyesi lizerine ulasirken,
EURUSD paritesi ise 1,0270li seviyelerden 1,0155 seviyesine kadar indi.

Son U¢ gunluk ytkselisin ardindan diin petrol fiyatlarinda yatay bir kapanis gerceklesti. Giin icerisinde 105$ — 107.45%
bandinda islem goren Brent petrol, ginii 106,92$ seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi. Brent petroldeki ylkselis
egiliminin stirmesi agisindan 107,50% direncinin asilip asilamayacadi yakindan izlenecek. Bu direncin asiimasi yikselisin
110$ seviyesine dogru hiz kazanmasina yol acabilecekken, bu seviyenin asilamamasi durumunda kisa vadede 95$- 107,50$
seviyeleri arasinda bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz.

ABD borsalari ginu yiikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,15 artisla 31.874,84 puana ¢ikti. S&P 500
endeksi %0,59 artarak 3.959,90 puana ve Nasdaq endeksi %1,58 kazancla 11.897,65 puana yulkseldi.

Avrupa’da endeksleri diin saticili bir seyir izledigi gdzlendi. Endekslerdeki geri ¢ekilmede AB'nin Rusya'dan dogal gaz
akisinin kesintiye ugramasi ihtimaline karsi hazirladigr acil durum plani kapsaminda butin lye Ulkelerden gaz tiketimlerini
%15 azaltmalarini talep etmesi etkili oldu. Bu ¢ercevede Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,21 deger
kaybederek 422,51 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,44 azalarak 7.264,31 puana, Almanya‘'da DAX 30
endeksi %0,2 diserek 13.281,98 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,27 deger kaybiyla 6.184,66 puana ve italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %1,6 gerileyerek 21.348,42 puana indi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin TSI 15:15'te aciklanacak. Kararin ardindan saat 15:45'te ECB Bagkani
Lagarde'in konusmasi gerceklesecek. Mevcut durumda baktigimizda opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklarda
piyasalarda ECB'nin 25 baz puanlik bir artirmina gidecegi ihtimalinin fiyatlandigi gorultyor. Ancak piyasa beklentilerini
genel olarak analiz ettigimizde 50 baz puanlik bir artirrma gidilmesi ihtimalinin de g6z ardi edilmedigini anliyoruz. ECB
toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve olasi senaryo analizlerini igceren yazimiza Makroekonomik Gelismeler
bolimunden ulasabilirsiniz.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:15

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi 15:45

ABD Haziran Ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinim Endeksi 15:30 1,5 -33

ABD Haftalik issizlik Basvurular 15:30 240K 244K
ABD Haziran Ay Conference Board Oncili Gosterge 17:00 -%0,6 -%0,4
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin TSi 15:15"te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karan bugiin TSi 15:15'te aciklanacak. Kararin ardindan saat 15:45'te ECB Baskani
Lagarde’in konusmasi gerceklesecek.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ayi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, Temmuz ve Eyliil
ayi toplantilarinda 25°er baz puanlik faiz artirim sinyali vermisti. Banka, enflasyon tahminlerini yukar ¢ekerken blyime
tahminlerinde ise asagi yonlu revizyona gitmisti. ECB Baskani Lagarde, kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda
enflasyonun arzu edilmeyecek derecede yliksek oldugunu ve bir slire daha yiiksek kalmaya devam edecegini sdyleyerek,
Temmuz'da 25 baz puanlik artig plani oldugunu ve enflasyon tahminlerine gore Eylil ayinda faiz artirmina devam etmeyi
planladiklarini kaydetmisti. Lagarde ayrica "Eylul tahminleri 2024 enflasyonunu %2,1 veya daha yliksek gosteriyorsa faiz artisi
25 baz puanin lzerinde olabilir” agiklamasinda bulunarak 50 baz puanlik faiz artirrmina agik kapi birakmisti.

ECB’nin Haziran toplantisi sonrasinda piyasalardaki faiz artinm beklentilerinin 6nemli 6lciide kuvvetlendigi izlendi.
Oyle ki Temmuz ayi baglarinda opsiyon fiyatlamalarinin Temmuz ve Eyliil aylarinda toplam 70 baz puan (zerinde bir artirimi
isaret ettigi gortilmustl. Ancak gerek Avrupa’'da derinlesen enerji krizi gerekse de ECB'nin faiz artinmlarinda Fed kadar alani
olmadigina yonelik gelen ekonomik sinyaller Euro Bolgesine iliskin resesyon endiselerini beslerken gugli faiz artirimi
fiyatlamalarinin azalmasina yol acti. Geri alinan fiyatlamalar ile birlikte EURUSD paritesinin Temmuz ayi ortalarinda 1 seviyesi
altini test ettigi, dolar endeksinin de 109 seviyesi tzerine ulastigi takip edildi.

Mevcut durumda baktigimizda opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarda piyasalarda ECB’nin 25 baz puanlik bir
artinmina gidecegi ihtimalinin fiyatlandigi goriiliiyor. Ancak piyasa beklentilerini genel olarak analiz ettigimizde 50 baz
puanlik bir artirnma gidilmesi ihtimalinin de g6z ardi edilmedigini anliyoruz. Gerek ECB Uyelerinin bu zamana kadar piaysa ile
kurduklari iletisim gerekse de ekonomik aktiviteye ydnelik genel resmi inceledigimizde Temmuz ve Eylil aylarinda 25'er baz
puanlik iki artinmin piyasalar nezdinde en makul senaryo olarak 6ne ¢iktigini izliyoruz.

e Bu cercevede ECB'nin piyasa beklentilerine paralel olarak 25 baz puanlik bir faiz artirnmina gitmesi durumunda énemli
bir euro-pozitif fiyatlama olusmasi beklenmeyebilecegi gibi, bir stiredir fiyatlamalarda giigli bir sekilde yer alan faiz
artinnm senaryolari neticesinde paritede yeniden 1,00 seviyesine dogru bir hareketlenme g6zlenebilir. Boyle bir
durumda paritenin 1,00 seviyesi altinda bir glinliik kapanis gergeklestirip gerceklestirmeyecegi kritik olacaktir. Teknik
gorunlime iliskin detaylar asagida yer aliyor.

e Diger yandan ECB'nin genel piyasa beklentisinin aksine faizleri 50 baz puan artirmasi durumunda ise piyasalarda euro-
pozitif bir fiyatlamanin 6n plana ¢ikmasi ve paritenin 1,05 seviyesine dogru bir ylkselis kaydetmesi beklenebilir.

Set Default Export [Z2 World Interest Rate Probability
Hide M Enable Overrides
s i t  Region: Eurozone » Instrument: Ovemight Index Swaps =
Target Rate -0. 5000 Pricing Date 07/19/2022|=
Effective Rate ¥ -0.5820 Cur. Imp. O/M Rate

+0,979

‘ +1.443

+16,910 : +1.691

+18,057 11 +1.806

+18.801 i +1.880

+19.257 +1.926

O (0 +19,551 +29, +1.955

Implied Overnight Rate & Mumber of Hikes,

Global Piyasalar Biilteni 3



21 Temmuz 2022

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

AB'nin Rusya'dan dogal gaz akisinin kesintiye ugramasi ihtimaline karsi hazirladigi acil durum planini aciklamasinin ardindan
euro diin deger kaybederken, eurodaki diisiis ile birlikte dolar endeksinde son ti¢ giindiir goriilen geri ¢ekilmenin duruldugu
izlendi. Bununla birlikte 106,30'lu seviyelerden yiikselise gecen endeks yenide 107 seviyesi lizerine ulasirken, gelisen Ulke para
birimleri genelinde ise satis agirlikl bir seyir 6n plana cikti. Tirk lirasinin ise dolar karsisinda %0,25'lik deger kaybi ile orta
sirada yer aldidi izlendi. Bununla birlikte glin icerisinde 17,62 seviyesi Uzerine ylkselerek 2022 zirvesini tazeleyen USDTRY
paritesi, gini 17,60 civarindan yukselisle tamamladi. Tarkiye 5 yillik CDS primi ise 853,1 baz puandan 831,5 baz puana geriledi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 17,5780 seviyesinden islem gdérdigu, dolar endeksinin ise 106,80 seviyesinde
bulundugu izleniyor. Bu hafta 17,40 direncini bir kes daha yukari yonlu kiran kurda rekor seviyelere yakin bir hareket izledigimizden
oturd yukselislerde direng gorevi gorebilecek teknik bir esik bulunmuyor. Kiresel tarafta son 20 yilin zirvesine ulasmis olan dolar
endeksi gelisen Ulke para birimleri icin zayif bir zemin ortaya koyarken, 800 seviyesi lizerinde bulunan Tirkiye 5 yillik CDS priminin
de kura yonelik yukari yonla risklere vurgu yaptidi izleniyor. Bu cergevede kurun 17,00 seviyesi lizerinde tutunmaya devam
etmesi durumunda TL Gzerindeki baskinin stirmesi beklenebilecekken, olasi geri ¢ekilmelerde ise 16,90 ve 16,25 seviyeleri kisa
vadeli destek konumunda yer aliyor.
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EUR/USD

AB'nin Rusya'dan dogal gaz akisinin kesintiye ugramasi ihtimaline karsi hazirladigi acil durum planini aciklamasinin ardindan

euro diin deger kaybederken, eurodaki diisus ile birlikte dolar endeksinde son li¢ glindir goriilen geri ¢ekilmenin duruldugu
izlendi. Bununla birlikte 106,30'lu seviyelerden yiikselise gecen endeks yenide 107 seviyesi lizerine ulasirken, EURUSD paritesi
ise 1,0270'li seviyelerden 1,0155 seviyesine kadar indi ve giinii 1,0177 seviyesinden duislsle kapatti.

Buglin Avrupa Merkez Bankasindan gelecek olan agiklamalar paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan belirleyici olacak.
Toplanti kararina iliskin beklentileri ve parite (izerine olasi etkilerini analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler
béliminden ulasabilirsiniz. Paritedeki genel teknik goriinimu inceleyecek olursak: Asagidaki grafik tizerinden de
goriilebilecegi gibi EURUSD paritesi guinliik grafiginde bir dlsls kanali icerisinde hareket ediyor ve kanalin alt ¢izgisi (kanal
destegi) bugin itibariyle 1,00 seviyesinden geciyor. Dolayisi ile dnliimizdeki doneme iliskin gériniim acisindan paritenin,
psikolojik bir destek olan ve ayni zamanda giinliik grafikteki kanal desteginde denk gelen 1,00 seviyesi izerinde tutunup
tutunamayacagi 6nemli olacak. Paritede, gectigimiz hafta Carsamba ve Persembe glinki hareketlere benzer sekilde, kisa
vadede 1,00 seviyesi altina sarkmalar gorilebilecek olsa da teknik olarak &nemli olan husus bu seviye altinda bir glinliik
kapanis olusup olusmayacagi. Teknik gostergeler, paritenin guinlik kapanis bazinda bu seviye tzerinde tutunmaya devam
etmesi durumunda 1,00 seviyesine dogru yakinsamalarin alim firsati sunabileceginin ve paritede kisa vadede 1,00 — 1,05
bandinda bir seyir olusabileceginin sinyalini veriyor. Ancak 1,00 seviyesinin altinda bir giinlik kapanis olusmasi durumunda
disus egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir. Bu noktada, 1,00 seviyesi yakininda paritedeki volatilitenin artmasini
bekledigimizi ifade etmekte fayda var.

EUR/USD
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XAU/USD

Son U¢ glnlik distsline ara veren dolar endeksi diin yeniden 107 seviyesi izerine ulasirken, degerli metallerdeki satis
baskisinin da arttigi goéralda. Bununla birlikte diin 1714$ seviyesi Gizerinden 1692,67$ seviyesine kadar inen ve Agustos
2021'den bu yana en dislk seviyesini test eden ons altin, giini 1696,69$ seviyesinden disisle tamamladi. Tahvil getirilerinde
hizlanan yikselis ve ABD'de 10 yillik reel getiride pozitif tarafta devam eden yukari yonli egilim de altin fiyatlarini bu
doénemde baskilayan diger bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

Ons altin bu sabah 1692$ seviyesinden islem goriyor. Temmuz ayi basinda Mart 2021'den bu yana strdurdiga yukselis
trendini asagi yonli kiran altinda teknik gdstergeler, trend kirilmasinin ardindan kisa vadeli risklerin asagi yonla evrildiginin
ve fiyatlarin kisa vadede 1800%$ seviyesi altinda kalabileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile, teknik gostergelerin isaret ettigi
Uzere ons altinin kisa vadede 1800$ seviyesi altina kalmaya devam edebilecegi gérustindeyiz. Ons altinda geri ¢ekilmenin
stirmesi durumunda kisa vadede 1680% destegi izlenecekken, olasi yukari yonli tepki hareketlerinde ise 1695$, 1715$, 1735%,
1750%, 1766,55% ve 1782$ direncleri takip edilecek. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, 1680$ destegi
asagl yonlu kirlmadikca 6nimuzdeki donemde 1680% — 1800% bandinin etkili olmasi beklenebilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun gun icerisinde 18,65$% — 19% bandinda islem géren glimus fiyatlari, giint 18,67$ seviyesinden yataya yakin bir seyirle
tamamladi. Altin/giimis rasyosunun ise 90 seviyesi tizerinde kalmaya devam ederek glimisteki gorece zayif hareketin
devamina isaret ettigi takip ediliyor. Sanayi kullanimi ile 6n plana ¢ikan giimiste resesyon endiselerinin satis baskilarini daha
da derinlestirdigi izleniyor.

Bu sabah saatlerinde 18,60$ seviyesinde hareket etmekte olan gimiste teknik gostergeler asadi yonlu baskinin strdigini
isaret ederken, kisa vadeye iliskin 18% — 20$ bandinin 6n plana ciktigini gortyoruz. Dolayisi ile, teknik gostergelerin isaret ettigi
lzere, gumusin kisa vadede bu bant icerisinde hareket edebilecedine yonelik beklentimizi koruyoruz. 18$ seviyesi 6ncesinde
ara destek olarak 18,80% ve 18,15% seviyeleri yer alirken, 20$ seviyesi 6ncesinde ise 19,45% ve 19,92% direncleri bulunuyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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